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1. Testuinguru ekonomiko orokorra

2021a ekonomia maila globalean suspertzeko urtea
izan da, osasun-krisiaren iraunkortasunak eta
pandemiaren olatuek jarduera sozioekonomikoan
izan dituzten ondorioek markatutako testuinguru
batean.

NDFren datuen arabera Covid-19aren agerpenak
-%3,1eko beherakada eragin zuen munduko
ekonomian 2020an. 2021ean, hazkundea %5,%9koa
izan da; beraz, oro har, gainditu egin da pandemiaren
aurreko ekoizpen-maila. Datu negatibo gisa,
2021ean, pandemiaren aurretik aurreikusitakoa
baino 70 milioi pertsona etxegabe gehiago zeuden,
eta horrek esan nahi du pobreziaren aurkako
borrokak zenbait urte atzera egin zuela.

2021eko bigarren seihilekoan beherakada izan zen,
eta munduko susperraldiak zailtasun ugariri egin
zien aurre. Omikron aldaeraren hedapen azkarraren
ondorioz, herrialde askok mugikortasunerako
murrizketak ezarri zituzten berriro, eta eskulan
eskasia areagotu egin zen. Horniduraren
nahasmenduek jarduera oztopatzen jarraitu zuten
eta inflazioa gorantz bultzatzen zuten, eskari
indartsu batek sortutako presioak eta elikagaien eta
energiaren prezio handiak areagotuz; eta etengabe
igotzen ari oraindik. Gainera, zorraren maila
historikoen eta inflazioaren aurrerapenaren
ondorioz, herrialde askok arazoak izan dituzte
perturbazio berriei aurre egiteko. Eskaintza eta
eskaria orekatu ahala 2022an inflazioa apalduko
zela adierazten zuen Funtsaren aurreikuspenak
porrot egin du otsailean Errusia Ukraina inbaditzen
hastean eta, ondorioz, energia-horniduren krisia
sortzean.

Moneta-baldintza murriztaileagoak ezarri ziren nazio-
artean. Estatu Batuetan, prezioen eta soldaten

presioen orokortzearen aurrean, Erreserba Federalak
aktiboen erosketen murrizketa mailakatua bizkortzea

1. Contexto econdémico general

2021 ha sido el afio de la recuperacién de la
economia a nivel global en un contexto marcado
por la persistencia de la crisis sanitaria y las
consecuencias sobre la actividad socioecondémica
de las sucesivas olas de la pandemia.

Segun datos del FMI, la irrupcién de la Covid-19
hizo caer la economia mundial en 2020 un -3,1%.
En 2021 el crecimiento ha sido del 5,9% por lo que
de forma global ya se ha superado el nivel de
produccién prepandemia. Como dato negativo, en
2021 habia alrededor de 70 millones mas de
personas indigentes que las estimadas antes de la
pandemia, lo cual significa que la lucha contra la
pobreza retrocedi6 varios anos.

El segundo semestre de 2021 trajo consigo varias
sorpresas a la baja, enfrentando la recuperacién
mundial a multiples dificultades. La rapida propaga-
cion de la variante dmicron llevé a muchos paises a
reimponer restricciones a la movilidad y se agudizé la
escasez de mano de obra. Los trastornos en el sumi-
nistro continuaron lastrando la actividad y empujaron
la inflacién al alza, lo que acrecenté las presiones
generadas por una vigorosa demanda y los elevados
precios de los alimentos y la energia, que no han
parado de aumentar. Ademas, como consecuencia de
los niveles histéricos de deuda y del avance de la
inflacion, muchos paises han tenido problemas para
hacer frente a las nuevas perturbaciones. El pronds-
tico del Fondo, que apuntaba a una moderacion de la
inflacion en 2022 a medida que oferta y demanda se
equilibraran, ha fallado con el inicio de la invasién
rusa de Ucrania en febrero y la consiguiente crisis de
suministros energéticos.

Las condiciones monetarias se tornaron mas
restrictivas a nivel internacional. En Estados Unidos,
ante la generalizacion de las presiones de precios y
de sueldos, la Reserva Federal decidié acelerar el
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erabaki zuen eta 2022an tasak aurreikusitakoa baino
gehiago igoko zituela adierazi zuen. Europako Banku
Zentralak (EBZ) iragarri zuen martxoan amaituko
zituela pandemiaren garaian larrialdiko erosketen
programaren barruan hasitako aktiboen erosketa
garbiak, baina interes-tasa printzipalei eusteko
konpromisoa hartu zuen, inflazioari aurre egitearen
eta susperraldia babestearen arteko oreka lortu
nahian.

Estatu Batuetako ekonomiak (munduko lehenak)
%1,7 egin zuten gora 2021eko laugarren
hiruhilekoan, urteko hiruhileko arteko tasarik altuena,
eta 2021a urteko %5,7ko hazkundearekin itxi zuten,
1984tik izan duen hedapenik handiena. Susperraldi
ekonomikoa etxeetako gastuaren hazkundeak,
inbentarioetako inbertsioak, esportazioen
errepikapenak eta higiezinen merkatuaren hedapenak
eragin zuten, inbertsio publikoen beherakada
partzialki konpentsatu baitzuten. Urte amaierako
emaitza onak Erreserba Federalaren politika
ekonomikoa bermatzen zuen, zeinak martxoan bere
politika monetarioa gogortu zuen 2022ko martxoan,
herrialdean susperraldia sendoa zela eta pandemia
hasi bitartean onartutako estimuluak ez zirela behar
argudiatuz. Moneta-politikaren aldaketarekin,
erakundeak %7,0ko inflazioari aurre egin nahi dio
2021ean, 1982tik izan duen kopururik altuena.

Txinan (munduko 2. ekonomia), COVIDaren
agerraldiek eragindako asaldurek, itzalaldiek
eragindako industria-ekoizpenaren etenek,
higiezinen inbertsioaren beherakadak eta inbertsio
publikoaren murrizketaren ustekabeko bizkortzeak
ekonomia hoztea ekarri zuten bigarren seihilekoan.
Hala eta guztiz ere, urteko emaitza (%8,1) Asiako
erraldoiak 2011tik izan duen hazkunde-erritmo
handiena da, eta NDFren aurreikuspenak betetzen
ditu, Txinako gobernuaren helburu ofiziala
gaindituz, %6,0 baino gehiagoko hazkundea
aurreikusten baitzuen.

recorte gradual de compras de activos, indicando
que en 2022 incrementaria las tasas mas de lo
previsto. El Banco Central Europeo (BCE) anuncio
que en marzo pondria fin a las compras netas de
activos puestas en marcha como parte del progra-
ma de emergencia durante la pandemia, pero se
comprometioé a mantener las principales tasas de
interés, buscando un equilibrio entre combatir la
inflaciéon y respaldar la recuperacion.

La economia de Estados Unidos (la 1 del mundo)
avanzoé un 1,7% en el cuarto trimestre de 2021,
siendo la tasa intertrimestral mas alta del afio y cerré
2021 con un crecimiento anual del 5,7%, en su mayor
expansion desde 1984. La recuperacion econémica
en el pais se debié a incrementos en el gasto de los
hogares, a la inversion en inventarios, al repunte de
las exportaciones y a la expansiéon del mercado
inmobiliario, que compensaron parcialmente la caida
de las inversiones publicas. El buen resultado de final
de ano avalaba la politica econémica de la Reserva
Federal, que le llevé a endurecer su politica mone-
taria en marzo de 2022 alegando una sélida recupe-
racién que ya no requeria de los estimulos aprobados
durante el inicio de la pandemia. Con el cambio de
politica monetaria, la institucion quiere hacer frente a
la inflacién que alcanzé el 7,0% en 2021, su mayor
cifra desde 1982.

En China (2% economia del mundo), las perturba-
ciones provocadas por brotes de COVID, las inte-
rrupciones de la produccién industrial causadas por
apagones, la caida de la inversién inmobiliaria y la
aceleracion imprevista del recorte de la inversiéon
publica contribuyeron a un enfriamiento de la
economia en el segundo semestre. Aun asi, el
resultado del afo (8,1%) registra el mayor ritmo de
crecimiento del gigante asiatico desde 2011,
cumpliendo los prondsticos del FMI y superando el
objetivo oficial del gobierno chino, que apuntaba a
un crecimiento de mas de un 6,0%.
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Japoniaren kasuan (munduko 3. ekonomia), %1,7
hazi zen 2021ean, 2018tik izan duen lehen hedape-
na (-%4,9 2020an eta -%0,2 2019an), eta pandemia
osteko susperraldia bideratu du, esportazioen eta
etxeko kontsumoaren gorakadari esker.

Europan, Erresuma Batuko BPG %7,5 hazi zen
2021ean. Ekonomia aurreratu nagusien arteko
hedapen-tasarik handiena eta 1941etik izandako
urteko igoerarik handiena izan zen. 2020an, ELGAko
kideen artean uzkurdura handiena izan zuen bigarren
herrialdea izan zen, Espainiaren ondoren.

Nazioarteko Diru Funtsaren arabera, euroguneko
ekonomia indarberritzen ari zen, txertaketa-maila
altuei eta babes politiko jarraitu eta kementsuari
esker, eta 2021a %5,2ko igoera garrantzitsuarekin
itxi zuen, nahiz eta oraindik erronkak dauden
aurretik. Europako Batzordearen arabera, EB, oro
har, 2021eko hirugarren hiruhilekoan iritsi zen
pandemiaren aurreko BPG mailara, eta 2022aren
amaieran estatu kide guztiek gainditzea aurreikusi
zen.

Erregistro on horiek gorabehera, EBko hazkundea
moteldu egin zen azken hiruhilekoan, udaberrian
izandako gorakada sendoaren ondoren, zeina etenik
gabe luzatu baitzen udazkenaren hasierara arte.
Hala ere, urritik abendura bitartean, euroguneko
eta erkidego osoko ekonomiak %0,3 eta %0,4 hazi
ziren, hurrenez hurren, hirugarren hiruhilekoan
izandako %2,3 eta %2,2ko hazkundeen ondoren,
eta horrek argi adierazten zuen laugarren
hiruhilekoan joera moteldu zela.

EBko ekonomia handien artean, Frantzia eta Italia
izan ziren urte arteko hazkundearen buru, %7,0 eta
%6,6ko aurrerapenak izanik, hurrenez hurren.
Alemania urrun dago, hornikuntza-kateen krisiak
gehiago eragin baitzion industria-sektorearen pisu
handiari, eta %2,9 baino ez zen hazi, nahiz eta
2020ko ekitaldian ere askoz gutxiago jaitsi zen.

Japon (3% economia mundial), crecié un 1,7% en
2021, su primera expansion desde 2018 (-4,9% en
2020y -0,2% en 2019) y enfila asi su recuperacion
postpandemia gracias al repunte de las exporta-
ciones y del consumo doméstico.

Ya en Europa, el PIB del Reino Unido crecié un
7,5% en 2021, registrando asi la mayor tasa de
expansion entre las principales economias avanza-
das y la mayor subida anual desde 1941. En 2020
fue el segundo pais con mayor contraccién entre
los miembros de la OCDE, después de Espania.

Segun el FMI, la economia de la zona del euro se
iba recuperando con fuerza, gracias a los altos
niveles de vacunacion y al continuo y enérgico
apoyo politico, que ayudaron a cerrar 2021 con un
importante crecimiento del 5,2%, si bien aun
quedan desafios por delante. La Comisién Europea
sefala que el conjunto de la UE alcanzé el nivel de
PIB anterior a la pandemia ya en el tercer trimestre
de 2021 y preveia que todos los Estados miembros
lo superaran a finales de 2022.

A pesar de estos buenos registros, el crecimiento
en la UE se desacelerd en el ltimo trimestre, tras el
solido repunte en primavera que se prolongé de
forma ininterrumpida hasta principios del otofo. Sin
embargo, entre octubre y diciembre, las economias
de la eurozona y del conjunto del bloque comunita-
rio aumentaron un 0,3% y un 0,4%, respectiva-
mente, frente a los incrementos del 2,3% vy del 2,2%
registrados en el tercer trimestre, lo que apuntaba a
una clara ralentizacion en el cuarto trimestre.

Entre las grandes economias de la UE, Francia e
Italia lideraron el crecimiento interanual, con avan-
ces respectivos del 7,0% y del 6,6%. Alemania que-
da lejos, mas afectada por la crisis de las cadenas de
suministro debido al gran peso de su sector indus-
trial, avanzando Unicamente el 2,9%, si bien en el
ejercicio 2020 también habia caido mucho menos.
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Enpleguari dagokionez, euroguneko langabezia-
tasak beheranzko joerarekin jarraitu zuen, eta
2021eko abenduan biztanleria aktiboaren %7,0ko
minimo historikoan kokatu zen. Batasun osoan
langabezia-tasa are txikiagoa izan zen, eta %6,4ra
iritsi zen abenduan. Eurostaten arabera, Espainia
izan zen langabezia-tasarik altuena zuen
Euroguneko herrialdea, %13,0ra iritsita; ondoren
Grezia (%12,7) eta Italia (%9,0) daude.

1.1. Ekonomia- eta diru-bilakaera 2022ko
lehen seihilekoan

2021eko susperraldiaren ondoren, bilakaera ez da
hain indartsua izan 2022an, Ukrainako gerraren
ondorioz agertzen hasi diren arriskuen ondorioz.

Emaitzak espero baino apur bat hobeak izan ziren
2022ko lehen hiruhilekoan, baina bigarren
hiruhilekoan asko hoztu zen munduko jarduera,
Txina eta Errusia geldotzearen ondorioz, eta Estatu
Batuetako etxeen gastua ez zen aurreikusitakora
iritsi.

Hainbat shockek astindu dute pandemiak jada
ahulduta zeukan munduko ekonomia: mundu osoan
aurreikusitakoa baino inflazio handiagoa, batez ere
Estatu Batuetan eta Europako ekonomia
nagusietan, eta, gainera, finantza-baldintzak
gogortzea eragin duena; Txinan espero baino
dezelerazio okerragoa, COVID-1%aren agerraldien
eta konfinamenduen ondorioz; eta, batez ere,
Ukrainaren inbasio errusiarraren ondorio
negatiboak.

Elikagaien eta energiaren prezioen igoerak,
eskaintza sektore askotan murrizteak eta eskaria
berriz ere zerbitzuetara berrorekatzeak inflazio
orokorra igoarazi dute ekonomia gehienetan.

En cuanto al empleo, la tasa de paro de la zona euro
continué su tendencia a la baja y en diciembre de
2021 se habia situado en el minimo histérico del
7,0% de la poblacién activa. Para el total de Ia
Unién la tasa de desempleo fue ain menor, y
alcanzo el 6,4% en diciembre. Espaia es el pais de
la Eurozona que cerré el afio con la tasa de paro
mas elevada segun Eurostat, llegando al 13,0%,
seguida de Grecia con el 12,7% e Italia con el 9,0%.

1.1 Evolucién econédmica y monetaria en el
primer semestre de 2022

A la incipiente recuperacion de 2021 le ha seguido
una evolucién cada vez menos vigorosa en 2022, a
causa de los riesgos que han comenzado a
materializarse consecuencia de la guerra de Ucrania.

Aungque los resultados fueron ligeramente mejores
de lo esperado en el primer trimestre de 2022,
durante el segundo la actividad mundial se enfrié de
manera muy importante, debido a la desaceleraciéon
de China y Rusia, mientras que el gasto de los hoja-
res en Estados Unidos no alcanzé las expectativas.

Han sido varios los shocks que han sacudido una
economia mundial que venia ya debilitada por la
pandemia: una inflacién superior a lo previsto en
todo el mundo, sobre todo en Estados Unidos y en
las principales economias europeas y que ha
provocado el endurecimiento de las condiciones
financieras; una desaceleracion peor de lo esperado
en China, consecuencia de los brotes de la COVID-
19 y los confinamientos, y, principalmente, los
negativos efectos de la invasién rusa de Ucrania.

El aumento de los precios de los alimentos y la
energia, las restricciones de la oferta en muchos
sectores y el reequilibrio de la demanda
nuevamente hacia los servicios han hecho subir la
inflacién general en la mayoria de las economias.
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Azpiko inflazioa ere handitu egin da, hornidura-
kateen bidezko kostuen gaineko presioen
transferentziaren eta eskulanaren eskaintzaren
eskasiaren isla gisa, batez ere ekonomia
aurreratuetan. Batez beste, bai ekonomia
aurreratuetan, bai gorabidean dauden eta garatzen
ari diren merkatuetan, soldata-hazkundeak ez du
inflazioarekin batera eboluzionatu, eta etxeen
erosteko ahalmena kaltetu da. Azken datuei
erantzunez, ekonomia aurreratu nagusietako banku
zentralak dirulaguntza kentzen ari dira, bai eta esku
hartzeko interes-tasak 2021ean aurreikusitakoa
baino azkarrago igotzen ere.

Gerrak klima geopolitikoa maila ezezagunetaraino
tenkatu du azken hamarkadetan. Giza kostua
handitzen ari da, eta 9 milioi pertsonak ihes egin
dute Ukrainatik inbasioa hasi zenetik; hildakoen
kopuruak, berriz, gora egiten jarraitzen du. 2022ko
apiriletik, ekonomia aurreratu nagusiek finantza-
zehapen gehigarriak ezarri dizkiote Errusiari;
bestalde, EBk erabaki zuen 2022ko abuztutik
aurrera ikatzaren inportazioak debekatzea, eta
2023tik aurrera petrolio errusiarra itsasoz
garraiatzea. Halaber, asegurua blokeatu eta 2022a
amaitu baino lehen hirugarren herrialdeetara
Errusiako petrolioaren itsas garraioa finantzatuko
zuela iragarri zuen. Aldi berean, Lurralde Petrolio
Esportatzaileen Erakundeak irailerako
aurreikusitako petrolio eskaintzaren igoera
aurreratzea adostu du, eta Zazpiko Taldeak
Errusiako petrolio esportazioetarako gehienezko
prezio bat sartzeko aukera aztertzeko asmoa du.
Konpentsazio-neurri horiek lagundu dute
nazioarteko petrolio prezioen igoera Nazioarteko
Diru Funtsak apirilean argitaratutako aurreko
txostenean aurreikusitakoa baino zertxobait
txikiagoa izan dadin.

Gasbide bidezko Errusiako gas-hornidurak
beherakada handia izan du Europan, aurreko urteko
bolumenaren %40 ingurukoa, eta, horrela, ekainean

La inflacién subyacente también se ha incrementado,
como reflejo de la transferencia de las presiones
sobre los costos a través de las cadenas de suminis-
tro y de la escasez de oferta de mano de obra, espe-
cialmente en las economias avanzadas. En promedio,
tanto en las economias avanzadas como en las de
mercados emergentes y en desarrollo, el crecimiento
salarial no ha evolucionado en paralelo a la inflacién,
erosionando el poder adquisitivo de los hogares. En
respuesta a los ultimos datos, los bancos centrales de
las principales economias avanzadas estan retirando
el apoyo monetario y subiendo las tasas de interés de
intervencién a un ritmo mas rapido que lo que se
preveia en 2021.

La guerra ha tensionado el clima geopolitico hasta
niveles desconocidos en las ultimas décadas. Su costo
humano va en aumento y ya son 9 millones las
personas que han huido de Ucrania desde que se
iniciara la invasion, mientras que el nimero de
victimas mortales sigue aumentando. Desde abril de
2022, las principales economias avanzadas han
impuesto sanciones financieras adicionales a Rusia;
por su parte, la UE acordé prohibir las importaciones
de carbén a partir de agosto de 2022, y el transporte
por via maritima de petroleo ruso a partir de 2023.
También anuncié el bloqueo del seguro y de la
financiacion del transporte maritimo de petréleo ruso
a terceros paises antes de que acabe 2022. Al mismo
tiempo, la Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo ha convenido en adelantar el aumento de la
oferta de petroéleo previsto para septiembre, y el
Grupo de los Siete planea estudiar la posibilidad de
introducir un precio maximo para las exportaciones
rusas de crudo. Estas medidas compensatorias han
contribuido a que el incremento de los precios
internacionales de petréleo con respecto al afo
pasado sea ligeramente inferior a lo previsto en el
anterior informe del FMI publicado en abril.

El suministro por gasoducto de gas ruso a Europa ha
sufrido un fuerte descenso, situandose en torno al
40% del volumen del afio anterior, impulsando asi el
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erregistratutako gas naturalaren prezioen igoera
handia bultzatu da. Bigarren hiruhilekoan Errusiako
ekonomiaren uzkurdura espero zena baino txikiagoa
izan dela uste da, energetikoak ez diren
esportazioek eta petroliokoek uste baino hobeto
eutsi baitiote. Gainera, barne-eskariak erresilientzia
ere erakusten du, zehapenek finantza-sektore
nazionalean duten eraginari eusteari esker eta lan-
merkatuaren ahultzea uste bezain esanguratsua izan
ez delako. Gerraren ondorioak, ordea, uste baino
okerragoak izan dira Europako ekonomia
nagusietan, bai energiaren prezioen igoeragatik, bai
kontsumitzaileen konfiantza-galeragatik, bai
manufakturen dinamismo txikiagoagatik, hornidura-
katean etengabeko arazoak daudelako eta sargaien
prezioak igo egin direlako.

Elikagaien munduko prezioak azken hilabeteetan
egonkortu diren arren, 2021ekoen oso gainetik
jarraitzen dute, elikagaien krisia areagotuz. Igoera
honen arrazoi nagusia, bereziki, zerealena (garia,
adibidez) Ukrainako gerra izan da. Hainbat
herrialdetan ezarritako esportazioen murrizketek
elikagaien munduko prezioen igoera eragin dute,
nahiz eta horietako batzuk duela gutxi ezabatu diren.
Diru-sarrera txikiko herrialdeak dira inflazio horren
ondorioak gehien nabaritzen dituztenak. Herrialde
horietan elikagaiak kontsumoaren zati garrantzitsua
dira, eta gerra aurreko malnutrizio akutua eta
gehiegizko hilkortasuna zuten bertako biztanleek.

2022ko bigarren hiruhilekoan, Estatu Batuetako
BPGk -%0,2ko beherakada izan du aurreko
aldiarekiko. Jaitsiera hori -%0,4koa da urtarriletik
martxora bitartean, eta atzeraldi teknikoan sartu da
AEBetako ekonomia. Urte arteko datuetan, apirila
eta ekaina bitartean Estatu Batuetako ekonomia
oraindik ere positiboa da (%1,6). Jardueraren
ahultze hori ez da enpleguan islatu, eta langabezia-
tasa txikia izanik (%3,6) lanpostuak modu sendoan
sortzen dira oraindik ere.

fuerte incremento de los precios del gas natural regis-
trado en junio. Se estima que la contraccién de la eco-
nomia rusa durante el segundo trimestre ha sido infe-
rior a lo esperado, ya que las exportaciones no ener-
géticas y de crudo han resistido mejor de lo previsto.
Ademas, la demanda interna también da muestras de
resiliencia, gracias a la contencién de los efectos de
las sanciones sobre el sector financiero nacional y a
que el debilitamiento del mercado de trabajo no ha
sido tan significativo como se creia. En cambio, las
consecuencias de la guerra para las principales
economias europeas han sido peores de lo esperado,
debido, tanto al aumento de los precios de la energia,
como a la pérdida de confianza de los consumidores y
al menor dinamismo de las manufacturas a causa de
los persistentes problemas en la cadena de suministro
y el aumento de los precios de los insumos.

Aungue los precios mundiales de los alimentos se han
estabilizado en los Gltimos meses, siguen muy por en-
cima de los de 2021, agudizandose la crisis alimenta-
ria. El motivo principal de esta subida, en particular de
cereales como el trigo, ha sido la guerra en Ucrania.
Las restricciones a las exportaciones impuestas en va-
rios paises han provocado un aumento de los precios
mundiales de los alimentos, si bien algunas de ellas se
han eliminado recientemente. Los paises de bajo in-
greso, en los cuales los alimentos constituyen una
parte importante del consumo y cuyos habitantes ya
presentaban malnutricién aguda y exceso de mortali-
dad antes de la guerra, son los que mas sienten los
efectos de esta inflacion.

En el segundo trimestre de 2022 el PIB de los Estados
Unidos ha caido el -0,2% respecto al periodo anterior.
Esta bajada sigue al -0,4% sufrido entre enero y
marzo, entrando asi la economia estadounidense en
recesion técnica. En datos interanuales, entre abril y
junio la economia de los Estados Unidos aun se sitta
en terreno positivo (1,6%). Este debilitamiento de la
actividad no se ha visto reflejado en el empleo y con
una minima tasa de paro del 3,6% todavia siguen
creandose puestos de trabajo de manera sdlida.
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Estatu Batuetan, 2022ko apirila eta ekaina
bitartean, jaitsierak izan dira inbentarioetako
inbertsio pribatuan, bizitegi-inbertsio finkoan,
Gobernuaren gastuan eta egoitzari ez dagokion
inbertsio finkoan. Atzerakada horiek, neurri batean,
esportazioen gorakadak eta kontsumitzaileen
gastuak konpentsatu zituzten.

Txinako BPG, urte arteko terminoetan, %0,4 hazi da
aurtengo bigarren hiruhilekoan, eta erritmo
motelena izan da bi urte eta erdian, Covid zero
estrategiaren barruan nazioko hainbat puntutan
ezarritako konfinamendu zorrotzen ondorioz.
Nabarmentzekoa da Shanghain apirilean ezarritako
itxiera, munduko merkantzia-porturik handiena
baitago bertan eta jarduera ekonomiko oro gutxi
gorabehera zortzi astez geldiarazi baitzen.

Aurreko hiruhilekoaren aldean, Txinako BPG
-%2,6koa izan zen apiriletik ekainera bitartean,
kontsumoaren beherakadagatik; izan ere, 2020ko
lehen hiruhilekotik, pandemiak eztanda egin eta
-%10,3 murriztu zen beherakada handiena izan
zuen.

Ekainean, koronabirusaren aurkako protokolo
batzuk murrizten hasi zirenean, zenbait indizek
hobekuntza nabarmena izan zuten. Industriako
ekoizpena %3,9 hazi zen urte artean (maiatzean
%0,7 izan zen) eta txikizkako salmentak %3,1 igo
ziren, aurreko hilean -%6,7 eta apirilean -%11,1era
jaitsi ondoren.

Japonian, apirila eta ekaina bitartean ekonomia
%0,5 hazi zen aurreko hiruhilekoaren aldean.
Munduko hirugarren ekonomiaren hedapenak
kontsumoaren eta kapital-inbertsioaren hazkundea
ekarri zuen. Pandemiaren garaian konfinamendu
zorrotzak ezarri ez baziren ere, gobernuak martxoan
kendu zituen negozioen funtzionamendu-
ordutegien gaineko murrizketak.

En Estados Unidos, entre abril y junio de 2022 se
han registrado descensos en la inversion privada en
inventarios, en inversion residencial fija, en el gasto
del Gobierno y en inversién fija no residencial. Estos
retrocesos fueron compensados en parte por un
alza en las exportaciones y por el gasto de los
consumidores.

El PIB de China, en términos interanuales, ha
crecido el 0,4% en el segundo trimestre de este aio,
su ritmo mas lento en dos afnos y medio, como
consecuencia de los estrictos confinamientos
decretados en diversos puntos de la nacién como
parte de la estrategia de Covid cero. Destaca el
cierre decretado en abril en Shanghai, donde se
ubica el mayor puerto de mercancias del mundo,
que detuvo toda actividad econémica durante
aproximadamente ocho semanas.

Respecto al trimestre inmediato anterior, el PIB
chino se contrajo entre abril y junio un significativo
-2,6% por el descenso del consumo, que registro la
caida mas importante desde el primer trimestre de
2020, cuando estallé la pandemia y se redujo el
-10,3%.

En el mes de junio, una vez que comenzaron a
relajarse algunos protocolos contra el coronavirus,
ciertos indices comenzaron a mostrar una franca
mejoria. La produccion industrial aumenté un 3,9%
interanual (frente al 0,7% de mayo) y las ventas
minoristas repuntaron un 3,1%, tras caer un -6,7%
el mes anterior y hasta un -11,1% en abril.

En el caso japonés, entre abril y junio su economia
crecio el 0,5% frente al trimestre precedente. La
expansion de la tercera economia mundial se dio
por un crecimiento del consumo vy la inversién de
capital. A pesar de que no se llegaron a imponer
confinamientos estrictos durante la pandemia, el
gobierno levanté en marzo las restricciones sobre
los horarios de funcionamiento de los negocios.
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Europan, Erresuma Batuaren kasuan eta iazko
bigarren hiruhilekoarekin alderatuta, BPGk urte
arteko %2,9ko hazkundea izan zuen, eta pandemia-
ren aurreko maila baino %0,6 gorago dago. Urteko
lehen hiruhilekoarekin alderatuta (orduan jarduerak
%0,8 egin zuen gora), produktua -%0,1 jaitsi da
apiriletik ekainera.

Europar Batasunean, bai euroguneko bai EB osoko
BPG hiruhileko arteko datuetan hedatu zen, %0,7
eta %0,6, hurrenez hurren. Espainiak izan du
hazkunderik handiena euroguneko lau ekonomia
handien artean, eta ltaliak ondoren. Moneta bakarra
duten herrialdeen kasuan, hamarren bateko igoera
txikia da, urteko lehen hiruhilekoan izan zuten
aurrerapenarekin alderatuta (%0,5); EBko blokeak,
berriz, aurreko emaitza bera lortu du. 2021eko
bigarren hiruhilekoarekin alderatuta, ekonomiak
urte arteko %4,0ko hazkundea izan du eurogunean
eta 27tan, urtarriletik martxora bitartean lortutako
%5,4ko eta %5,5eko igoerak baino txikiagoak,
hurrenez hurren.

Herrialdeka, Alemania gelditu egin zen aurtengo
apirila eta ekaina bitartean (%0,0), aurreko hiruhile-
koko %0,8ko hedapenaren aldean. Urte arteko
tasan, blokeko ekonomiarik handiena %1,5 hazi zen.

Frantziak, lehen hiruhilekoan -%0,2ko beherakada
izan ondoren, gora egitea lortu du, bigarrenean
%0,5 hazita. 2021eko datuekin alderatuta,
Frantziako BPG %4,2 hazi zen.

Espainia da, euroaren lau ekonomia handien artean,
urteko bigarren aldian hiruhilekoko hazkunderik
handiena izan duena (%1,1). EB osoan Suediak baino
ez zuen gainditu, eta haren BPG %1,4 igo zen.
Espainiako urte arteko hazkundea %6,3koa izan zen.

Eurostaten arabera, 2022ko bigarren hiruhilekoan
enplegatutako pertsonen kopurua %0,3 hazi zen

Ya en Europa, en el caso del Reino Unido y en
comparacién con el segundo trimestre del afio
pasado, el PIB avanzo el 2,9% interanual y ya esta
un 0,6% por encima del nivel previo a la pandemia.
Respecto al primer trimestre del afio, cuando la
actividad avanzé el 0,8%, el producto si ha caido, el
-0,1% entre abril y junio.

En la Unién Europea, el PIB tanto de la eurozona
como del conjunto de la UE se expandié en datos
intertrimestrales, un 0,7% y un 0,6%, respectiva-
mente. Espafia registra el mayor crecimiento entre
las cuatro grandes economias de la zona euro,
seguida de Italia. Para el caso de los paises con
moneda Unica supone incluso una timida acelera-
cién de una décima respecto al avance que
obtuvieron en el primer trimestre del afio (0,5%),
mientras que el bloque de la UE ha repetido
resultado. En comparacién con el segundo trimestre
de 2021 la economia ha crecido un 4,0% interanual
tanto en la zona euro como en los 27, cifras
inferiores a los aumentos del 5,4% vy del 5,5%,
respectivamente, logrados entre enero y marzo.

Por paises, Alemania se estancé entre abril y junio
de este afio (0,0%), frente a la expansion del 0,8%
del trimestre anterior. En tasa interanual, la mayor
economia del bloque crecié un 1,5%.

Francia, tras haber caido el -0,2% en el primer
trimestre, consigue remontar y en el segundo
avanza un 0,5%. En comparacién con 2021, el PIB
francés se expandié un 4,2%.

Espana es, de entre las cuatro grandes economias
del euro, la que registré el mayor crecimiento
trimestral en el segundo periodo del afio (1,1%). En
el conjunto de la UE tan solo le superd Suecia, cuyo
PIB subio el 1,4%. El crecimiento interanual de
Espania se situd en el 6,3%.

Segun Eurostat, el nimero de personas empleadas
aumenté un 0,3% tanto en la eurozona como en la
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eurogunean eta 27-EBn, urtarriletik martxora
bitarteko aldiarekin alderatuta, eta lan-merkatua
hoztu egin zen %0,6 eta %0,5 hazi ondoren,
hurrenez hurren. Urte arteko datuetan, enpleguak
hobetzen jarraitzen badu ere, erritmo motelagoan
ari da: %2,4 eurogunean (%2,9 2021eko bigarren
hiruhilekoan) eta %2,3 Europar Batasunean (%2,8
2021eko aldi berean).

1.2 Epe laburreko aurreikuspenak

Nazioarteko Diru Funtsak (NDF) 2022ko urriko
munduko perspektiba ekonomikoei buruzko
txostenean (WEQ, 2022ko urria) aurten espero zen
munduko hazkundeari eutsi dio, uztailean
argitaratutako aurreko aurreikuspenekin alderatuta,
eta 2023rako datua bi hamarren murriztu du.

Horrela, 2021ean lortutako %6,1eko gorakada
indartsuaren ondoren, hainbat faktorek eragin dute
desazelerazio larria %3,2ra 2022an eta %2,7ra
2023an.

Ukrainako gerrak gogor ezegonkortu du munduko
ekonomia, eta krisi energetiko larria eragin du
Europan, bizitzaren kostua izugarri igotzen eta
jarduera ekonomikoa oztopatzen ari dena. Europako
gasaren prezioak laukoiztu egin dira 2021etik.
Gatazkak elikagaien prezioak ere igo ditu munduko
merkatuetan, eta kalte larriak eragin ditu, batez ere
diru-sarrera txikiko herrialdeetako etxeetan.

Estatu Batuetan 0,7 puntu gutxiagotan berrikusi da
BPGren aurrerapena, urtearen hasieran izandako haz-
kunde txikiagoa, etxeen erosteko ahalmenaren galera
eta politika monetario murriztaileagoa direla eta.

UE-27 en el segundo trimestre de 2022 y en
comparacién con el periodo de enero a marzo,
mostrando un cierto enfriamiento del mercado
laboral tras haber crecido el 0,6% vy el 0,5%,
respectivamente. En datos interanuales, aunque el
empleo sigue mejorando, también lo hace a menor
ritmo, el 2,4% en la eurozona (2,9% en el segundo
trimestre de 2021) y el 2,3% en el conjunto de la
Union (frente al 2,8% de idéntico periodo de 2021).

1.2 Previsiones a corto plazo

El Fondo Monetario Internacional (FMI) en su informe
de Perspectivas econémicas mundiales de octubre de
2022 (WEO de octubre de 2022) ha mantenido el
crecimiento mundial esperado para este afio, con
respecto a la Perspectivas anteriores publicadas en
el mes de julio y ha reducido en dos décimas el dato
para 2023.

Asi, tras el vigoroso avance del 6,1% logrado en
2021 varios factores han provocado la severa
desaceleracion al 3,2% en 2022y 2,7% en 2023.

La guerra en Ucrania ha desestabilizado con fuerza
la economia mundial, provocando una grave crisis
energética en Europa, que esta elevando de forma
drastica el costo de vida y entorpeciendo la
actividad econdémica. Los precios del gas en Europa
se han multiplicado por méas de cuatro desde 2021.
El conflicto también ha elevado los precios de los
alimentos en los mercados mundiales, causando
graves perjuicios sobre todo en los hogares de los
paises de bajo ingreso.

En Estados Unidos se revisa en 0,7 puntos menos el
avance del PIB por el menor crecimiento registrado a
principios del afo, la pérdida de poder adquisitivo de
los hogares y una politica monetaria mas restrictiva.
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Txinan ehuneko 0,1 puntu gutxiago haziko dela
aurreikusi da. Berrikuspen horren arrazoiak, batez
ere, konfinamendu berriak eta higiezinen
sektorearen krisiaren larriagotzea dira.

Bestalde, Europan, hazkundearen beherapen
esanguratsuak Ukrainako gerraren ondorioen eta
moneta-politikaren gogortzearen isla dira.

Inflazio-presioek moneta-baldintzak azkar eta
sinkronizatuta gogortzea ekarri dute. Mundu-
mailako baldintza monetario eta finantzario
murriztaileenek ekonomia osoan zehar hedatuko
diren ondorioak izango dituzte, eskaria motelduko
dutenak eta inflazioa pixkanaka kontrolatzen
lagunduko dutenak.

Munduko inflazioa 2021eko %4,7tik 2022ko %8,8ra
igoko dela aurreikusten da, gero 2023ko %6,5era
eta 2024ko %4,1era jaisteko. Inflazioaren goranzko
ezustekoak orokorragoak izan dira ekonomia
aurreratuetan, eta askotarikoagoak gorabidean eta
garapenean dauden merkatuetako ekonomietan.

En China, se prevé un crecimiento menor en 0,1
puntos porcentuales. Las causas de esta revision
son, principalmente, los nuevos confinamientos y el
agravamiento de la crisis del sector inmobiliario.

Por su parte, en Europa, las significativas rebajas del
crecimiento son un reflejo de las repercusiones de
la guerra en Ucrania y el endurecimiento de la
politica monetaria.

Las presiones inflacionarias han llevado a un
endurecimiento rapido y sincronizado de las
condiciones monetarias. Las condiciones monetarias
y financieras mas restrictivas a escala mundial
tendran efectos que se propagaran por toda la
economia, y que moderaran la demanda y ayudaran
a controlar gradualmente la inflacién.

Se pronostica que la inflacién mundial aumente del
4,7% en 2021 al 8,8% en 2022, para luego
descender al 6,5% en 2023 y 4,1% en 2024. Las
sorpresas al alza de la inflacién han sido de caracter
mas generalizado en las economias avanzadas, y
mas variadas en las economias de mercados
emergentes y en desarrollo.

BPGaren hazkundea 2021-2023 / Crecimiento del PIB 2021-2023

Urtearteko aldaketa % / % Variacion interanual

BPGaren hazkundea /Crecimiento del PIB 2021 2022 2023

Mundua/Mundo 6,1 3,2 2,7
Ekonomi Aurreratuak/Economias Avanzadas 52 2,4 1,1
Euroaren Eremua/Zona Euro 54 3,1 0,5
Garatzeko Bid. -Garapen Ek./E. Emergentes y en Desarrollo 6,8 3,7 3,7
AEB/EEUU 5,7 1,6 1,0
Japoia/Japén 1,7 1,7 1,6
Erresuma Batua/Reino Unido 7.4 3,6 0,3
Alemania/Alemania 2,9 1,5 -0,3
Frantzia/Francia 6,8 2,5 0,7
Italia/Italia 6,6 3,2 -0,2
Espainia/Espana 51 4,3 1,2
Txina/China 8,1 3,2 4.4
India/India 8,7 6,8 6,1
Mexiko/México 4.8 2,1 1,2
Brasil/Brasil 4,6 2,8 1,0

Iturria: Nazioarteko Diru Funtsa (2022ko Urria)/Fuente: Fondo Monetario Internacional (Octubre de 2022)
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Perspektibetarako arriskuak oso handiak izaten
jarraitzen dute, eta beherantz egiten dute.
Funtsezkoa da diru-politikak asmatzea inflazioa
murrizteko orientazioa zehazten.

Europako Batzordeak 2022rako eta 2023rako
aurreikuspenak ere aldatu ditu, joan den udaberrian
argitaratutakoen aldean. Hala, 2022ko udako
aurreikuspen ekonomikoetan adierazten duenez,
Errusiak Ukrainan egindako inbasioak eragin oso
negatiboa izan du EBko ekonomian, eta horrek
hazkunde txikiagoa eta inflazio handiagoa ekarri du.

EB-27ko ekonomia %2,7 haziko da 2022an, eta
%1,5 2023an. Eurogunean BPG %2,6 igoko da
aurten eta %1,4ra jaitsiko da datorren urtean.
Udaberriko aurreikuspenen arabera, 2022an %2,7ko
igoera izan zen, eta 2023an %2,3koa.

Prezioei dagokienez, EKn nabarmentzen da urteko
batez besteko inflazioa maximo historikoetara
iritsiko dela 2022an, eta %7,6ra iritsiko dela
eurogunean eta %8,3ra EB osoan, 2023an %4,0ra
eta %4,6ra jaisteko, hurrenez hurren.

Bruselak nabarmendu du duela hilabete batzuetatik
ustez sortzen ziren arrisku asko orain gauzatu direla,
hala nola energia eta elikagaien lehengaien prezioen
gaineko gerrak eragin dituen goranzko presio
gehigarriak.

EKren arabera, ekainera arteko inflazio orokorra
maximo historikoetara iritsi da, energiaren eta
elikagaien prezioek hazten jarraitu zuten heinean eta
prezioen gaineko presioak zerbitzu eta beste ondasun
batzuetara zabaldu ziren heinean. Horregatik,
inflazioaren aurreikuspena gorantz berrikusi da.

Los riesgos para las perspectivas siguen siendo
inusualmente grandes y se inclinan a la baja. Es
fundamental que la politica monetaria acierte en
determinar su orientacion precisa para reducir la
inflacion.

La Comision Europea (CE) también ha modificado
sus previsiones de cara a 2022 y 2023, frente a las
publicadas en la primavera pasada. Asi, en sus
“Previsiones econdmicas del verano de 2022" sefia-
la que la invasion rusa de Ucrania ha continuado
afectando de manera muy negativa a la economia
de la UE, lo que se traduce en un menor crecimiento
y en mayor inflacion.

La economia de la UE-27 crecerd en 2022 el 2,7% y
en 2023 el 1,5%. En la eurozona el PIB avanzara el
2,6% este ano y bajara hasta el 1,4% el préximo. En
las previsiones de primavera se estimaba para
ambas un incremento del 2,7% en 2022 y del 2,3%
en 2023.

Por lo que respecta a los precios, destaca la CE que
la inflacion media anual alcanzara maximos histori-
cos en 2022, llegando al 7,6% en la zona euro vy al
8,3% en el conjunto de la UE, para disminuir en
2023 hasta el 4,0% vy el 4,6%, respectivamente.

Destaca Bruselas que muchos de los riesgos que se
presumian desde hace meses se han materializado
ahora, como es el caso de las presiones alcistas adi-
cionales que ha provocado la guerra sobre los precios
de las materias primas energéticas y alimentarias.

La CE sefala que la inflacién general hasta junio ha
alcanzado maximos historicos, a medida que los
precios de la energia y de los alimentos continuaron
creciendo v las presiones sobre los precios se
ampliaron a los servicios y otros bienes. Por ello, la
prevision de la inflacion se ha revisado al alza.
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BPG eta inflazioaren hazkundea 2021-2023 / Crecimiento del PIB e inflacién 2021-2023

Urtearteko aldaketa % / % Variacion interanual

BPG / PIB Inflazioa / Inflacion

2021 2022 2023 2021 2022 2023
EB/UE 54 2,7 1,5 2,9 8,3 4.6
Euroaren Eremua/Zona Euro 53 2,6 1,4 2,6 7,6 4,0
Alemania/Alemania 2,9 1,4 1,3 3,2 7.9 4.8
Frantzia/Francia 6,8 24 1,4 2,1 59 4,1
Italia/Italia 6,6 2,9 0,9 1,9 74 34
Portugal/Portugal 4,9 6,5 1,9 0,9 6,8 3,6
Espainia/Espaia 51 4,0 2,1 3,0 8,1 34

Iturria: Europako Batzordea (2022ko Uztaila)/Fuente: Comisién Europea (Julio de 2022)

Gainera, erregaien prezioen igoera berriek are
gehiago bultza lezakete inflazioa, eta eragin
negatiboa izan dezakete jardueraren bilakaeran.
Bigarren txandaren ondorioek, era berean, inflazio-
indarrak handitu eta finantza-baldintzak gehiago
gogortu ditzakete, eta, horrela, hazkundeari kalte
egin eta finantza-egonkortasunerako arrisku
handiagoak sortu. Batzordeak gogorarazi duenez,
horri guztiari osasun-egoerak sortzen duen
ziurgabetasuna gehitu beharko litzaioke,
koronabirusaren aldaera berriak sartzeko arriskua
baitago.

2. Espainiako ekonomia

Pandemiaren fase larrienaren ondoren, 2021ean eta
2022ko hasieran susperraldi progresiboa gertatu
zen Espainiako ekonomian, eta leheneratze horrek
abiadura hartu zuen 2021eko bigarren hiruhilekotik
aurrera, txertaketa-prozesuan aurrera egin eta
neurri murriztaileak lasaitu ahala. Hala ere,
osatugabeko susperraldia izan zen eta ez zen berdin
hedatu ekoizpen-adarretara, ziurgabetasunez
betetako egoeran murgilduta.

Izan ere, zenbait faktorek, hala nola hornidura-
kateetako energia-prezioen igoerek edo botila-
lepoek, birusaren etengabeko hedapen-olatuek eta
omikron aldaeraren agerpenak, neurri baten
oztopatu egin zuten ekonomiaren suspertzea.
Nolanahi ere, 2022aren hasieran agertoki baikorra

Ademas, nuevos aumentos en los precios de los
combustibles podrian impulsar aiin mas la inflacién,
afectando negativamente a la evolucién de la
actividad. Los efectos de segunda ronda podrian, a su
vez, amplificar las fuerzas inflacionarias y conducir a
un mayor endurecimiento de las condiciones
financieras, que perjudicaria al crecimiento y que
supondria mayores riesgos para la estabilidad
financiera. A todo ello, recuerda la Comisién, habria
que sumar la incertidumbre que genera la situaciéon
sanitaria, por el riesgo de irrupcién de posibles
nuevas variantes del coronavirus.

2. Economia espanola

Tras la fase mas aguda de la pandemia, durante
2021 y principios de 2022 se produjo en la econo-
mia espanola una recuperacion progresiva, que
cobré velocidad a partir del segundo trimestre de
2021, a medida que se avanzaba en el proceso de
vacunacion y se relajaban las medidas restrictivas.
Sin embargo, fue una recuperacion incompleta que
no se extendié por igual a las distintas ramas pro-
ductivas, en un contexto cargado de incertidumbre.

En efecto, diversos factores como los incrementos de
los precios de la energia o los cuellos de botella en las
cadenas de suministro, asi como las sucesivas olas de
propagacion del virus y la irrupcién de la variante
émicron, entorpecieron parcialmente la reactivacion
econdmica. En cualquier caso, al inicio de 2022 se



Ekonomi Txostena
Informe Econémico

igartzen zen, itxura guztien arabera behin betiko
errekuperaziorantz zihoana. Hala ere, Errusiak
Ukraina inbaditu zuen otsailaren amaieran, eta
egoera ekonomikoa berriro nahasi zen.

2021ean BPG %5,5 hazi zen. 2022ko urtarriletik
martxora, hiruhileko arteko -%0,2ko jaitsiera izan
zuen, eta 2021eko azken hiruhilekoan, berriz,
%2,3koa izan zen. Aldi horretan, jardueraren
sektorekako txandakatze-fenomenoa gertatu zen,
eta, hala, hasiera batean, manufaktura-adarrek
bultzada handiagoa izan zuten; ostalaritza eta aisia,
berriz, txertaketak aurrera egin ahala indartu ziren.
Aldi berean, itsas-garraioan izandako arazoek,
lehengaiak hornitzeko zailtasunek eta inflazio-
presioek eragina izan zuten, 2021aren erdialdetik
aurrera, lehen sektoreko ailako adarretan,
industriakoetan eta eraikuntzakoetan.

Espainiako BPGaren susperraldi progresiboa euroaren
eremu osoan baino motelagoa izan zen. Eskariaren
ikuspegitik, kontsumo pribatuak, etxebizitzan
egindako inbertsioak eta zerbitzuen esportazioek
izandako aurrerapen txikiagoagatik gertatu zen hori.

Kontsumo pribatua nabarmen suspertu zen,
pandemiaren aurreko mailara iritsi gabe, aurrezki
tasak behera egin zuen egoera batean, naiz eta
nahiko altua izaten jarraitu zuen. Etxebizitzen
eraikuntzek gora egin zuten 2019ko balioetara arte,
nahiz eta gauzatutako obraren bolumenean eta,
ondorioz, bizitegi-inbertsioan 2020ko
beherakadaren oztopoa izan. Etxebizitzen
salerosketak ere nabarmen egin zuen gora.

Kanpoko eskariak BPGren aurrerapenari egindako
ekarpen positiboa ehuneko 0,3 puntukoa izan zen,
eta zerbitzu turistikoen esportazioen suspertzean
oinarritu zen batez ere. Aitzitik, ondasunen
merkataritzaren aurrerapena hornidura-kateen
zailtasunek mugatu zuten.

dibujaba un escenario optimista que parecia dirigirse
hacia la recuperacion definitiva. Sin embargo, la
invasion rusa de Ucrania a finales de febrero vino a
perturbar de nuevo el panorama econémico.

En el conjunto de 2021, el PIB crecié un 5,5%. De
enero a marzo de 2022, cedidé un -0,2% intertrimes-
tral frente al 2,3% del ultimo trimestre de 2021.
Durante todo este periodo se produjo un fenémeno
de rotacion sectorial de la actividad de modo que, en
un primer momento, las ramas manufactureras
cobraron un mayor impulso, mientras que la hoste-
leria y el ocio fueron fortaleciéndose posteriormente
a medida que la vacunacién iba avanzando. A la vez,
los problemas en el transporte maritimo, las dificul-
tades para el abastecimiento de materias primas y las
presiones inflacionistas fueron afectando, a partir de
mediados de 2021, a las ramas primarias, industriales
y de construccion.

La progresiva recuperacion del PIB espanol fue mas
lenta que en el conjunto del drea del euro. Esto se
debe, desde el punto de vista de la demanda, al
menor avance del consumo privado, la inversién en
vivienda y las exportaciones de servicios.

El consumo privado se recuperé de forma importante,
sin alcanzar aun los niveles previos a la pandemia, en
un contexto en el que la tasa de ahorro disminuy®,
pero siguio siendo relativamente alta. Las iniciaciones
de viviendas repuntaron hasta valores del 2019,
aunque aun con el lastre del desplome de 2020 en el
volumen de obra ejecutada y, por lo tanto, en la
inversion residencial. La compraventa de viviendas
igualmente se incrementé con fuerza.

La aportacidén positiva de la demanda externa al
avance PIB en el afio fue cercana a los 0,3 puntos
porcentuales (pp) y se basé principalmente en la
reactivacion de las exportaciones de servicios
turisticos. En contraposicion, el avance del comercio
de bienes se vio limitado por las dificultades en las
cadenas de suministro.
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Lan-merkatuari dagokionez, enplegua asko suspertu
zen 2021ean, azaroan pandemiaren aurreko Gizarte
Segurantzako afiliazio-bolumenera iritsi arte; hala
ere, suspertzea heterogeneoa izan zen jarduera-
adarren arabera, BPGren susperraldiarekin
koherentzian. 2022ko ekitaldiaren abiatzean
moteltze zantzuak agertu dira.

Prezioen goranzko fenomeno globalak, uste baino
iraunkorragoa, eragin berezia izan zuen euroaren
eremuan eta, bereziki, Espainian, energiaren
sektorearen pisu erlatibo handiaren ondorioz, eta
honako honetan 1985etik inflazio-tasarik altuenak
izan du. Inflazioaren presioak gora egin zuen
elikagaien prezioen gorakadaren ondorioz, eta,
ondoren, beste osagai batzuetan islatu zen, hala
nola ondasun industrial ez-energetikoetan eta
zerbitzuetan.

2020ko narriadura eta galera handiaren ondoren,
kontu publikoek desoreka izaten jarraitu zuten
2021ean, nahiz eta defizit publikoa BPGren
%6,9raino murriztea lortu zen, 2020an %10,3koa
izan zenean. Pandemiarekin lotutako gastu publikoa
murrizteaz gain, diru-sarrera publikoek gora egin
zuten 2021ean. Beste alde batetik, zorrak handia
izaten jarraitu zuen, BPGren %118,4 izanik.

Zalantzazko egoera batean Espainiako ekonomiak
datozen hiruhilekoetan izango duen martxa, neurri
handi batean, Ukrainako gerraren bilakaeraren eta
inflazio-gertakariaren iraupenaren eta garrantziaren
araberakoa izango da, pandemiaren ondorioz oraindik
ere sortzen ari diren zailtasunak ahaztu gabe.

2.1 Espainiako ekonomia 2021ean

Barne-eskaria izan da, oraindik ere, jarduera
ekonomikoaren motorra Espainian. 2020 osoan eta
2021eko lehen hiruhilekoan zifra negatiboak
kateatu ondoren, bi osagai handiek, azken
kontsumoko gastuak eta kapital-eraketa gordinak,
joera aldatu dute. Horrenbestez, 2021eko bigarren

En cuanto al mercado de trabajo, el empleo se
recuperé intensamente a lo largo de 2021 hasta
alcanzar en noviembre el volumen de afiliacién a la
Seguridad Social previo a la pandemia, si bien la
reactivacion fue heterogénea por ramas de actividad,
en coherencia con la recuperaciéon del PIB. En el
arranque de 2022 aparecen indicios de ralentizacion.

El fendmeno global de alza de los precios, mas
persistente de lo esperado, tuvo una especial
incidencia en el drea del euro y en particular en
Espafia, debido al alto peso relativo del sector
energético, alcanzando las tasas de inflacién mas
altas desde 1985. La presion inflacionista se elevé
asimismo debido al repunte de los precios de los
alimentos y se trasladé posteriormente a otros
componentes, como los bienes industriales no
energéticos y los servicios.

Tras el importante deterioro de 2020, las cuentas
publicas siguieron mostrando un desequilibrio en
2021, si bien logré reducirse el déficit publico hasta
el 6,9% del PIB, frente al 10,3% de 2020. Ademas
de disminuir el gasto publico relacionado con la
pandemia, los ingresos publicos repuntaron en
2021. Por su parte, la deuda siguié siendo elevada,
suponiendo el 118,4% del PIB.

En una coyuntura incierta, la marcha de la economia
espafola en los préximos trimestres dependera en
gran medida de la evolucion de la guerra de Ucrania
y de la duracién y persistencia del episodio
inflacionista, sin olvidar las dificultades que
contintan derivdndose de la pandemia.

2.1 La economia espaiola en 2021

La demanda interna continda siendo el motor de la
actividad econdémica en Espafa. Tras encadenar
cifras negativas durante todo 2020 y el primer
trimestre de 2021, sus dos grandes componentes, el
gasto en consumo final y la formacién bruta de
capital, han cambiado la tendencia. De modo que,
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hiruhilekoan aurrerapen ikusgarriak egin ondoren,
%5,1eko eta %5,%9ko hazkundeekin itxi dute urtea,
hurrenez hurren.

tras espectaculares avances en el segundo trimestre
de 2021, han cerrado el afio con sendos incremen-
tos del 5,1% vy del 5,9%, respectivamente.

Hiruhileko Kontabilitate Nazionala. Eskariaren Erantsi Nagusiak /CNT. Principales agregados demanda
2015eko bolumen kateatua / Volumen encadenado 2015
(Urtaroko eta egutegiko ondoreak zuzendu ondoriozko datuak - Aurreko urteko epealdi bereko aldakuntza (%))
(Datos corregidos de efectos estacionales y calendario-% Var. mismo periodo afio anterior)

2021 2022
2018 2019 2020(p) 2021(a) 1H/T 2H/T 3H/T 4H/T 1H/T 2H/T
BEG/PIB 2,3 20 -113 55 -44 179 4,2 6,6 6,7 6,8
Finala Gastua/Gasto Final 1,8 1,3 -8,4 51 -2,2 174 3,7 3,2 2,1 0,9
Etxeetako Gastua/Gasto Hogares 1,8 0,9 -12,4 6,0 -4,6 23,8 4.0 4,6 3,5 2,5
AAPP Gastua/Gasto AAPP 2,3 1,9 3,5 2,9 44 41 31 -0,1 -1,0 -2,9
K.E.G./F.B.C. 7.8 31 -132 59 -9.3 19,9 41 119 10,9 57
Esportaz./Export. 1,7 22 -199 144 -6,0 40,5 152 16,4 19,9 23,1
Inport./Import. 3,9 1,3 -149 13,9 -3,7 40,8 143 11,6 12,2 8,8

Iturria: Kontabilitate Nazionala eta Hiruhileko Kontabilitate Nazionala - INE / Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral - INE.
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila-B.F.A. / Elaboracién: Asesoria Econémica. Dpto.Hacienda y Finanzas - D.F. Bizkaia

Azken gastuaren barruan nabarmen hazi da familien
kontsumoa (%6,0, 2020ko -%12,4ko beherakadaren
aldean), eta administrazio publikoena, berriz, %2,9
igo da (aurreko urtean baino 0,6 puntu gutxiago),
oraindik ere krisi ekonomiko eta sanitarioari aurre
egiteko politika publikoek bultzatuta.

Dentro del gasto final, crece significativamente el
consumo de los hogares (6,0%, frente a la caida del
-12,4% de 2020) mientras que el de las AAPP avan-
za el 2,9% (0,6 puntos menos que el afio anterior),
aun impulsado por las politicas publicas adoptadas
para hacer frente a la crisis econdémica y sanitaria.

BPG 2009-21 epealdiko bolumen kateatua/ PIB Volumen encadenado 2009-21
Urtetik urterako aldalketa %/ % Variacion Interanual
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Kanpoko eskariak ere ekarpen positiboa egin dio
BPGren hazkundeari, bai ondasunen eta zerbitzuen
esportazioei esker (%14,4ko igoera izan dute,
2020ko %19,9ko jaitsieraren ondoren), bai

Iturria/EIN-KN/Fuente:INE-CN

También la demanda externa tiene una aportacién
positiva al crecimiento del PIB, tanto debido a las
exportaciones de bienes y servicios, que, con un
avance del 14,4% se recuperan parcialmente tras el
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inportazioei esker (%13,9 hazi dira, eta aurreko
ekitaldian %14,9ko jaitsiera izan zutenean).

descenso del -19,9% de 2020, como a las
importaciones, que crecen un 13,9% (frente a la
caida del -14,9% en el ejercicio anterior).

Hiruhileko Kontabilitate Nazionala. Eskariaren Erantsi Nagusiak/CNT. Principales agregados de demanda
Prezio arruntak / Precios corrientes

(Urtaroko eta egutegiko ondoreak zuzendu ondoriozko datuak - Aurreko urteko epealdi bereko aldakuntza (%))

(Datos corregidos de efectos estacionales y calendario-% Var. mismo periodo afio anterior)

2021 2022
2018 2019 2020(p) 2021(a) 1H/T 2H/T 3H/T 4H/T 1H/T 2H/T
BEG/PIB 3,6 35 -10,2 7.9 -2,7 195 6,5 10,6 102 10,6
Finala Gastua/Gasto Final 3,3 2,7 -8,0 7.3 -1,6 18,8 59 7,8 8,2 8,4
Etxeetako Gastua/Gasto Hogares 3,3 1,9 -124 8,3 -43 25,5 6,4 9.4 10,0 10,6
AAPP Gastua/Gasto AAPP 3,8 4,3 49 50 58 55 4.8 4,0 3,7 3,1
K.E.G./F.B.C. 9,3 53 -12,1 103 -55 20,7 74 210 13,8 118
Esportazioak/Exportaciones 3,6 28 -208 224 -44 477 252 30,3 37,1 44,0
Inportazioak/Importaciones 6,5 20 -176 230 -34 476 251 311 355 404

Iturria: Kontabilitate Nazionala eta Hiruhileko Kontabilitate Nazionala - ENE / Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral - INE.

Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila-B.F.A. / Elaboracion: Asesoria Econémica. Dpto.Hacienda y Finanzas - D.F. Bizkaia

BPG prezio arruntetan 2021ean 1.206.842 milioi
eurora iritsi zen, 2020an baino %7,9 gehiago.

Horrela, kontuan hartuta BPGk bolumenean %5,5
irabazi duela 2021ean, BPGaren deflaktore
inplizitua, herrialdearen barruan ekoitzitako
ondasunen prezioak hurbiltzen dituena, %2,3koa
izango dela zenbatesten da.

El PIB a precios corrientes alcanzé en 2021 los
1.206.842 millones de euros, un 7,9% mas que en
2020.

Asi, teniendo en cuenta que el PIB en volumen gana
el 5,5% en 2021, el deflactor implicito del PIB, que
aproxima los precios de los bienes producidos en el
interior del pais, se estima en un 2,3%.

Hiruhileko Kontabilitate Nazionala Arloka / Contabilidad Nacional Trimestral por Sectores

2015ko bolumen kateatua / Volumen encadenado 2015

(Urtaroko eta egutegiko ondoreak zuzendu ondoriozko datuak - Aurreko urteko epealdi bereko aldakuntza (%))
(Datos corregidos de efectos estacionales y calendario-% Var. mismo periodo afio anterior)

2021 2022
2018 2019 2020(p) 2021(a) AH/T 2H/T 3H/T _4H/T 1H/T__ 2H/T
BEG/PIB 2,3 20 -11,3 55 44 179 42 6,6 6,7 6,8
Nekazaritza/Agricultura y Pesca 75 -59 4,5 2,1 4,1 0,0 2,5 1,8 3,9 -1,2
Industria 0,0 1,5 -13,1 6,6 -0,2 275 04 32 2,7 4,5
Eraikuntza/Construccion 2,3 4,3 -13,2  -3,0 -96 133 -82 -41 0,6 51
Zerbitzuak/Servicios 2,6 2,3 -11,4 6,0 -54 17,3 6,0 8,2 7.8 7.7
Kont., Garra., Ostal./Comercio, Transporte y Hosteleria 2,2 2,7 -255 156 -10,7 486 16,1 21,9 211 23,4
Prof. Jard./Actividades Profesionales 4,1 7,3 -13,8 7,2 -91 23,3 8,3 10,6 8,4 8,6

Iturria: Kontabilitate Nazionala eta Hiruhileko Kontabilitate Nazionala - INE / Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral - INE.
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila-B.F.A. / Elaboracién: Asesoria Econémica. Dpto.Hacienda y Finanzas - D.F. Bizkaia

Eskaintzari dagokionez, sektoreen portaera
desberdina izan da.

BPGren ehuneko handiena osatzen duten bi
sektoreek, zerbitzuek eta industriak, hazkunde
positiboak izan dituzte, nahiz eta 2020arekiko

Por el lado de la oferta, el comportamiento de los
diferentes sectores ha sido dispar.

Los dos sectores que suponen el mayor porcentaje
del PIB, los servicios y la industria, presentan
crecimientos positivos, si bien la recuperacion
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susperraldia ez den osoa izan. Zerbitzuen sektoreak
nabarmen egin du aurrera 2021eko bigarren
hiruhilekotik aurrera, txertaketaren bultzadari eta
pandemiari aurre egiteko hartutako neurrien
pixkanakako erlaxazioari esker, urtea %6,0ko
igoerarekin amaitu arte, aurreko urteko %11,4ko
jaitsierarekin alderatuta. Industriak nabarmen egin
zuen gora hasieran, baina botila-lepoek eta
energiaren prezioen gorakadak aurrera egitea
geldiarazi dute. 2021a %6,6ko hazkundearekin itxi
du, baina horrek ez du konpentsatzen 2020ko
%-13,1eko jaitsiera.

Aitzitik, eraikuntzak behera egiten jarraitzen du,
neurri txikiagoan bada ere. 2021ean -%3,0 jaitsi da,
eta 2020an -%13,2. Azkenik, lehen sektoreak pisu
erlatibo txikia du, eta aurreko urtean bezala (%4,5)
positiboa da, eta 2021ean %2,1 egin du aurrera.

Hiruhileko Kontabilitate Nazionala Arloka/CNT por Sectores

Prezio arruntak / Precios corrientes

respecto a 2020 no ha sido completa. El sector
servicios ha avanzado considerablemente a partir
del segundo trimestre de 2021, gracias al impulso
de la vacunacién y la paulatina relajacién de las
medidas adoptadas para combatir la pandemia,
hasta cerrar el afio con una subida del 6,0%, frente
al descenso del -11,4% del afio anterior. La industria
repunto inicialmente con fuerza, pero los cuellos de
botella y el alza de los precios de la energia han
frenado su avance. Cierra 2021 con un crecimiento
del 6,6% que no compensa la caida del -13,1% de
2020.

Por el contrario, la construccion sigue descendien-
do, aunque en menor medida. Ha retrocedido en
2021 un -3,0%, mientras que en 2020 bajé un
-13,2%. Por ultimo, el sector primario, con escaso
peso relativo, logra mantenerse positivo al igual que
el afio anterior (4,5%) y avanza en 2021 un 2,1%.

(Urtaroko eta egutegiko ondoreak zuzendu ondoriozko datuak - Aurreko urteko epealdi bereko aldakuntza (%))
(Datos corregidos de efectos estacionales y calendario-% Var. mismo periodo afio anterior)

2021 2022

2018 2019 2020(p) 2021(a) 1H/T 2H/T 3H/T 4H/T 1H/T 2H/T
BEG/PIB 3,6 35 -10.2 7.9 -2,7 195 6,5 10,6 10,2 10,6
Nekazaritza/Agricultura y Pesca 24 -7.3 4.4 -1,8 1,7 -14,7 0,1 6,8 -1,7  -0,6
Industria 2,2 2,3 -8,7 132 82 244 6,2 159 18,7 16,6
Eraikuntza/Construccion 3,9 99 -126 -1,6 -33 124 -81 -51 -0,8 1,3
Zerbitzuak/Servicios 3,6 39 -10,2 6,7 -50 17,3 6,5 9.8 8,3 9.4
Kont., Garra., Ostal./Comercio, Transporte y Hosteleria 2,9 3,7 -241 180 -89 493 168 26,7 23,8 28,1
Prof. Jard./Actividades Profesionales 5,2 7,5 -10,8 7,8 -4,6 23,0 8,0 8,0 4,8 5,9

Iturria: Kontabilitate Nazionala eta Hiruhileko Kontabilitate Nazionala - INE / Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral - INE.
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila-B.F.A. / Elaboracion: Asesoria Econdmica. Dpto.Hacienda y Finanzas - D.F. Bizkaia.

2021ean lan-merkatua oso indartsu agertu da
enplegua lehengoratzeko prozesuan, eta, beraz,
azaroan Gizarte Segurantzako afiliazio eraginkorra
pandemiaren aurreko zifretara iritsi zen.
Hiruhilekoko Kontabilitatearen okupazioari buruzko
datuek eta Biztanleria Aktiboaren Inkestak joera
hori berresten dute.

Hiruhilekoko Kontabilitatearen emaitzek
ondorioztatu dutenez 2020an koronabirusaren
krisiak -%6,8ko lanaldi osoko lanpostu galera eragin

Durante 2021 el mercado de trabajo se ha mostrado
muy fuerte en su proceso de recuperacion del em-
pleo, de modo que en noviembre la afiliacion efectiva
a la Seguridad Social habia alcanzado las cifras previas
a la pandemia. Los datos de ocupacion de la Contabi-
lidad Trimestral (CNTR) y la Encuesta de Poblacion
Activa (EPA) confirman esta tendencia.

Los resultados de la CNTR concluyen que, en 2020, la
crisis del coronavirus generd una pérdida de puestos
de trabajo equivalentes a tiempo completo del -6,8%,
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zuen, jaitsiera handia, baina BPGaren jaitsiera baino
txikiagoa. Enpleguak ez zuen behera egiten 2013tik,
kasu honetan ere BPGarekin bat etorriz, orduz
geroztik hazkunde-tasa positiboak izan baititu.
2021ean, bigarren hiruhilekoan gorakada handia
izan ondoren, enplegua suspertu egin da, baina ez
erabat, %6,6 igo baita. Balio absolutuetan, lanaldi
osoko enplegu baliokideak 18.362.300 izan ziren,
aurreko urtean baino 1.137.500 gehiago.

Lanaldi osoko baliokidetzako lanpostuetan, lan
egindako orduak eta batez besteko lanaldia aldatu
egin dira. Lan egindako orduei dagokien aldagaia
%7,2 igo da 2021ean, BPG erreala baino 1,7 puntu
gehiago.

EINren Biztanleria Aktiboaren Inkestak 2021erako
okupazioaren igoera aurreko urteko beherakadatik
0so hurbil dagoela jasotzen du. 571.200 pertsona
gehiago dira (%3,0), baina 2020an beherakada -
%2,9koa izan zen. 19.773.600 pertsona okupatu
daude; zifra hori 2019koaren zertxobait azpitik
dago, baina oso antzekoa da; izan ere, 6 urtez
jarraian igo zen enplegua eta pandemiak eten egin
zuen joera hori.

Gainera, 2021ean, batez beste, langabeen kopurua
%2,9 jaitsi da, 3.429.600 pertsonara iritsi arte
(%8,7ko igoera 2020an). Horrela langabezia-tasa
%14,8koa da, 2020koa baino 7 hamarren txikiagoa
eta 2019kotik distantzia berera gainetik, urte hartan
lortu baitzen emaitzarik onena 2008tik.

Okupazioak gora egin du jarduera-adar guztietan,
modu desberdinean bada ere. Eraikuntzak eta
zerbitzuek %3,8 eta %3,3 egin dute gora, hurrenez
hurren, 2020an lortutako balio negatiboen aldean
(-%2,6 eta -%3,0). Hala ere, industria-sektorearen
hazkundea %0,1ekoa baino ez da, eta ez du
berreskuratu aurreko urteko -%2,3ko atzerakada.

un importante descenso, aunque menor que la caida
del PIB. El empleo no descendia desde 2013, de nue-
vo en consonancia con el PIB, que habia registrado
tasas de crecimiento positivas desde entonces. En
2021, tras un fuerte avance en el segundo trimestre,
el empleo se recupera, aunque no totalmente, ya que
se incrementa en un 6,6%. En valores absolutos, los
empleos equivalentes a tiempo completo ascendieron
a 18.362.300, 1.137.500 mas que el afio anterior.

Los puestos de trabajo equivalentes a tiempo com-
pleto se ven afectados tanto por la variacion de las
horas trabajadas como de la jornada media. La varia-
ble relativa a las horas trabajadas se ha elevado en
2021 un 7,2%, 1,7 puntos por encima del PIB real.

La Encuesta de Poblacién Activa (EPA) del INE
recoge para 2021 un aumento en la ocupacién muy
cercano a la caida del afio anterior. Ha crecido en
571.200 personas (un 3,0%), cuando en 2020 el
retroceso fue del -2,9%. Se contabilizan 19.773.600
personas ocupadas, cifra ligeramente por debajo,
pero muy similar a la de 2019, cuando se culminé
una trayectoria de 6 anos consecutivos de
incrementos en el empleo que seria interrumpida
por la pandemia.

Ademas, la poblacion desempleada por término
medio en 2021 ha disminuido un -2,9%, hasta
alcanzar las 3.429.600 personas (8,7% de aumento
en 2020). La tasa de paro se sitta asi en el 14,8%, 7
décimas por debajo de la de 2020 y también siete
por encima de la de 2019, afo en el que se alcanzé
el mejor resultado desde 2008.

La ocupacion ha crecido en todas las ramas de
actividad, aunque de forma desigual. La
construccién y los servicios avanzan un 3,8% y un
3,3% respectivamente, frente a los valores
negativos obtenidos en 2020 (-2,6% y -3,0%). Sin
embargo, el incremento del sector industrial es
solamente del 0,1% y no recupera el retroceso del
-2,3% del afo anterior.
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Enpleguaren bilakaera/Evolucion del empleo
Urtetik urterako aldaketa(%)/% Var. Interanual

mLan P. (HKN) / P.de Trabajo (CNTR)

mBAI / EPA

B Gizarte Seg. Afil. / Afil. S. Social
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Gizarte Segurantzako afiliazioak, 2021ean,
19.357.309 dira batez beste, %2,5ko igoerarekin
eta 2020an baino 475.998 afiliazio gehiagorekin.
Beraz, iazko -%2,1eko beherakada berreskuratu da,
2019%ko afiliazio-zifretara gainditzeko.

Estatuko Enplegu Zerbitzu Publikoaren (SEPE)
arabera, erregistratutako langabeziaren susperraldia
neurrizkoagoa da. 2020an 561.200 pertsona
gehiago izan ziren, hau da, kezkatzeko modukoa
den %17,8. 2021ean 144.600 pertsona gutxiago
izan ziren (-%3,9), eta urtearen amaieran 3.565.300
langabe zeuden.

Inflazioari dagokionez, kontsumoko prezioen
indizeak gora egin du 2021ean, eta urtea %3,1eko
hazkundearekin itxi du, batez ere energiaren
prezioak kontrolik gabe igo direlako (%14,6). Era
berean, etxebizitzaren eta garraioaren prezioak
kontrolik gabe aldatu dira, %11,1eko eta %7,3ko
igoerekin, hurrenez hurren. Elikagaien eta alkoholik
gabeko edarien prezioen gorakada ere nabaritzen
hasi da (%1,8).
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Las afiliaciones a la Seguridad Social en 2021
ascienden de media a 19.357.309 personas, con un
incremento del 2,5% y 475.998 afiliaciones mas que
en 2020. Se recupera por tanto el retroceso del
-2,1% del pasado ano, para superar las cifras de
afiliacion de 2019.

Segun el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE),
la recuperacién del paro registrado es mas
moderada. En 2020 aumenté en 561.200 personas,
es decir, un alarmante 17,8%. En 2021, retrocede
en 144.600 personas (-3,9%), con 3.565.300
personas en paro al final del afo.

En cuanto a la inflacién, el indice de precios de
consumo en 2021 comienza a dispararse y cierra el
ano con un incremento del 3,1%, principalmente
debido al alza descontrolada de los precios de la
energia (14,6%). Asi mismo, los precios de la
vivienda y del transporte se desbocan, con subidas
del 11,1% vy el 7,3%, respectivamente. Comienza a
notarse también el repunte de los precios de los
alimentos y bebidas no alcohdlicas (1,8%).
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2.2 Ekonomia espainiarra 2022. urteko
lehenengo seihilekoan

Pandemiaren ondorio iraunkorrei, martxotik aurrera,
Ukrainako gerraren ondoriozko krisiaren emaitzak
batu zaizkie, prezioen, nazioarteko merkataritzaren
edo energia-merkatuen gaineko distortsioekin.

EINren Hiruhileroko Kontabilitate Nazionalaren
arabera, Espainiako ekonomiaren BPGk, 2021eko
bigarren aldian suspertzen hasi zenak, 2022
bigarren hiruhilekoan urte arteko %6,8ko
hazkundea izaten jarraitzen du, aurreko
hiruhilekoaren (%6,7) oso antzeko aurrerapena.

Hiruhileko arteko terminoetan, bigarren
hiruhilekoko aldakuntza %1,5ekoa izan zen,
urtarriletik martxora izandako %-0,2aren aldean.

Aurrerapenari dagokionez EINk goranzko zuzenketa
garrantzitsua egin dio espero zen hazkundeari, (0,5
puntu urte arteko terminoetan eta lau hamarren
hiruhileko arteko terminoetan).

Barne-eskariak eta kanpo-eskari garbiak ekarpen
positiboa egiten diote BPGri bosgarren hiruhilekoz
jarraian. Eskari nazionalak, jarduera ekonomikoaren
motor tradizionalak, pisua galdu du 2022ko bigarren
seihilekoan, kanpoko eskariaren mesedetan.

Barne eskaria

2022ko bigarren hiruhilekoan, eskaera nazionalak
BPGren hazkundeari egindako ekarpena ehuneko
1,9 puntukoa izan da, hau da, lehen hiruhilekoan
baino 1,9 puntu txikiagoa. Hiruhileko arteko
terminoetan %0,6 hazi da, BPG baino ia puntu bat
beherago.

Nahiz eta eskaera nazionalaren bi osagai nagusiek
emaitza positiboak lortu dituzten urte arteko

2.2 La economia espanola en el primer
semestre de 2022

A los efectos persistentes de la pandemia se han
unido, a partir de marzo, las consecuencias de la
crisis derivada de la guerra de Ucrania, con
distorsiones sobre los precios, el comercio
internacional o los mercados energéticos.

Seguln la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR)
del INE, el PIB de la economia espanola, que inicié
su recuperacion en el segundo periodo de 2021,
continla incrementandose un 6,8% interanual en el
segundo trimestre de 2022, un avance muy similar
al del trimestre anterior (6,7%).

En términos intertrimestrales, la variacion en el
segundo trimestre fue del 1,5%, frente al -0,2%
obtenido de enero a marzo.

El INE ha realizado una correccion importante al alza
al crecimiento esperado, respecto al avance (0,5
puntos en términos interanuales y cuatro décimas en
términos intertrimestrales).

Tanto la demanda interna como la demanda
exterior neta contintian aportando de forma
positiva al PIB por quinto trimestre consecutivo. La
demanda nacional, tradicional motor de la actividad
econdmica, pierde peso en el segundo semestre de
2022 en favor de la demanda externa.

Demanda interna

En el segundo trimestre de 2022, la contribucién de
la demanda nacional al crecimiento del PIB ha sido
de 1,9 puntos porcentuales, a su vez 1,9 puntos
inferior a la del primer trimestre. En términos
intertrimestrales crece 0,6%, casi un punto por
debajo del PIB.

Aunque los dos principales componentes de la
demanda nacional obtienen resultados positivos en



Ekonomi Txostena
Informe Econémico

terminoetan, kapital-eraketa gordinaren ekarpena
azken kontsumoko gastuarena baino nabarmen
handiagoa da. Horrela, inbertsioak urte arteko %5,7ko
hazkunde garrantzitsua izan du, baina aurreko
hiruhilekoko %10,9aren oso azpitik. Beste alde
batetik, azken kontsumoko gastua %0,9 hazi da,
urtarriletik martxora bitartean baino gutxiago (%2,1).

Gastuaren barruan, etxeetako azken kontsumoaren
hazkundeak indarra galdu du eta urte arteko
%2,5eko hazkundea izan du bigarren hiruhilekoan
(%3,5 lehenengoan). Era berean, gastu publikoa
moteldu egiten da eta, horrenbestez, administrazio
publikoen azken kontsumoko gastua, lehen
hiruhilekoan -%1,0 jaitsi zena, -%2,9 jaitsi da urte
artekoan apiriletik ekainera, 2020 osoan etengabe
igo ondoren 2021aren amaieran gelditu arte.

términos interanuales, la aportacion de la formacion
bruta de capital es sensiblemente superior a la del
gasto en consumo final. Asi, la inversién registra un
crecimiento importante del 5,7% interanual, aunque
muy por debajo del 10,9% del trimestre anterior. Por
su parte, el gasto en consumo final crece un 0,9%,
menos que en el periodo de enero a marzo (2,1%).

Dentro del gasto, el crecimiento del consumo final
de los hogares pierde fuerza y avanza un 2,5%
interanual en el segundo trimestre (3,5% en el
primero). Del mismo modo, el gasto publico se
desacelera, de manera que el gasto en consumo
final de las Administraciones Publicas, que ya habia
retrocedido un -1,0% en el primer trimestre,
disminuye un -2,9% interanual de abril a junio,
después de anotar incrementos continuados
durante todo 2020 hasta frenarse al final de 2021.

Eskariaren erantsiak bolumenari dagokionez/Agregados de demanda en volumen

Urtaroko eta eguteko ondoreen ondorioz zuzendutako datuen urte arteko aldakuntza (%)
% Var. Interanual de los datos corregidos de efectos estacionales y de calendario
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Aktibo finko materialetan egindako inbertsioak
%4,4 egin du gora (aurreko hiruhilekoan baino 1,8
puntu gehiago), eta horren barruan nabarmentzekoa
da etxebizitzen eta beste eraikin eta eraikuntzen
osagaiaren gorakada, %4,4 berreskuratu baitu
urtarriletik martxora -%0,2 jaitsi zenean.
Makinerian, ekipo-ondasunetan eta armamentu-

La inversion en activos fijos materiales se
incrementa un 4,4% (1,8 puntos mas que en el
trimestre precedente), destacando el avance del
componente viviendas y otros edificios y
construcciones, que recupera igualmente un 4,4%
cuando de enero a marzo retrocedié el -0,2%. La
inversidén en maquinaria, bienes de equipo y
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sistemetan egindako inbertsioa %4,2 igo da, aurreko
hiruhilekoan baino gutxiago (%6,8).

Kanpoko eskaria

Kanpoko eskariaren ekarpena ere positiboa da (4,9
puntu), eta aurreko hiruhilekokoa (2,8) baino bi
puntu handiagoa da.

Esportazioek eta inportazioek bosgarren hiruhilekoz
jarraian egin dute gora. 2022ko bigarren
hiruhilekoan, atzerrirako salmentak %23,1 hazi dira,
lehen hiruhilekoko emaitzak gaindituz (%19,9);
inportazioek, berriz, moteldu egin dute hazkundea
(%12,2 lehen hiruhilekoan eta %8,8 bigarrenean).

sistemas de armamento sube un 4,2%, menos que
en el trimestre anterior (6,8%).

Demanda externa

También es positiva la aportacién de la demanda
externa (4,9 puntos), y supera en mas de dos puntos
a la del trimestre pasado (2,8).

Tanto las exportaciones como las importaciones
avanzan por quinto trimestre consecutivo. Mientras
que las ventas al exterior crecen en el segundo
trimestre de 2022 un 23,1%, superando los
resultados del primero (19,9%), las importaciones
ralentizan su crecimiento (12,2% en el primer
trimestre y 8,8% en el segundo).

Atzerri Merkataritza Espainian / Comercio Exterior de Espaiia
Urtekotutako Hiruhileko Urtearteko Ald.% / % Var.Interanual M.M.4Trim.

Inportazioak/Importaciones

Esportazioak/Exportaciones
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2022ko lehen seihilekoan, Espainiako
esportazioak, balio absolututan, 190.919,0 milioi
eurora iritsi dira, Merkataritzako Estatu
Idazkaritzaren (SEC) datuen arabera. Aurtengo
urtarriletik ekainera bitartean, Espainiako
ekonomiaren kanpoko salmentak %24,8 igo dira
2021eko aldi beraren aldean; orduan %23,3 igo
ziren eta pandemiaren aurreko mailara iritsi ziren.
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En el primer semestre de 2022, las exportaciones es-
panolas en valores absolutos han alcanzado los
190.919,0 millones de euros, segun los datos de la
Secretaria de Estado de Comercio (SEC). Entre enero
y junio de este aio, las ventas al exterior de la econo-
mia espanola han aumentado el 24,8% respecto al
mismo periodo de 2021, cuando a su vez se elevaron
un 23,3% y alcanzaron niveles previos a la pandemia.
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Gora egin dute bai EBrako (%23,8) bai munduko
gainerako herrialdeetarako (%26,8) egindako
salmentek. Produktuei dagokienez, esportazio ez-
energetikoak (guztizkoen %90,6) %19,4 hazi dira,
eta energetikoak, berriz, os ikusgarria den %120,9.

Esportazioen susperraldia orokorra da sektore
guztietan. Erdi-manufakturek lider izaten jarraitzen
dute kanpoko salmentetan, %30,5eko kuotarekin
eta urte arteko %38,7ko aurrerapenarekin.
Elikadurak eta ekipo-ondasunek antzeko pisu
erlatiboak dituzte (%17,1 eta %17,0), eta %13,4 eta
%10,7 igo dira, hurrenez hurren. 2021eko urtarrile-
tik ekainera bitartean pandemiaren ondorioz
automobilgintzak behera egin zuen eta %30,9 igo
ziren kanpoko salmentak. 2022ko lehen seihilekoan
nekez mantendu da, eta %0,2 egin du aurrera.

Merkataritzako Estatu Idazkaritzaren datuekin
jarraituz, guztizko inportazioak, esportazioak bezala,
igo egin dira eta 2022ko urtarrila eta ekaina
bitartean %40,7 hazi dira.

Jatorriaren arabera, munduko gainerako herrialdee-
tatik etorritako erosketen %61,6ko hazkundea
nabarmentzen da, eta EBtik etorritakoen kopuruak,
aldiz, igoera txikiagoa izan du, %22,5ekoa.

Produktuen arabera, esportazioetan bezala,
inportazio energetikoak %140,6 gehitu dira
(guztizkoaren %19,7) eta ez-energetikoak %27,8.

Sektoreka, guztiak positiboak izan dira 2022ko
lehen seihilekoan, eta euren garrantziagatik erdi-
manufakturen (%37,7) eta ekipo-ondasunen (%24,5)
inportazioetan izandako igoerak nabarmentzen dira,
automobilgintzakoak %6,1 igo diren bitartean.

Ondorioz, merkataritza-saldoak -31.963,20 milioi
euroko defizita izan zuen aldi horretan, aurreko
urteko -5.397,3 milioien aldean.

Suben tanto las ventas con destino a la UE (23,8%)
como al resto del mundo (26,8%). Por productos, las
exportaciones no energéticas, que suponen el 90,6%
de las totales, crecen un 19,4%, mientras que las
energéticas avanzan un espectacular 120,9%.

La recuperacion de las exportaciones es generalizada
en todos los sectores. Las semimanufacturas conti-
ndan liderando las ventas al exterior con una cuota
del 30,5% y un avance interanual del 38,7%. La ali-
mentacion y los bienes de equipo, con pesos relati-
vos muy similares (17,1% y 17,0%), avanzan el 13,4%
y el 10,7% respectivamente. La automocién, que de
enero a junio de 2021 se recuperd del desplome
debido a la pandemia e incrementé sus ventas al
exterior un 30,9%, se mantiene a duras penas en el
primer semestre de 2022 y avanza un 0,2%.

Siguiendo con los datos del SEC, las importaciones
totales, al igual que las exportaciones también
remontan y entre enero y junio de 2022 crecen un
importante 40,7%.

Por procedencia, destaca el avance del 61,6% de las
compras provenientes del resto del mundo, mientras
que las de la UE crecen en menor medida, el 22,5%,

Por productos, al igual que en las exportaciones, las
importaciones energéticas se incrementan un
importante 140,6% (suponen un 19,7% del total)
mientras que las no energéticas lo hacen un 27,8%.

Por sectores, todos terminan en positivo en el primer
semestre de 2022 y destacan por su importancia las
subidas en las importaciones de semimanufacturas
(37,7%) y de los bienes de equipo (24,5%), mientras
que las de automocién avanzan un 6,1%.

Como resultado, el saldo comercial registré en dicho
periodo un déficit de -31.963,20 millones de euros,
frente a los -5.397,3 millones del afio anterior.
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Eskaintza

Hiruhileroko Kontabilitate Nazionalaren arabera,
eskaintzaren ikuspegitik, hazkundea orokorra da
sektore guztietan, lehen sektorean izan ezik; izan
ere, 2020ko erdialdetik aurrera positiboan
mantendu ondoren, 2022ko bigarren hiruhilekoan
-%1,2 egin du atzera urte artekoa.

Zerbitzuen sektorea izan da bigarren hiruhilekoan
hazkunderik handiena izan duena (%7,7)
merkataritza, ostalaritza eta garraioaren
azpisektorearen gorakadari esker, %23,4 hazi baita
aurreko hiruhilekoetako emaitza onak ere hobetuz.
Gainerako azpisektoreak neurritsuago hazi dira, eta
administrazio publikoak, hezkuntzak eta osasunak
behera egin dute (-%5,5), baita finantza- eta
aseguru-jarduerek ere (-%5,4).

Zailtasunak zailtasun, industriaren sektoreak %4,5
egin du gora bigarren hiruhilekoan (%2,7
lehenengoan). Manufaktura-industriak %5,5 egin du
gora.

Oferta

Conforme los datos de la CNTR, desde el punto de
vista de la oferta, el crecimiento es generalizado en
todos los sectores, salvo en el primario, ya que, tras
mantenerse en positivo desde la mitad de 2020,
retrocede en el segundo trimestre de 2022 un -1,2%
interanual.

El sector servicios es el que mas ha crecido en el
segundo trimestre (7,7%) gracias al avance del
subsector del Comercio, hosteleria y transporte, que
se incrementa un 23,4% mejorando incluso los
buenos resultados de trimestres anteriores. Los
demas subsectores se incrementan de forma mas
moderada, y retrocede la Administracion publica,
educacion y sanidad (-5,5%), asi como las Actividades
financieras y de seguros (-5,4%).

A pesar de las dificultades, el sector de la industria
logra aumentar un 4,5% en el segundo trimestre
(2,7% en el primero). La industria manufacturera
avanza un 5,5%.

Azkenik, eraikuntzaren sektoreak atzean utzi ditu

Eskaintza-erantsiak bolumenari dagokionez/Agregados de oferta en volumen

Urtaroko eta eguteko ondoreen ondorioz zuzendutako datuen urte arteko aldakuntza (%)
% Var. Interanual de los datos corregidos de efectos estacionales y de calendario
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Por ultimo, el sector de la construccién deja atras los

2021eko emaitza negatiboak eta, lehen hiruhileko-
an %0,6ko hazkundea izan ondoren, abiadura hartu
du eta %5,1 igo da apiriletik ekainera bitartean.

resultados negativos de 2021 v, tras un avance del
0,6% en el primer trimestre, toma velocidad y
aumenta un 5,1% en el periodo de abril a junio.
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Lan-merkatua

Hiruhilekoko kontuen datuen arabera, ekonomiko
enplegua, lanpostu baliokideei dagokienez, %1,0
hazi da aurreko hiruhilekoaren aldean, eta urte
arteko %5,2ko hazkundea izan du (939.000
lanpostu gehiago 2021eko bigarren
hiruhilekoarekin alderatuta).

Lan egindako orduak, Hiruhileroko Kontabilitate
Nazionalaren iritziz pandemiak eragindako ezohiko
testuinguruan enpleguaren bilakaera neurtzeko
baliagarriagoak direnak, %3,3 igo ziren urte artean
(2022ko lehen hiruhilekoan baino 3,7 puntu
gutxiago) eta %1,1 hiruhileko artean.

Benetan lan egindako orduak zerbitzuen sektorean
hazi ziren (%4,7), industrian ere pixka bat (%0,1) eta
eraikuntzan (-%1,8) eta lehen sektorean (-%3,1)
murriztu egin ziren.

Biztanleria Aktiboaren Inkestak ere Espainiako lan-
merkatuaren garai ona islatzen du. 2022ko bigarren
hiruhilekoan 800.000 landun gehiago izan dira
aurreko urtearen aldean, hau da, %4,0ko urte
arteko hazkundea izan da. Horrenbestez,
20.468.000 landun daude guztira, lehen
hiruhilekoan baino 383.300 gehiago (%1,9).

Biztanleria aktiboa, Biztanleria Aktiboaren
Inkestaren arabera, 128.000 pertsonatan hazi da
2022ko bigarren hiruhilekoan aurreko aldiarekiko,
23.387.400 pertsona guztira. Azken urtean 171.900
pertsonatan hazi da, eta bost hiruhilekotan jarraian
jarduera-zifraren urte arteko hazkundeak izan dira.

Langabeziari dagokionez, 2022ko bigarren
hiruhilekoan urtarriletik martxora bitartean baino
255.300 langabe gutxiago daude, hau da,
2.919.400 langabe guztira, pandemiaren aurreko
zifren azpitik. Duela urtebete baino 624.400
langabe gutxiago daude (-%17,6). Azken hamabi

Mercado de trabajo

Con los datos de la Cuentas Trimestrales, el empleo
de la economia, en términos de puestos de trabajo
equivalentes, aumenta un 1,0% respecto al trimestre
anterior y presenta un crecimiento del 5,2%
interanual (939.000 puestos de trabajo mas respecto
al segundo trimestre de 2021).

Las horas trabajadas, que la CNTR considera mas
Utiles para medir la evolucién del empleo en el
contexto extraordinario provocado por la pandemia,
aumentaron un 3,3% interanual (3,7 puntos menos
que en el primer trimestre de 2022) y un 1,1%
intertrimestral.

Las horas efectivamente trabajadas crecieron en el
sector servicios (4,7%), también levemente en la
industria (0,1%) y retrocedieron tanto en la cons-
truccion (-1,8%) como en el sector primario (-3,1%).

La EPA refleja igualmente el buen momento del
mercado laboral en Espania. En el segundo trimestre
de 2022, la ocupacion se ha elevado en cerca de
800.000 personas respecto el afo pasado, lo que
supone un incremento interanual del 4,0%. Con ello,
el nimero total de personas ocupadas es de
20.468.000, 383.300 personas mas que en el primer
trimestre (+1,9%).

La poblacién activa, seguin la EPA, ha crecido en el
segundo trimestre de 2022 en 128.000 personas
respecto al periodo anterior, hasta sumar un total de
23.387.400. En el ultimo afo, se engrosa en 171.900
personas, enlazandose asi cinco trimestres
consecutivos de incrementos interanuales en la cifra
de actividad.

En cuanto al desempleo, en el segundo trimestre de
2022 hay 255.300 personas paradas menos que
entre enero y marzo, lo que hace un total de
2.919.400 personas desempleadas, por debajo de las
cifras previas a la pandemia. En relacién a hace un
ano, el nimero de personas desempleadas se ha
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hilabeteetan langabezia-tasa %15,3tik %12,5era
igaro da.

reducido en 624.400 (-17,6%). En los ultimos doce
meses, la tasa de paro pasa del 15,3% al 12,5%.

Enpleguaren bilakaera / Evolucion del empleo
Hiruhileko Urtearteko Ald. % / % Var. Interanual Trimestre

H Lan P. (HHKN) / P.de Trabajo (CNTR)

W Gizarte Seg. Afil / Afil. S. Social

EBAI / EPA

-17,8

-20

20IH/T I 11} v 21IH/T

Gizarte Segurantzako afiliazioei buruzko datuek
2022ko bigarren hiruhilekoko enpleguaren une ona
berresten dute. 2022ko apirila eta ekaina bitartean
20.200.044 afiliazio zenbatu dira, duela urtebete
baino ia 926.000 gehiago, %4,8ko aurrerapena.
Aurreko hiruhilekoaren aldean, igoera %2,4koa izan
da, 481.000 afiliatu gehiagorekin.

Estatuko Enplegu Zerbitzu Publikoak (SEPE) ere oso
datu positiboak eman ditu; izan ere, 2022ko
bigarren hiruhilekoan langabetuen kopurua 826.700
pertsonatan jaitsi zen duela urtebeteko datuekin
alderatuta, 2.942.000 pertsona alegia, hau da, -
%21,9ko jaitsiera handia, eta horrela, bost
hiruhilekotan jarraian langabeziak behera egin du.
Hiruhileko artekoetan, biztanleria langabearen
beherakada -%5,5ekoa izan da urtarriletik martxora,
172.500 langabe gutxiagorekin.

Prezioak eta soldatak

Hiruhileroko Kontabilitate Nazionalaren arabera,
prezio arruntetako BPG urte arteko %10,6 tasara

1l 1l [\ 22IH/T Il

Los datos correspondientes a las afiliaciones a la
Seguridad Social confirman el buen momento del
empleo en el segundo trimestre de 2022. Entre abril
y junio de 2022 se han contabilizado 20.200.044
afiliaciones, casi 926.000 mas que hace un afo, que
suponen un avance del 4,8%. Respecto al trimestre
anterior, la subida es del 2,4% con unas 481.000
personas afiliadas mas.

También ofrece datos muy positivos el Servicio
Pablico de Empleo Estatal (SEPE), que estima que en
el segundo trimestre de 2022 la poblacion parada
bajo en 826.700 personas respecto a hace un afo,
hasta los 2.942.000, lo que supone una importante
disminucion del -21,9%, y enlaza asi cinco trimestres
consecutivos de caida de desempleo. En términos
intertrimestrales la caida de la poblacién parada
respecto a enero-marzo es del -5,5%, con 172.500
personas paradas menos.

Precios y salarios

Segun la CNTR, el PIB a precios corrientes aumenta a
una tasa interanual del 10,6%, cuatro décimas por
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igo da, lehen hiruhilekoan izandako hazkundea
baino lau hamarren gehiago.

Horrela, BPGaren deflaktore inplizitua, Ekonomia-
ren prezioen igoeraren erritmoa neurtzen duena,
%3,6 hazi da 2021eko hiruhileko beraren aldean,
aurreko hiruhilekoan baino hiru hamarren gehiago.

2021eko urtarriletik aurrera, inflazioak, aurreko
urtearekin alderatuta eta Kontsumoko Prezioen
Indizearen (KPI) urte arteko aldakuntzak neurtuta,
goranzko joera nabarmena izan du, uztailean
%10,8koa izateraino iritsiz. Abuztuan hiru hamarren
jaitsi da, garraioaren eraginez, erregaien eta
lubrifikatzaileen prezioek behera egin baitute.

Hala ere, azpiko inflazioa, KPlaren elementu
lurrunkorrenak alde batera uzten dituena, hiru
hamarren igo da eta abuztuan %6,4koa izan da.
Etengabe hazi da 2021eko apiriletik, eta 1993ko
urtarriletik izandako tasarik altuenera iritsi da.

Azkenik, duela urtebete 2016ko laugarren
hiruhilekotik lehen aldiz behera egin zuten
unitateko lan-kostuak eta soldatapeko lanpostu
baliokide bakoitzeko ordainsariak balio positiboak
berreskuratu dituzte eta %0,3 eta %1,8 hazi dira,
hurrenez hurren.

3. Euskal Autonomia Erkidegoko Ekonomia

Euskadik 2021ean ekin zion jarduera lehengoratze-
ari, pandemiaren agerpenaren ondorioz euskal
ekonomiak 2020an jasan zuen beheraka itzelaren
ondoren (BPGren jaitsiera %-10,0koa izan zen).

Eustaten hiruhileko kontu ekonomikoen (HKE)
arabera, 2021ean EAEko BPG %5,6 hazi da, Estatu
osoan baino hamarren bat gehiago eta EBko batez
bestekoa (%5,3) baino hiru gehiago. Hiruhilekotan,
urtarriletik martxora -%2,9 jaitsi ondoren, BPGk

encima del crecimiento registrado en el primer
trimestre.

Asi, el deflactor implicito del PIB, que mide el ritmo
de aumento de los precios en la economia, aumenta
un 3,6% respecto al mismo trimestre de 2021, tres
décimas mas que en el trimestre pasado.

Desde enero de 2021 la inflacion, respecto al afio
precedente y medida por la variacion interanual del
indice de Precios Consumo (IPC), ha venido marcan-
do un perfil claramente ascendente, hasta situarse en
el 10,8% en julio. En agosto desciende tres décimas,
debido a la influencia del transporte, ya que des-
ciende el precio de los carburantes y lubricantes.

La inflacion subyacente, que excluye los elementos
mas volatiles del IPC, sin embargo aumenta tres
décimas y en agosto se sitla en el 6,4%. Ha crecido
ininterrumpidamente desde abril de 2021 y alcanza
la tasa mas alta desde enero de 1993.

Por ultimo, el coste laboral unitario y la remuneracion
por puesto de trabajo equivalente asalariado, que
hace un ano habian descendido por primera vez
desde el cuarto trimestre de 2016, retoman valores
positivos y crecen un 0,3% y un 1,8% respectiva-
mente.

3. Economia del Pais Vasco

Euskadi inicié en 2021 la recuperacién de la
actividad, tras el varapalo que sufrié la economia
vasca en 2020 por la irrupcién de la pandemia
(caida del PIB del -10,0%).

Segun las cuentas econdmicas trimestrales (CTR)
del Eustat, en 2021 el PIB vasco ha crecido en
volumen el 5,6%, una décima mas que el conjunto
del Estado y tres por encima de la media de la UE
(5,3%). Por trimestres, tras caer el -2,9% entre



Ekonomi Txostena
Informe Econémico

gora egin du ondorengo hiru hiruhilekoetan (%18,7,
%4,0 eta %4,7). Produktua lurralde historiko
guztietan hazi zen, Araban gehiago (%6,1) (hau da,
2020an gehien jaitsi zen tokian), Bizkaian (%5,4) eta
Gipuzkoan (%5,7) baino.

3.1 Euskal ekonomia 2021. urtean

Euskal ekonomiaren ibilbidea inguruko gainerako
ekonomiena bezalakoa izan da. BPG urteko bigarren
hiruhilekotik aurrera hasi zen erregistro positiboak
erakusten, orduan hasi baitziren birusaren
aurrerapena geldiarazteko murrizketak baretzen.
Hala ere, zenbait faktorek moteldu egin zuten
hazkundea 2021aren amaieran. Beheranzko
arriskuak izan dira, bakarrik Euskadiri eragin ez
diotenak, eta izaera globala izan dute, hala nola,
hornidura-kateen kolapsoa, omikron aldaeraren
agerpena urtearen amaieran eta kostuen
garestitzea, prezioetan islatu dena. Aldagai negatibo
horiek guztiak gorabehera, EAEko jardueraren
hazkundea oso ontzat jo daiteke.

enero y marzo, el PIB ha aumentado en los tres
trimestres posteriores (18,7%, 4,0% y 4,7%). El
producto crecid en todos los TTHH, mas en
Araba/Alava (6,1%), donde, precisamente, mas cayd
en 2020, que en Bizkaia (5,4%) y Gipuzkoa (5,7%).

3.1 La economia vasca en 2021

La trayectoria de la economia vasca ha sido similar a
la del resto de economias del entorno. El PIB
empezd a mostrar registros positivos a partir del
segundo trimestre del ano, cuando comenzaron a
relajarse las restricciones para frenar el avance del
virus. Sin embargo, varios factores provocaron
cierta ralentizacién del crecimiento al final de 2021.
Han sido riesgos a la baja que no han afectado solo
a Euskadi, sino que han tenido un caracter global,
como el colapso en las cadenas de suministro, la
irrupcién de la variante émicron al final del afio y el
encarecimiento de los costes, que se ha trasladado
a los precios. A pesar de todas estas variables
negativas, el crecimiento de la actividad en la CAPV
se puede considerar como muy bueno.

BPGren bilakaera bolumenean / Crecimiento del PIB en volumen
Aldiko urtetik urterako ald. / %Variacion interanual

W Euskadi/Pais Vasco (Eustat)

B Espainia/Espafa (EIN/INE)
51

2830

-12
11 12 13 14 15

Pandemia agertu zen arte produktuak sei urtez
jarraian metatu izan du hazkundea Euskadin.
2020an %-10,0ko urteko jaitsiera gertatu zen,

-10,8
17 18 19 20 21(a)

Hasta la irrupcion de la pandemia el producto en
Euskadi habia acumulado seis afios consecutivos de
crecimiento. La caida anual del -10,0% en 2020 fue
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2009an finantza-krisiaren ondorioz izandako
-%4,1aren halako bikoa baino gehiago. 2021ean
suspertzea lortu den arren, EAEko BPG 201%9an
baino -%4,9 txikiagoa da oraindik.

Barne-eskaria, euskal ekonomiaren motor
tradizionala, berriz ere horrelakoa da eta urtean
%5,1 hazten ari da; BPGren aurrerapenaren azpitik
dagoenez, kanpo-eskariaren ekarpen positiboa
berresten du.

Estatuan bezala, EAEko enpresen gastua (%6,3),
2020an jaitsiera handiagoa izan zuena, azken
kontsumoko gastua baino gehiago hazi da 2021ean
(%4,8).

Azken kontsumoaren agregatuen artean, kontsumo
pribatua da gehien hazi dena (%5,3), kontsumo
publikoa baino bi puntu gehiago (%3,0), 2020an
positiboan mantentzea lortu zuena (%3,7),
pandemiari aurre egiteko abian jarritako politiken
ondorioz.

Gainerako hazkundea kanpo-sektoreari zor zaio,
BPGri ekarpen positiboa egin baitio; izan ere,
esportazioen igoera (%11,8) inportazioena (%10,8)
baino handiagoa izan da.

mas del doble del -4,1% sufrido en 2009 por la crisis
financiera. A pesar de la reactivacién que se ha
logrado en 2021, el PIB vasco permanece todavia un
-4,9% por debajo del resultado obtenido en 2019.

La demanda interna, tradicional motor de la
economia vasca, vuelve a ejercer como tal y crece
un 5,1% anual, que, al situarse por debajo del
avance del PIB, confirma la aportacion positiva de la
demanda exterior.

Al igual que en el Estado, el gasto de las empresas
en la CAPV (6,3%), que en 2020 habia sufrido una
caida mayor, en 2021 ha crecido mas que el gasto
en consumo final (4,8%).

Dentro de los agregados del consumo final, el
consumo privado es el que mas crece (5,3%), mas
de dos puntos por encima del consumo publico
(3,0%), que en 2020 logré mantenerse en positivo
(3,7%), debido a las politicas puestas en marcha
para hacer frente a la pandemia.

El resto del crecimiento se debe al sector exterior,
cuya aportacion al PIB es positiva, ya que la subida
de las exportaciones (11,8%) ha sido mayor que la
de las importaciones (10,8%).

Euskadiko Eskari-erantsiak / Agregados de Demanda del Pais Vasco

Bolumen jarraituaren indizeen urte arteko aldakuntza (%)

Variacion interanual en (%) de los indices de volumen encadenado

2019 2020  2021(a)

AZKEN KONTSUMOA / CONSUMO FINAL
Etxeetako Kontsumoa / Consumo Hogares

Herri Administrazioetako Kontsumoa / Consumo AA.PP.

K. E. GORDINA / FORMACION BRUTA CAPITAL

BARNEKO ESKARIA / DEMANDA INTERIOR

On.eta zerb.esportazioak / Exportaciones bienes y servicios

On.eta zerb. / Importaciones bienes y servicios

PG merkatuko prezioetan / PIB precios de mercado

2,0 -8,9 52
1,7 -12,1 5,6
31 2,9 3,9
3,3 -12,1 6,0
2,3 -9.7 54

-0,2 -15,9 12,7
0,0 -15,8 11,6

2,2 -9,6 59

Iturria: Eustat - Kontu Ekonomikoak - Oinarria: 2015 - Urtaroko eta egutegiko ondorioen datu zuzenduak
Fuente: Eustat -Cuentas Econdmicas - Base 2015- Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario
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Gogoratu behar da Eustatek esportazio eta
inportazio gisa tratatzen dituela atzerrirako
erosketak eta salmentak, baina baita Estatuko
gainerako herrialdeekikoak ere.

Merkataritzako Estatu Idazkaritzaren datuek
berretsi egiten dute nazioarteko merkataritza-
trukeen lehengoratzea, 2020an izandako
geldialdiaren ondoren.

Produktu energetikoak kontuan hartu gabe,
Euskaditik Espainiako ekonomiatik kanpoko
esportazioak %22,1 hazi ziren 2021ean, eta
inportazioak %28,8.

Salmenta ez-energetikoen kasuan, gehiago hazi dira
EBko estatu kideetara egindakoak (%23,8, eta
%18,4 munduko gainerako herrialdeetara); aldiz,
erosketetan pisu handiagoa dute munduko
gainerako herrialdeetara egindakoak baino (%34,4
eta %26,1, hurrenez hurren).

Produktu energetikoak kontuan hartu gabe, Bizkaia
da esportazioek gehien egin duten lurraldea
(%29,8). Horiek barne hartuta ere igoeren buru da
(%31,2); izan ere, esportazio energetikoak, ia soilik
Bizkaiari dagozkionak, %41,5 hazi dira.

Osagaien arabera, 2021ean, Euskadi osoan,
esportazioen artean honako hauek nabarmentzen
dira: urte batetik besterako erdi-manufakturak
(%36,6 eta guztizkoaren %30,2), ekipo-ondasunak
(salmenten %10,0 eta %36,1), automobilgintza
(%21,3 eta guztizkoaren %16,3) eta elikagaiak
(%32,0 eta pisuaren %5,8). Produktu
energetikoenak %5,4 dira, eta %41,1eko hazkunde
esanguratsua izan dute.

Inportazioei dagokienez, produktu energetikoak
barne, esportazioak baino gehiago hazi dira (%34,1
eta %23,0, hurrenez hurren); beraz, merkataritza-
balantza globala -%10,7 jaitsi da, aurreko urteko

Hay que recordar que el Eustat trata como
exportaciones e importaciones las compras y las
ventas al extranjero, pero también con el resto del
Estado.

Los datos de la Secretaria de Estado de Comercio
confirman la recuperacion de los intercambios
comerciales internacionales, después del parén
sufrido en 2020.

Sin tener en cuenta los productos energéticos, las
exportaciones desde Euskadi fuera de la economia
espafola crecieron un 22,1% en 2021 vy las
importaciones avanzaron un 28,8%.

En el caso de las ventas no energéticas, crecen mas
las realizadas a Estados miembros de la UE (23,8%
frente a 18,4% con destino resto del mundo),
mientras que en las compras pesan mas las
efectuadas al resto del mundo (34,4% frente a
26,1% destino UE).

Sin incluir los productos energéticos, Bizkaia es el
territorio donde méas avanzan las exportaciones
(29,8%). Incluyéndolos también lidera las subidas
(31,2%), ya que las exportaciones energéticas, que
corresponden casi exclusivamente a Bizkaia, crecen
un 41,5%.

Por componentes, en 2021, para el conjunto del
Pais Vasco, entre las exportaciones destaca el
avance interanual de las semi-manufacturas (36,6%
y representan el 30,2% del total), los bienes de
equipo (10,0% y 36,1% de las ventas), la
automocion (21,3% y 16,3% del total) y alimentos
(32,0% y 5,8% del peso). Las de productos
energéticos, que suponen el 5,4% obtienen un
significativo avance del 41,1%.

En cuanto a las importaciones, incluyendo los
productos energéticos, crecen mas que las
exportaciones (34,1% frente a 23,0%) por lo que la
balanza comercial global baja un -10,7%, mas que el
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-%2,2a baino gehiago. Estaldura-tasa 2020ko
%132,9tik 2021eko %121,9ra jaitsi da.

-2,2% de un ano antes. La tasa de cobertura cae
desde el 132,9% de 2020 al 121,9% de 2021.

Euskadiko Eskaintza-erantsiak / Agregados de Oferta del Pais Vasco

Bolumen jarraituaren indizeen urte arteko aldakuntza (%)

Variacion interanual en (%) de los indices de volumen encadenado

2019 2020 2021(a)

NEK. ETA ARRANTZA / - AGROPESQUERO
INDUSTRIA / INDUSTRIA

ERAIKUNTZA / CONSTRUCCION
ZERBITZUAK / SERVICIOS

59 -169 21,9
14 -122 6,1
24 144 4,5
2,5 -7,9 58

Merkataritza, Ostalaritza eta Garraioa / Comercio, Hosteleria y Transporte 22 -204 11,8
Herri ad., hez., osasun eta giz. zerb. jarduerak / AAPP, Educ., Sanidad y Serv. Sociales 3,2 1,1 31

Gainerako zerbitzuak / Resto servicios

BEG pb / VAB pb

Produktuen gaineko zerga garbiak / Imp.netos s/ Productos
PG merkatuko prezioetan / PIB precios de mercado

2,4 -4,3 4,0

2,3 -9.4 59
20 -119 6,1
2,2 9.6 59

Iturria: Eustat - Kontu Ekonomikoak - Oinarria: 2015 - Urtaroko eta egutegiko ondorioen datu zuzenduak.
Fuente: Eustat - Cuentas Econdmicas - Base 2015 -Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario

Sektoreka, 202 1ean guztietan egin da aurrera.
Industria eta energia da urte arteko emaitzarik
onena lortu duena (%8,5), batez bestekoaren
gainetik; ondoren, Zerbitzuak (%5,0), Eraikuntza
(%2,4) eta lehen sektorea, hazkunderik txikiena
duena, daude (%1,8), baina horien pisu erlatiboa
txikia da Euskadin.

Merkataritza, garraio eta ostalaritza azpisektorearen
susperraldiak (%8,9), pandemiaren urtean hain
gogor zigortuak (-%18,1), indar handiz bultzatu du
zerbitzuen kopuru osoa. Gainerako adarrek ere
emaitza positiboak izan dituzte.

Por sectores, en 2021 el avance ha sido generalizado
en todos ellos. Industria y energia es el que obtiene
un mejor resultado interanual (8,5%), por encima de
la media, le siguen los Servicios (5,0%), la Construc-
cion (2,4%) y el sector primario, que marca el menor
crecimiento (1,8%), si bien su peso relativo en
Euskadi es escaso.

La recuperacién del subsector Comercio, transporte
y hosteleria (8,9%), tan duramente castigado en el
afio de la pandemia (-18,1%) ha impulsado de
manera vigorosa la cifra total de los servicios. El
resto de las ramas también han acompanado con
resultados positivos.
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Euskadiko Eskaintza-erantsiak / Agregados de Oferta del Pais Vasco

Prezio arrunten indizeen urte arteko aldakuntza (%)

Variacién interanual en (%) de los agregados a precios corrientes

2019 2020 2021(a)

NEK. ETA ARRANTZA / - AGROPESQUERO
INDUSTRIA / INDUSTRIA

ERAIKUNTZA / CONSTRUCCION
ZERBITZUAK / SERVICIOS

45 -183 269
24 -132 10,5
3,7 -13,7 6,8
3,7 -7,4 6,8

Merkataritza, Ostalaritza eta Garraioa / Comercio, Hosteleria y Transporte 31 -20,3 150
Herri ad., hez., osasun eta giz.zerb.jarduerak / AAPP,Educ., Sanidad y Serv. Sociales 56 2,2 4.1

Gainerako zerbitzuak / Resto servicios

BEG pb / VAB pb

Produktuen gaineko zerga garbiak / Imp.netos s/ Productos

3.2 -3,9 38

34 -9,2 7,8
38 -13,7 161

PG merkatuko prezioetan / PIB a precios de mercado 3,4 9,7 86

Iturria: Eustat - Kontu Ekonomikoak - Oinarria: 2015 - Urtaroko eta egutegiko ondorioen datu zuzenduak.

Fuente: Eustat-Cuentas Econdmicas - Base 2015 -Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario

Eustaten hiruhileko kontu ekonomikoen arabera,
EAEko BPGren hazkundea prezio arruntetan
%8,1ekoa izan da 2021ean, aurreko urteko
-%10,1eko erorketaren ondoren, eta horrek euskal
ekonomiaren deflaktore inplizitua %2,3an kokatu du
(2020an %0,1ekoa izan zen). Uneko prezioetan ere
gehiago igo da Araba (%8,7); Gipuzkoan eta Bizkaian,
aldiz, %8,2 eta %7,8 igo da, hurrenez hurren.

Kontsumoko prezioei dagokienez, KPla balio
positiboetan sartu zen 2021eko urtarrilean (%0,6)
eta ez zituen ekitaldi osoan utzi, eta martxotik
aurrera igoerari ekin zion, indizeak urtea abenduko
%6,4an itxi baitzuen.

2021ean prezio altuenak izan zituzten produktuak
etxebizitza (%11,3) eta garraioak (%7,2) izan ziren.
Soilik jaitsi dira komunikazioetakoak (-%3,0) eta
aisialdikoak eta kulturakoak (-%0,1).

Azpiko inflazioa (produktu energetikoen eta
prestatu gabeko elikagaien prezioak barne hartzen
ez dituena, oso osagai aldakorrak) pixkanaka
handituz joan da gorabehera txikiekin, eta abenduan
%2,2an amaitu da.

Segun las CET del Eustat, el incremento del PIB de
la CAPV a precios corrientes en 2021 ha sido del
8,1%, tras el derrumbe del -10,1% del afio anterior,
lo que ha situado al deflactor implicito de la
economia vasca en el 2,3% (en 2020 fue del -0,1%).
A precios corrientes también sube mas Araba/Alava
(8,7%), mientras que en Gipuzkoa y Bizkaia lo hace
el 8,2% vy el 7,8%, respectivamente.

En cuanto a los precios de consumo, el IPC entré en
valores positivos en enero de 2021 (0,6%) y no los
abandond en todo el ejercicio, iniciando una
escalada a partir de marzo que llevé al indice a
cerrar el ano en el 6,4% de diciembre.

En el 2021 los productos cuyos precios mas

aumentaron son los de la vivienda (11,3%) y los
transportes (7,2%). Bajan Unicamente los de las
comunicaciones (-3,0%) y ocio y cultura (-0,1%).

La inflacion subyacente (que no incluye los precios
de los productos energéticos ni de los alimentos no
elaborados, componentes muy volatiles), ha ido
aumentando paulatinamente con pequeias
oscilaciones, terminando en diciembre en el 2,2%.
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Soldatei dagokienez, hitzarmen kolektiboetan
itundutako soldata-igoerak 2021eko urtarrilean hasi
ziren, %0,65ean, eta abendurako %0,84ra arte igo
ziren, Estatuko batez bestekoaren azpitik (%1,47).

IPRIk neurtutako industri prezioak KPI orokorraren
ia halako bi (%12,7) igo dira 2021eko abenduan,
2020ko azken hilabetea -%2,0ko jaitsierarekin itxi
ondoren. Igoeraren arrazoi nagusia energiaren
sektoreko prezioen igoera izan da (%28,5).

Azkenik, EINk langile bakoitzeko argitaratzen dituen
soldata-kostuen datuek hazkunde handia erakusten
dute 2021ean ere. Hala, 2020an -%1,9ko jaitsiera
egon zen arren, 2021ean %4,9ko igoera gertatu
zen.

Sektore ekonomikoen arabera hazkunderik
handiena zerbitzuetan izan zen (%5,0), aurreko
urtean -%1,7 jaitsi baitziren. Ondoren industria
dator (%4,8), 2020an jaitsierarik nabarmenena jasan
zuena (-%2,3). Neurri txikiagoan igo dira

En cuanto a los salarios, en los convenios colectivos
los incrementos salariales pactados comenzaron
enero de 2021 en un 0,65% vy para diciembre
habian crecido hasta el 0,84%, por debajo de la
media del Estado (1,47%).

Los precios industriales (IPRI) han subido en
diciembre de 2021 casi el doble que el IPC general
(12,7%), después de haber cerrado el dGltimo mes de
2020 con un descenso del -2,0%. El principal
motivo del aumento se ha debido al incremento de
los precios en el sector energético (28,5%).

Finalmente, los datos de los costes salariales por
trabajador que publica el INE vuelven a mostrar un
importante incremento en 2021. Asi, frente al
descenso del -1,9% en 2020, en 2021 se produjo un
aumento del 4,9%.

Por sectores econdémicos, el mayor avance se registro
en los servicios (5,0%), que el afio anterior habian
caido el -1,7%. Le sigue de cerca la industria (4,8%),
que en 2020 habia sufrido el descenso mas acusado
(-2,3%). En menor medida crecen los costes salariales



Ekonomi Txostena
Informe Econémico

eraikuntzako soldata-kostuak, %2,7, nahiz eta
2020an ere askoz gutxiago jaitsi ziren (%0,7).

en la construccion, el 2,7%, si bien en 2020 también
habian bajado mucho menos (0,7%).

Euskadi - Enplegua jarduera arlo desberdinetan / P. Vasco - Empleo por ramas de actividad
Biztanle landunak (Lanpostuak, guztira) / Urte arteko aldakuntza (%)
Personal Ocupado (PuestosTotal) / Variacion Interanual (%)

Biztanle landunak (Lanpostuak guztira) / Personal Ocupado (Total Puestos)

2016 2017 2018 2019 2020 2021(a)
Nekazaritza eta arrantza / Agricultura y Pesca 12.485 12.502 12.761 12.400 12.087 11.614
Industria / Industria 197.199  202.861 206.375 208.042 190.464  200.724
Eraikuntza / Construccién 56.188 56.119 58.205 60.615 55.345 58.754
Zerbitzuak / Servicios 653.581 667410  683.055 693.754  656.473  696.941
Guztira / Total 919.453 938.892 960.396 974.811 914.369 968.033
Urte arteko aldakuntza (%) / Variacién Interanual (%)

2016 2017 2018 2019 2020 2021(a)
Nekazaritza eta arrantza / Agricultura y Pesca 0,7 0,1 2,1 -2,8 -2,5 -3,9
Industria / Industria 1,9 29 1,7 0,8 -8,4 54
Eraikuntza / Construcciéon 0,3 -0,1 3,7 41 -8,7 6,2
Zerbitzuak / Servicios 2,5 2,1 2,3 1,6 -5,4 6,2
Guztira / Total 2,2 2,1 2,3 1,5 -6,2 5,9

Iturria: Eustat - Kontu Ekonomikoak. Oinarria 2015 - SEC 2010

Fuente: Eustat - Cuentas Econdmicas. Base 2015 - SEC 2010

Lan-merkatuko gainerako adierazleek bezala,
Eustaten datuek berretsi egiten dute Euskadin
enplegua suspertu egin dela, 2020an izandako
erorikoaren ondoren (-%7,7).

Eustaten hiruhileko kontu ekonomikoen arabera,
2021ean enpleguak %5,5 egin du aurrera
2020arekin alderatuta. Termino absolutuetan, urtea
948.561 lanposturekin itxiko litzateke, duela
urtebete baino 49.120 gehiago.

Sektoreka daturik onena Zerbitzuetan erregistratu
da (%6,1eko urte arteko hazkundea), eta ondoren
eraikuntza (%5,3), industria (%3,7) eta lehen sekto-
rea (%1,1), eta lehen sektore hori da, pisu erlatibo
gutxien duena, aurrera gutxien egiten duena.

Eustaten Biztanleriaren Jardueraren Arabera (BJA)
sailkatzeko inkestaren arabera, Euskadiko
langabezia-tasa 2021eko laugarren hiruhilekoan

Al igual que el resto de los indicadores del mercado
laboral, los datos del Eustat confirman la
recuperacion del empleo en Euskadi tras el
derrumbe sufrido en 2020 (-7,7%).

Segun las CET del Eustat, el empleo en 2021 avanza
un 5,5% con respecto a 2020. En términos
absolutos el afo habria cerrado con 948.561
puestos de trabajo, 49.120 mas que hace un ano.

Por sectores, el mejor dato se registra en los Servi-
cios, con un aumento interanual del 6,1%, le sigue la
construccién con el 5,3%, la Industria, que avanza el
3,7% vy es el primario, de menor peso relativo, el
que anota un avance Unicamente del 1,1%.

Segun la PRA del Eustat, la tasa de paro en
Euskadi en el cuarto trimestre de 2021 es del
9,9%. La EPA del INE es mas optimista y la cifra
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%9,9koa da. EINren BAI baikorragoa da, %8,4koa,
eta tasa txikiena duen autonomia-erkidegoa da.

2021ean, euskal ekonomiaren batez besteko
afiliazioa 962.923koa izan zen, urte arteko %0,9ko
igoerarekin, 2020ko -%1,3aren ondoren.
Zerbitzuetan eta eraikuntzan afiliazioak suspertu
egin dira; industrian, berriz, datuak ez du aldaketarik
izan, eta lehen sektoreak beheranzko joerari eutsi
dio, sei urtez jarraian beheranzko bidea eginez.

Azkenik, Estatuko Enplegu Zerbitzu Publikoaren
(SEPE) arabera, 2021ean 122.800 langabe
erregistratu ziren, aurreko urtean baino 12.400
gutxiago (-%9,2ko jaitsiera); orduan, pandemiak ia
20.000 langabe gehiago zenbatu zituen, eta urte
arteko %17,1eko igoera handia izan zen.

en un 8,4%, siendo la comunidad auténoma con
menor tasa.

La media de afiliaciones de la economia vasca en
2021 fue de 962.923, con un 0,9% de aumento in-
teranual tras el -1,3% de 2020. Se recuperan las afi-
liaciones en los servicios y en la construccién, mien-
tras que en la industria el dato permanece invariable
y el sector primario continudia su tendencia descen-
dente, encadenando seis afos consecutivos a la baja.

Por ultimo, segun el Servicio Publico de Empleo
Estatal (SEPE) en 2021 el paro registrado fue de
122.800 personas, 12.400 menos que el afio anterior
(descenso del -9,2%), cuando la pandemia incre-
mento la cifra de personas paradas en casi 20.000,
con un fuerte aumento interanual del 17,1%.

BPGren bilakaera bolumenak

PIB-Evolucién en volumen encadenado
Aldiko urtetik urterako ald.% /%Var. interanual periodo

m Araba/Alava

3,7

3.2. Euskal Autonomia Erkidegoko ekonomia
2022ko lehenengo seihilekoan

Eustaten Hiruhileroko Kontu Ekonomikoen arabera
Euskal Autonomia Erkidegoko BPGa, termino
zuzenduetan, urte arteko %5,0 hazi da 2022ko
apiriletik ekainera bitartean, bost hiruhilekotan
jarraian aurrera eginez, pandemiaren ondorioz
izandako beherakada gaindituz eta bost
hiruhilekotan zehar luzatuz (2020ko urtarriletik

M Bizkaia

| Gipuzkoa

3.2 La economia del Pais Vasco durante el
primer semestre de 2022

Segun las Cuentas Econdmicas Trimestrales (CTR)
del Eustat, el PIB del Pais Vasco en términos
corregidos ha crecido entre abril y junio de 2022 el
5,0% interanual, encadenando cinco trimestres
seguidos de avance, superado el desplome sufrido
con motivo de la pandemia y que se prolongé
durante cinco trimestres (desde el -3,0% registrado
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martxora erregistratutako -%3,0tik 2021eko lehen
hiruhilekoko -%2,8ra arte).

Hiruhilekoen arteko terminoetan, zortzi hiruhileko
jarraian dira aurrerapenekin, %1,1 bigarren
hiruhilekoan (lehen hiruhilekoan lortutako
emaitzaren berdina). Estatuko hazkundea baino 4
hamarren txikiagoa da (%1,5).

entre enero y marzo de 2020 hasta el -2,8% del
primer trimestre de 2021).

En términos intertrimestrales ya son ocho
trimestres consecutivos con avances, un 1,1% en el
segundo trimestre (idéntico al resultado obtenido
en el primer trimestre). Se sitia 4 décimas por
debajo del crecimiento del Estado 1,5%.

BPG merkatu-prezioetan. Eskaintza-Eskaria / PIB pm. Oferta-Demanda

Kateatutako bolumenaren indizeen urte arteko aldakuntza %-tan

Variacion interanual en (%) de los Indices de volumen encadenado 2021 2022
1H/T  2H/T 3H/T 4H/T 1H/T 2H/T
Nekazaritza eta arrantza / Agricultura y Pesca 11,8 32,9 29,1 14,5 -1,7 -3,2
Industria / Industria -4,2 27,2 24 3,7 6,5 6,1
Eraikuntza / Construccién -31 15,7 4,7 2,5 1,9 1,5
Zerbitzuak / Servicios -2,9 16,9 52 55 6,2 56
Merkataritza, Ostalaritza eta Garraioa / Comercio, Hosteleria y Transporte -2,3 25,5 12,5 14,6 13,1 14,1
Herri ad., hez., osasun eta giz.zerb. jarduerak / Educacién, Sanidad y Serv. Soc. 2,0 3,5 3,5 32 3,0 1,3
Gainerako zerbitzuak / Resto servicios -5,7 20,9 2,2 1,7 3,9 3,0
BEG oinarrizko prezioetan / VAB a precios basicos -3,1 19,3 47 50 6,0 54
Produktuen gaineko zerga garbiak / Impuestos netos s/productos -0,2 17,5 4,2 4,1 3,9 3,2
PGd - bolumena / PIB volumen 28 191 47 49 58 50
Azken kontsumoa / Consumo final -0,5 15,9 29 3.8 2,6 15
Etxeen azken kontsumoko gastua / Gasto consumo final hogares -1,7 19,8 2,5 4,0 3,2 3,0
Herri administrazioen azken kontsumoko gastua / Gasto consumo final AAPP 3,5 45 4.4 3,3 0,6 -3,1
Kapital eraketa gordina / Formacién Bruta Capital -1,8 23,2 2,9 3,0 49 5,0
Barne eskaria / Demanda interna -0,8 17,5 29 3,6 3,2 2,4
Esportazioak, guztira / Exportaciones totales -1,9 29,6 13,6 13,5 13,5 13,7
Inportazioak, guztira / Importaciones totales -0,4 28,1 12,6 9,3 10,4 8,5

Iturria: Eustat - Hiruhilekoko Kontu Ekonomikoak (HKE). 2022ko bigarren hiruhilekoa (Urtaroko eta egutegiko ondorioen datu zuzenduak)
Fuente: Eustat - Cuentas Econdmicas Trimestrales (CET) segundo trimestre 2022 (Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario)

Europar Batasuneko datuekin alderatuta, bigarren
hiruhilekoko urte arteko hazkundea 27en artean
(%4,2) eta eurogunekoa (%4,1) baino handiagoa da.
Estatu Batuak ere, munduko ekonomiarik handiena,
Euskadi baino gutxiago hazi da, %1,7. Era berean,
hiruhileko arteko terminoetan, EAEko aurrerapena
27-EBkoa (%0,7), eurogunekoa (%0,8) eta Estatu
Batuetakoa (%-0,1) baino handiagoa da.

Lurraldeka, Bizkaia izan da hazkunderik handiena
izan duena (%5,1) (2021eko aldi berean %19,1 hazi
zen), ondoren Araba (%4,9) (%20,7 2021ean, aldi
horretan gehien hazi zen lurraldea), eta gutxien hazi
dena Gipuzkoa izan da (%4,8) (2021ean ere gutxien
hazi zena, %18,3).

En comparacion con los datos de la Unién Europea,
el crecimiento interanual en el segundo trimestre es
mayor que el del conjunto de los 27 (4,2%) y que el
de los paises de la eurozona (4,1%). Estados Unidos,
la mayor economia del mundo, también crece
menos que Euskadi, el 1,7%. Del mismo modo, en
términos intertrimestrales el avance de la CAPV es
superior al de la UE-27 (0,7%), eurozona (0,8%) y
Estados Unidos, que retrocede el -0,1%.

Por territorios, Bizkaia es el mas crece con un 5,1%
(en el mismo periodo de 2021 crecié un 19,1%), se-
guido de Araba/Alava con un 4,9% (20,7% en 2021,
el territorio que mas creci6 en el periodo), siendo
Gipuzkoa el que menos crece, con un 4,8% (también
fue el que menos crecié en 2021 con un 18,3%).
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Barne eskaria

Barne-eskariaren aldetik, euskal ekonomiaren
motor tradizionala baita, nahiz eta hazkundea
orokorra izan bi osagaietan (kontsumoa eta FBC),
susperraldia handiagoa izan da bigarren
hiruhilekoan enpresa-inbertsioan; izan ere,
etxeetako azken kontsumoko gastua lehen
hiruhilekokoa baino txikiagoa izan da, eta
Administrazio Publikoena negatiboa, pandemiarekin
batera sortu zen osasun-gastu handiak
baldintzatuta.

Hala, apiriletik ekainera bitarteko barne-eskariak,
oro har, %2,4ko urte arteko hazkundea izan du,
emaitza ona euskal ekonomiaren egoera ikusita
(Ukrainako gerra, inflazioa, hornidura-krisiak, etab.),
baina aurreko hiruhilekoaren aurrerapena baino
zortzi hamarren txikiagoa. Datua oso urrun dago
duela urtebete lortutako urte arteko %17,5etik.
Hazkunde hori, halaber, pandemia eragin zuen
konfinamendu-aldia (2020ko apirila-ekaina)
okerrenarekin alderatzeak eragin du.

Kontsumo pribatuak bosgarren hiruhilekoa egin du
positiboan (%3,0), baina lehen hiruhilekoan baino bi
hamarren gutxiago hazi da (%3,2). Hala ere,
kontsumo publikoa balio negatiboetan sartu da
(-%3,1) pandemia eragin zuen gastu publiko
izugarria murriztu ondoren. Oro har, azken
kontsumoa %1,5 igo da, urtarriletik martxora
bitartean lortutako emaitza baino puntu bat baino
pixka bat gutxiago.

Enpresen inbertsioa kontsumo osoa baino gehiago
hazi da (etxeak gehi administrazio publikoak), %5,0,
batez ere ekipo-ondasunetan egindako
inbertsioaren bultzadari esker (%9,0); izan ere,
gainerako inbertsioa (eraikuntzaren bilakaerari
lotuagoa) neurri txikiagoan hazi da (%2,4).

Demanda Interna

Desde el lado de la Demanda interna, tradicional
motor de la economia vasca, a pesar de que el
incremento ha sido generalizado en sus dos
componentes (consumo y FBC) la recuperacién en
el segundo trimestre ha sido mas intensa en la
inversién empresarial, ya que el Gasto en consumo
final de los hogares ha sido inferior al del primer
trimestre y el de las AA.PP. ha sido negativo,
condicionado por el gran gasto sanitario que se
originé con la pandemia.

Asi, la demanda interna entre abril y junio ha
experimentado en su conjunto un avance interanual
del 2,4%, un buen resultado visto el contexto en el
gue se mueve la economia vasca (guerra de Ucrania,
inflacion, crisis de suministros etc.), pero inferior
ocho décimas al avance del trimestre anterior. El
dato se sitla muy lejos del 17,5% interanual obte-
nido hace un afno, un crecimiento extraordinario
motivado también por la comparacién con lo peor
del periodo del confinamiento que origind la
pandemia (abril-junio de 2020).

El consumo privado, suma el quinto trimestre
seguido en positivo (3,0%), aunque crece dos
décimas menos que en el primer trimestre (3,2%).
Sin embargo, el consumo publico ha entrado en
valores negativos (-3,1%) una vez que se ha
reducido el enorme gasto publico al que dio origen
la pandemia. En su conjunto, el consumo final se ha
incrementado el 1,5%, algo mas de un punto por
debajo del resultado logrado entre enero y marzo.

La inversion de las empresas ha crecido mas que el
conjunto del consumo (hogares mas administra-
ciones publicas), el 5,0%, debido sobre todo al
empuje de la inversion en Bienes de equipo (9,0%),
ya que el resto de la inversion (méas ligada a la
evolucidn de la construccion) ha aumentado en
menor medida (2,4%).
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Hiruhilekoen artean urteko lehen hiruhilekoaren
aldean etxeetako kontsumoak (%2,0) eta ekipo-
ondasunen FBCk (%1,5) gora egin dute, eta gastu
publikoak eta gainerako FBCk, berriz, -%2,3 eta
-%1,3 egin dute behera, hurrenez hurren,
urtarriletik martxora bitartean lortutako emaitzekin
alderatuta.

Kanpoko eskaera

Barne-eskariaren hazkundea (%2,4) BPG osoarena
(%5,0) baino txikiagoa izan denez, kanpo-sektorea-
ren ekarpena positiboa izan da urteko bigarren
hiruhilekoan, esportazioak (%13,7) inportazioak
(%8,5) baino intentsitate handiagoz igo baitira urte
arteko terminoetan.

Urteko lehen hiruhilekoari dagokionez, esportazioak
(%2,9) ere inportazioak (%2,3) baino gehiago hazi
dira, aurreko hiruhilekoan ez bezala.

Merkataritzako Estatu Idazkaritzaren datuen
arabera, urteko lehen seihilekoan kanpo-saldoak
2.465,8 milioi euroko superabita izan zuen, eta
estaldura-tasa (esportazioen eta inportazioen
arteko zatidura) %117,4koa izan zen, 2021eko
lehen 6 hilabeteetan erregistratutakoa (%128,5)
baino txikiagoa, inportazioak esportazioak baino
gehiago igo zirelako.

Euskaditik Espainiako ekonomiatik kanpora
egindako esportazioek, 2020an izandako
beherakadaren ondoren, suspertzea lortu dute eta
emaitza positiboak lortu dituzte 2021eko otsailetik.
2022ko lehen seihilekoan %33,2ko urte arteko
hazkundea izan zuten, 2021eko aldi berean
lortutako %23,9 baino handiagoa, hau da, 4.140
milioi euro gehiago. Era berean, EAEko kanpo-
salmentak pandemia aurreko aldi berean (2019ko
lehen seihilekoan) zenbatutakoak baino gehiago
dira: %27,2 gehiago eta 3.556,0 milioi euro gehiago.

En términos intertrimestrales, frente al primer
trimestre del afo han obtenido avances el consumo
de los hogares (2,0%) y la FBC en bienes de equipo
(1,5%), mientras que el gasto publico y el resto de la
FBC han caido el -2,3% vy el -1,3%, respectivamente,
respecto a los resultados obtenidos entre enero y
marzo.

Demanda externa

Como el crecimiento de la demanda interior (2,4%)
se ha situado por debajo del estimado para el con-
junto del PIB (5,0%), la aportacién del Sector exte-
rior fue positiva en el segundo trimestre del ano, ya
que las exportaciones aumentaron (13,7%) mas que
las importaciones (8,5%) en términos interanuales.

Respecto al primer trimestre del afo, las exporta-
ciones (2,9%) también han crecido mas que las
importaciones (2,3%), al contrario de lo que sucedié
en el trimestre anterior.

Los datos de la Secretaria de Estado de Comercio
sefalan que en el primer semestre del afio el saldo
exterior arroja un superavit de 2.465,8 millones de
euros y la tasa de cobertura (cociente entre
exportaciones e importaciones) se sitta en el 117,4%,
inferior a la registrada en los 6 primeros meses de
2021 (128,5%), debido a que las importaciones han
aumentado en mayor medida que las exportaciones.

Las exportaciones desde Euskadi fuera de la econo-
mia espanola, tras el desplome sufrido en 2020, han
logrado recuperarse y obtienen resultados positivos
desde febrero de 2021. En el primer semestre de
2022 anotan un crecimiento interanual del 33,2%,
superior al 23,9% conseguido en el mismo periodo de
2021 y que se traduce en 4.140 millones de euros
mas. Asimismo, las ventas vascas al exterior ya supe-
ran a las contabilizadas en idéntico periodo prepande-
mia (primer semestre de 2019), con un avance del
27,2% y 3.556,0 millones de euros mas.
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Lurraldeka, Bizkaiko esportazioak dira EAEren
barruan garrantzitsuenak (guztizkoaren %40,8 dira),
eta aktiboenak izan ziren urtarriletik ekainera
bitartean, %36,2ko hazkundearekin (2021ean baino
1.800,0 milioi inguru gehiago). Araban hazkundea
%33,6koa izan da (+1.208,2 milioi) eta Gipuzkoan
%27,7koa (+1.076,0 milioi).

Xede-eremuka, gehiago hazi dira euskal
esportazioak munduko gainerako lekuetara (%35,2)
erkidego barruko esportazioak baino (%32,4).

Herrialdeka, 2022ko Iehen seihilekoko ranking
esportatzaileak Frantzia eta Alemania jotzen ditu
euskal kanpoko salmenten jomuga nagusitzat,
guztizkoaren %15,8 eta %15,7, hurrenez hurren.
Horiengandik urrun daude Estatu Batuak (%6,5),
Erresuma Batua (%6,3), Herbehereak (%5,8) eta
Italia (%5,7). Sei herrialde horien artean daude
EAEko esportazioen erdia baino gehiago.

Euskal Autonomia Erkidegoan bolumen
esportatzaile handieneko produktuak ekipo-
ondasunak dira (5.341,5 milioi eta guztizkoaren
%32,3), zeinak %19,0ko hazkundea izan baitu
2022ko lehen seihilekoaren amaieran, aurreko
urteko aldi beraren aldean. Horien atzetik oso
hurbiletik daude erdi-manufakturak, aldi horretan
%41,7 hazi baitira eta kanpora egindako salmenten
%31,6 baitira (5.227,6 milioi euro).

Produktu energetikoen esportazioek %130,9ko
hazkunde handia izan dute, eta Bizkaian daude ia
guztiak (%99,1).

Inportazioak esportazioak baino hilabete
beranduago hasi ziren igotzen, 2022ko martxoan,
eta ordutik urte arteko zifra positiboak izan dituzte
beti.

Inportazioen metatua, 2022ko lehen seihilekoan,
14.139,9 milioira iritsi zen, hau da, aurreko

Por territorios, las exportaciones vizcainas son las
mas importantes dentro de la CAPV (suponen un
40,8% del total), y resultaron las mas activas entre
enero y junio con un incremento del 36,2% (unos
1.800,0 millones mas que en 2021). En Araba/Alava
el crecimiento ha sido del 33,6% (+1.208,2 millones)
y en Gipuzkoa del 27,7% (+1.076,0 millones).

Por areas de destino, han crecido mas las exporta-
ciones vascas al resto del mundo (35,2%) que las
entregas intracomunitarias (32,4%).

Por paises, el ranking exportador en el primer
semestre de 2022 sitta a Francia y Alemania como
los principales destinos de las ventas vascas al
exterior, con el 15,8% vy el 15,7% del total, respec-
tivamente. A distancia se encuentran Estados Uni-
dos (6,5%), Reino Unido (6,3%), Paises Bajos (5,8%)
e Italia (5,7%). Entre estos seis paises concentran
mas de la mitad de las exportaciones vascas.

En el Pais Vasco los productos de mayor volumen
exportador son los bienes de equipo (5.341,5
millones y 32,3% del total), que registra al finalizar
el primer semestre del afio 2022 un crecimiento del
19,0% respecto al mismo periodo del afo anterior.
Les siguen muy de cerca las semimanufacturas, que
han crecido un espectacular 41,7% en el periodo y
suponen el 31,6% de las ventas al exterior (5.227,6
millones de euros).

Las exportaciones de productos energéticos
registran un fuerte avance del 130,9% vy es en
Bizkaia donde se localizan la practica totalidad de
las mismas (99,1%).

Las importaciones empezaron a remontar un mes
mas tarde que las exportaciones, en marzo de 2022,
y desde entonces han registrado siempre cifras
interanuales positivas.

El acumulado de las importaciones en el primer
semestre de 2022 ascendié a 14.139,9 millones,
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ekitaldiko aldi berean erregistratutakoa baino
4.442,0 milioi gehiago, %45,8 gehiago. 2019ko
urtarrila-ekaina (aurrepandemia) erreferentziatzat
hartuta, %35,6 hazi da eta datua 3.751,0 milioi
eurotan gainditu da.

esto es, 4.442,0 millones mas que el registrado en el
mismo periodo del ejercicio anterior, un 45,8% mas.
Respecto a enero-junio de 2019 (prepandemia)
supone crecer un 35,6% y superar el dato en
3.751,0 millones.

Kanpo-Merkataritza Euskadi / Comercio Exterior Pais Vasco
Urtearteko Ald. %/% Var.Interanual periodo.

Esp./Export. Inp./Import. lturria / Fuente: SEC
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Ekainera arte eta arloka, erkidego barruko
erosketak %35,0 igo dira eta munduko gainerako
herrialdeetakoak %60,1.

Urtarriletik ekainera bitartean Euskal Autonomia
Erkidegora egindako inportazioak Estatuko
guztizkoaren %6,3 izan dira, EAEko esportazioak
baino gutxiago, guztizkoaren %8,7.

Eskaintza

Eskaintzaren ikuspegitik, balio erantsiaren urte
arteko aurrerapena esanguratsua izan da urteko
bigarren hiruhilekoan sektore guztietan, lehen
sektorean izan ezik, nahiz eta hazkundea nolabait
moteldu egin den.

Industriako BPG %6,1 hazi da apiriletik ekainera
bitartean, 2021eko aldi beraren aldean, aurreko

Y 21 I 11 Y 22 I
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Hasta junio y por areas, las adquisiciones intraco-
munitarias han subido un 35,0% y las compras
provenientes del resto del mundo un 60,1%.

Las importaciones con destino al Pais Vasco entre
enero y junio han supuesto un 6,3% del total del
Estado, un menor peso que las exportaciones
vascas, que suponen un 8,7% del total.

Oferta

Desde el punto de vista de la oferta, el avance
interanual del valor afiadido en el segundo trimestre
del afo ha sido significativo en todos los sectores,
salvo en el primario, si bien se percibe una cierta
ralentizacion en el crecimiento.

El PIB industrial entre abril y junio crece el 6,1%
respecto al mismo periodo de 2021, cuatro décimas
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hiruhilekoan baino lau hamarren gutxiago.
Hiruhileko batetik bestera %1,1 igo da, baina lehen
hiruhilekoan %2,4 igo da.

Eraikuntzaren sektorea %1,5 hazi da urte batetik
bestera, baina atzera egin du urtarriletik martxora
bitarteko aldiaren aldean, -%1,8ko jaitsiera izan baitu.

Zerbitzuen sektorearen jarduera globala aurreko
urteko bigarren hiruhilekoan ikusitakoa baino %5,6
handiagoa izan da, merkataritza, ostalaritza eta
garraioaren adarraren gorakada handiak bultzatuta
(%14,1); izan ere, pandemiari eusteko murrizketen
ondorioz izandako beherakadaren ondoren, bost
hiruhilekotan bi digituetatik gorako hazkundeak izan
dira. Sektoreak ere gora egin du hiruhileko batetik
bestera, %1,4, eta berriz ere merkataritzaren eta os-
talaritzaren adarrak egin du aurrera, %3,1 igo baita.

Administrazio publikoa, hezkuntza, osasuna eta
gizarte-zerbitzuen adarrak, hiruhileko arteko zazpi
hiruhilekoren hazkundearen ondoren, -%0,4ko
jaitsiera izan du 2022ko apirila eta ekaina bitartean,
urteko lehen hiruhilekoaren aldean.

Lehen sektoreak pisu erlatibo txikia du Euskadin,
eta urteko lehen bi hiruhilekoetan eta urte arteko
terminoetan -%1,7 eta -%3,2 jaitsi da, hurrenez
hurren. Hala ere, udaberriko hilabeteetan berrakti-
batzea lortzen du urtarrila-martxoa aldean, eta
hiruhilekoko %11,8ko aurrerapen handia lortzen du.

Lan-merkatua

Eustaten Hiruhileroko Kontuen arabera, enplegua,
lanaldi osoko lanpostu baliokideetan neurtuta, %0,8
hazi da urteko bigarren hiruhilekoan urtarriletik
martxora bitarteko aldiaren aldean, eta 7.523 langile
gehiago zenbatu dira. Urte arteko datuei
dagokienez ere hazkundea izan da, %3,7koa kasu
honetan, eta 2021eko bigarren hiruhilekoan baino
35.525 lanpostu gehiago erregistratu dira guztira.
Urte arteko hazkundea azken bost hiruhilekoetako

menos que en el trimestre anterior. En términos
trimestrales sube el 1,1%, cuando en el primer
trimestre habia aumentado el 2,4%.

El sector de la Construccion avanza el 1,5%
interanual, aunque retrocede frente al periodo de
enero a marzo registrando una caida del -1,8%.

La actividad global del sector Servicios ha sido un
5,6% superior a la observada en el segundo trimestre
del afio anterior, impulsada por el fuerte repunte de
la rama de Comercio, hosteleria y transporte (14,1%),
que tras el desplome sufrido a raiz de las restriccio-
nes para contener la pandemia lleva cinco trimestres
con crecimientos superiores a los dos digitos. El sec-
tor también crece en cifras trimestrales, el 1,4%, y
vuelve a ser la rama del comercio y hosteleria la que
favorece el avance, al subir el 3,1%.

La rama de Administracién publica, educacion,
sanidad y servicios sociales después de siete
trimestres de crecimientos intertrimestrales, anota
entre abril y junio de 2022 un descenso del

-0,4% sobre el primer trimestre del afo.

El sector primario, de escaso peso relativo en
Euskadi, cae en los dos primeros trimestres del afio y
en términos interanuales el -1,7% y el -3,2%
respectivamente. Sin embargo, en los meses de
primavera consigue reactivarse frente a enero-marzo
y logra un fuerte avance trimestral del 11,8%.

Mercado de trabajo

Segun las Cuentas Trimestrales del Eustat, el em-
pleo, en términos de puestos de trabajo equivalen-
tes a tiempo completo, aumenta en el segundo tri-
mestre del afio un 0,8% respecto al periodo de ene-
ro a marzo con 7.523 personas empleadas mas. En
términos interanuales se produce también un incre-
mento, en este caso del 3,7%, registrandose un to-
tal de 35.525 puestos de trabajo mas que en el se-
gundo trimestre de 2021. Aunque el crecimiento in-
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txikiena izan den arren, balio absolutuetan pertsona
landunen kopuru osoa (998.083) 2008ko bigarren
hiruhilekotik (1.006.541) handiena da.

Sektore guztiek, lehen sektoreak izan ezik,
hazkundea izan dute 2021eko bigarren
hiruhilekoaren aldean, handienetik txikienera
hurrenkera honetan: zerbitzuak (%4,3), industria
(%2,4) eta eraikuntza (%1,5).

EINk eta Eustatek argitaratutako inkestek,
enpleguaren urte arteko susperraldia berresten
badute ere, ez dute bat egiten hiruhileko azterke-
tan, non BAIk nolabaiteko atzeraldia igartzen duen
enpleguaren sorreran, Biztanleriaren Jardueraren
Araberako (BJA) inkestak jasotzen ez duena.

EINren Biztanleria Aktiboaren Inkestaren arabera,
2022ko bigarren hiruhilekoan Euskal Autonomia
Erkidegoan 18.300 okupatu gutxiago izan dira
aurreko hiruhilekoaren aldean (-%1,9). Horrela,
hiruhilekoei dagokienez, Euskadi izan da,
Asturiasekin batera (-%1,3), biztanleria enplegatua
jaitsi den autonomia-erkidego bakarra.

Urte arteko datuei erreparatuz gero, 2021eko
bigarren hiruhilekoaren aldean, okupazioak 20.700
pertsonatan egin du gora Euskadin (%2,3ko
hazkundea), eta urteko enplegu-aldakuntzarik
txikiena izan duen erkidegoetako bat izan da,
Murtzia, Errioxa eta Asturiasek soilik gaindituta,
guztiak Estatuko batez bestekotik urrun (%4,0).

Langabezia-tasa 1,3 puntu jaitsi da urtebetean,
baina hamarren bat igo da aurreko hiruhilekotik,
%8,8ra. Horrela, Euskal Autonomia Erkidegoak,
Nafarroarekin batera (%8,8), Estatuko bigarren
langabezia-tasarik baxuena du, eta Kantabriak
bakarrik (%8,2) hobetu ditu bere erregistroak. Beste
muturrean, zenbait autonomia-erkidegotan tasa
Euskadikoa baino bi aldiz handiagoa da, hala nola
Kanarietan (%17,8) eta Andaluzian (%18,7).

teranual es el menor de los Ultimos cinco trimestres,
en valores absolutos el nimero total de personas
ocupadas, 998.083, es el mayor desde el segundo
trimestre de 2008 (1.006.541 personas ocupadas).

Todos los sectores, excepto el primario, presentan
crecimiento en relacion al segundo trimestre de
2021, en el siguiente orden, de mayor a menor
subida: servicios (4,3%), industria (2,4%) y
construccion (1,5%).

Las encuestas publicadas por INE y Eustat aunque
vienen a confirmar la recuperacion del empleo en
términos interanuales, no coinciden en el andlisis
trimestral, donde la EPA ve una cierta recesion en la
creacién de empleo, que la PRA no recoge.

Segun la Encuesta de Poblacion activa (EPA) del INE,
el nimero de personas ocupadas en el Pais Vasco ha
caido en 18.300 en el segundo trimestre de 2022
respecto al trimestre previo (un -1,9%). Asi, en térmi-
nos trimestrales, Euskadi ha sido junto con Asturias
(-1,3%) la Ginica comunidad auténoma en la que se ha
producido un descenso de la poblacién empleada.

En términos interanuales, frente al segundo
trimestre de 2021 la ocupacién en Euskadi ha
crecido en 20.700 personas (avance del 2,3%),
siendo una de las comunidades con la variacion
anual de empleo mas baja, solo superada por la
Murcia, La Rioja y Asturias, lejos todas de la media
estatal (4,0%).

La tasa de paro ha caido 1,3 puntos en un afo, pero
ha subido una décima desde el trimestre anterior,
hasta el 8,8%. Asi, el Pais Vasco se sitia junto con
Navarra (también del 8,8%) con la segunda tasa de
paro mas baja de todo el Estado y sélo Cantabria
(8,2%) mejora sus registros. En el extremo opuesto,
algunas comunidades auténomas tienen una tasa
que supera en mas del doble a la de Euskadi, como
son Canarias (17,8%) y Andalucia (18,7%).
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Eustaten Biztanleriaren Jardueraren Araberako
inkesta kontuan hartuta, 2022ko bigarren hiruhile-
koan EAEN bizi den biztanleria aktiboak gora egin du
bai hiruhileko artean (%0,3), bai urte artean (%0,5).

2022ko apiriletik ekainera 963.000 landun daude,
hau da, aurreko hiruhilekoan baino %1,0 gehiago
eta 2021eko aldi berean baino %2,5 gehiago.
Hiruhileko horretako landunen kopuru absolutua
2019ko urritik abendura bitartekoa baino handiagoa
da (952.900 pertsona), pandemia sortu aurreko
azken hiruhileko osoa hori delako.

Euskadiko langabeen kopurua 89.200 pertsonakoa
dela zenbatetsi da, aurreko hiruhilekoan baino
6.000 gutxiago (-%6,3ko aldakuntza hiruhilekoan)
eta 2021eko bigarren hiruhilekoan baino 18.100
gutxiago (-%16,9ko urteko aldakuntza). Bi kasuetan,
EINk zenbatetsitakoak baino askoz ere jaitsiera
handiagoak izan dira, -%1,2koa eta -%11,8koa,
hurrenez hurren.

Eustaten arabera, langabezia-tasa EINena baino
txikiagoa da, zehatzago esanda, %8,5ekoa, aurreko
hiruhilekoan baino sei hamarren txikiagoa eta duela
urtebete erregistratutakoa baino 1,8 puntu txikiagoa.

Okupazio-tasa, 16 eta 64 urte bitarteko pertsona
landunen ehunekoa adin horien guztizkoaren
gainean kalkulatuta, zazpi hamarren igo da urteko
lehen hiruhilekoaren aldean, eta %69,70ekoa da.
Lurraldeka Gipuzkoak du okupazio-tasarik altuena
(%71,50), ondoren Arabak (%69,70) eta txikiena
Bizkaiak (%68,5).

Sexuen arabera, emakumeen langabezia-tasa (%8,9)
murrizten joan da gizonen tasarekiko (%8,8), eta
hamarren bat bakarrik dago gainetik, duela urtebete
puntu erdira zegoenean. Aurreko urtean baino
8.000 emakume gutxiago daude langabezian;
gizonen kasuan, berriz, 6.500 gutxiago.

Segun la PRA del Eustat, en el segundo trimestre de
2022 la poblacion activa residente en la CAPV ha
aumentado tanto en términos intertrimestrales
(0,3%), como en términos interanuales (0,5%).

La cifra de personas ocupadas entre abril y junio de
2022 se eleva a 963.000, lo que supone un incre-
mento del 1,0% respecto al trimestre anterior y del
2,5% respecto al mismo periodo de 2021. El nime-
ro absoluto de personas ocupadas en el trimestre
supera ya las contabilizadas entre octubre y diciem-
bre de 2019 (952.900 personas), Ultimo trimestre
completo antes de que irrumpiera la pandemia.

El nimero de personas paradas en Euskadi se
estima en 89.200 personas, 6.000 menos que en el
trimestre anterior (-6,3% de variacion trimestral) y
18.100 menos que en el segundo trimestre de 2021
(-16,9% de variacion anual). En ambos casos son
descensos muy superiores a los estimados por el
INE, del -1,2% y del -11,8%, respectivamente.

El Eustat estima una tasa de paro inferior a la del
INE, concretamente del 8,5%, seis décimas inferior
a la del trimestre anterior y 1,8 puntos por debajo
de la registrada hace un afo.

La tasa de ocupacion, calculada como el porcentaje
de personas ocupadas de 16 a 64 aios sobre el
total de esas edades, sube siete décimas respecto al
primer trimestre del ano y se sitta en el 69,70%.
Por territorios, Gipuzkoa tiene la tasa de ocupacién
maés alta (71,50%), seguida por Araba/Alava
(69,70%) y la mas baja es Bizkaia (68,5%).

Por sexos, la tasa de paro entre las mujeres (8,9%),
ha ido recortando distancia respecto a la de los
hombres (8,8%), situdndose Unicamente una décima
por encima, cuando hace un afio estaba a medio
punto. Hay 8.000 mujeres paradas menos que el
ano anterior, mientras que en el caso de los
hombres los parados han disminuido en 6.500.
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Gizarte Segurantzaren datuek argi eta garbi islatzen
dute pandemiaren okerrena igaro ondoren enplegua
berreskuratu dela. Hileko batez besteko afiliazioak,
hamabi hilabetez etengabe jaitsi ondoren, 2021eko
apirilean hasi ziren lehengoratzen. 2022ko bigarren
hiruhilekoan afiliatuen kopuruak (985.264) 2019ko
azken hiruhilekoan erregistratutakoak (979.559)
gainditu ditu, pandemiaren aurretik osorik
erregistratu zen azkena.

Urte arteko datuei dagokienez, 2022ko bigarren
hiruhilekoan afiliazioak %2,4 gehitu dira duela
urtebete erregistratutakoen aldean (22.849 gehiago
dira), eta urtarriletik martxora bitartean %0,9 gehitu
dira, 8.441 afiliazio lehengoratuz.

Uztailean eta abuztuan afiliazioen erritmoa moteldu
egin da, nahiz eta urte arteko terminoetan hazten
jarraitu duen (%1,8 eta %1,7, hurrenez hurren). Ho-
rrela amaiera eman zaio 5 hilabeteko hilabete arteko
igoerari hurrenez hurren -%0,5eko eta -%1,3ko jaitsi-
erekin. Abuztuan afiliazio-kopurua 2020ko otsailean
erregistratutakoen azpitik geratu da berriro (COVID-
19ak eragindako osasun-krisia hasi aurreko hilabe-
tean), hain zuzen ere 3.858 afiliazio gutxiago.

1l 1} [\ 22 H/T I

Los datos de la Seguridad Social reflejan claramente
la recuperacion del empleo una vez pasado lo peor
de la pandemia. Las afiliaciones en media mensual
tras bajar durante doce meses de manera continuada
comenzaron su recuperacion en abril de 2021. En el
segundo trimestre de 2022, la cifra de persona
afiliadas (985.264) ya consigue superar a las
registradas en el Ultimo trimestre de 2019 (fueron
979.559), ultimo completo antes de la pandemia.

En datos interanuales, las afiliaciones en el segundo
trimestre de 2022 han aumentado el 2,4% respecto a
las registradas hace un afio (son 22.849 mas),
mientras que frente al periodo de enero a marzo han
crecido el 0,9%, recuperando 8.441 afiliaciones.

En julio y agosto el ritmo de afiliaciones se ha ralen-
tizado, aunque ha continuado creciendo en términos
interanuales (1,8% y 1,7%, respectivamente). Se ha
puesto asi fin a una racha de 5 meses de subidas
intermensuales, con sendos descensos del -0,5% y
del -1,3%. En agosto el nimero de afiliaciones ha
vuelto a situarse por debajo de las registradas en
febrero de 2020, mes previo al inicio de la crisis
sanitaria por la COVID 19 (3.858 afiliaciones menos).
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Erregistratutako langabeziak, Gizarte Segurantzako
afiliazioek bezala, 2020ko martxoan hasi zuen
goranzko ibilbidea pandemiaren ondorioz (2013ko
azarotik urte arteko datuetan erregistratutako
langabeziak gora egin duen lehen hilabetea).
2021eko apirilera arte itxaron behar izan zen
egoera irauli arte; izan ere, lan-merkatuaren
susperraldiaren hasierarekin bat etorriz, adierazlea
-%8,4 jaitsi zen 2020ko apirilarekin alderatuta.

2022ko abuztuan, eskuragarri dagoen azken datua,
erregistratutako langabeziaren beherakadak
jarraitzen du, duela urtebete baino -%7,0 eta 8.500
langabe gutxiagorekin.

Hala ere, aurreko hilabetearen aldean, eta gizarte
segurantzako afiliazioek adierazten duten
atzerakadarekin batera, langabeen kopurua %2,3
hazi da, eta kopuru absolutuetan 2.600 pertsona
gehiago daude langabezian. Hazkunde hori ez da
EAEkoa bakarrik, eta Estatuan ere %1,4 igo da
langabeen kopurua uztailean baino.

Prezioak eta soldatak

Eustaten hiruhileko kontu ekonomikoen arabera,
EAEko BPGren aurrerapena prezio arruntetan,
2022ko bigarren hiruhilekoan, %8,6koa izan da.

BPG erreala (%5,0) BPG nominala baino gutxiago
hazi denez, euskal ekonomiaren deflaktore inplizitua
3,45 puntutan dago, 2004ko laugarren hiruhilekotik
ikusi gabeko mailak markatu zituen lehen hiruhile-
koko deflaktorea baino 1,17 puntu beherago.

Energiaren prezioak nabarmen igor du
kontsumorako prezioen indizea (KPI), 2021eko
bigarren seihilekotik ere nabarmen hazten ari zena.
KPIk, 2020a negatiboan itxi ondoren, 2021a
%0,6an hasi zuen, eta, orduan, goranzko joerari ekin
zion, abendua %6,4an itxiz. Ukrainaren inbasio
errusiarrak are gehiago tenkatu ditu prezioak,

El paro registrado, al igual que las afiliaciones a la
Seguridad Social, comenzé su trayectoria ascendente
con motivo de la pandemia en el mes de marzo de
2020 (primer mes en el que aumenta el paro registra-
do en términos interanuales desde noviembre de
2013). Hubo que esperar hasta abril de 2021 a que
revirtiera la situacién, cuando acorde con el inicio de
la recuperacion del mercado laboral, el indicador bajé
el -8,4% respecto a abril de 2020.

En agosto de 2022, ultimo dato disponible, continta
la caida del paro registrado, con un descenso del
-7,0% y 8.500 personas paradas menos que hace un
ano.

Sin embargo, respecto al mes anterior y
coincidiendo con el retroceso que sefalan las
afiliaciones a la seguridad social, se produce un
incremento de la poblacion parada del 2,3%, que en
términos absolutos suponen 2.600 personas mas en
paro. Este incremento no es exclusivo de la CAPV, y
en el Estado también aumenta la poblacion parada
en elmes respecto a julio en un 1,4%.

Precios y salarios

Segun las CET del Eustat, el avance del PIB de la
CAPV a precios corrientes en el segundo trimestre
de 2022 ha sido del 8,6%.

Como el PIB real (5,0%) ha crecido menos que el
PIB nominal, el deflactor implicito de la economia
vasca se sitla en 3,45 puntos, 1,17 por debajo del
deflactor del primer trimestre, que marcé niveles no
vistos desde el cuarto trimestre de 2004.

El precio de la energia ha disparado un indice de
precios al consumo (IPC) que ya venia creciendo de
una manera muy significativa desde el segundo
semestre de 2021. El IPC, tras cerrar 2020 en
negativo, comenzé 2021 en el 0,6%, e iniciando
entonces una trayectoria ascendente que le llevé a
cerrar diciembre en el 6,4%. La invasion rusa de
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energiarenak neurriz kanpo garestituz eta
pandemiak ekarri zuen horniduren krisia areagotuz.
Inflazioaren igoera energiatik gainerako
produktuetara lekualdatu da, eta KPI orokorra
%10,3koa izan da 2022ko abuztuan.

Aurten, saskiko produktu-talde guztiek gora egin
dute, komunikazioekin lotutakoek izan ezik (-%0,8).
Igoeren artean, etxebizitzarekin lotutakoak (%23,2),
garraioekin lotutakoak (%13,6) eta elikagaiekin
lotutakoak (%9,4) nabarmentzen dira.

Erregaien prezioak etengabe hazi dira 2021eko
martxotik (urte arteko %5,5). Ukrainan gerra
hasteak prezioak %37,1 igo zituen ekainean.
Abuztuan nolabaiteko moderazioa lortu dute, urte
arteko %22,6ko hazkundearekin.

Energiaren eta lehengaien kostuen etengabeko
igoera gainerako produktuetara lekualdatu izanaren
erakusgarri, abuztuko azpiko inflazioa (produktu
energetikoen eta prestatu gabeko elikagaien
prezioak, indizearen osagai lurrunkorrenak, barne
hartzen ez dituena), urtea %2,6rekin hasi ondoren,
%6,4an kokatzen da (2021eko abuztuan, inflazio
orokorra %3,3ra iristen zen bitartean, azpikoa
%1,0an geratu zen).

EINren Lan Kostuei buruzko Inkestaren arabera,
2022ko apirila eta ekaina bitartean Euskadiko langile
bakoitzaren lan-kostua (3.160 euro) Estatuko batez
bestekoa baino 289 euro handiagoa da, eta Madrilgo
Erkidegoak baino ez du gainditzen (3.377 euro).

Hala ere, 2022ko bigarren hiruhilekoan Euskal
Autonomia Erkidegoa da urteko hazkunderik
txikiena izan duen hirugarren erkidegoa (%1,5), eta
bakarrik izan da Asturiaskoa (-%0,9) eta Murtziakoa
(%0,2) baino handiagoa.

Ucrania no ha hecho sino tensionar aiin mas los
precios, encareciendo de forma desorbitada los de la
energia y agudizando la crisis de los suministros que
trajo consigo la pandemia. La escalada inflacionista se
ha trasladado de la energia al resto de productos y el
IPC general se sitlia en agosto de 2022 en el 10,3%.

En lo que va de afo, todos los grupos de productos
de la cesta han visto crecer sus precios salvo los
relacionados con las comunicaciones (-0,8%). Entre
las subidas destacan los relacionados con la vivienda
(23,2%), los transportes (13,6%) y la alimentacién
(9,4%).

Los precios de combustibles y carburantes no han pa-
rado de crecer desde marzo de 2021 (5,5% inter-
anual). El inicio de la guerra en Ucrania elevé sus pre-
cios en junio un 37,1%. En agosto logran una cierta
moderacion, con un avance interanual del 22,6%.

Como muestra de que la constante subida de los cos-
tes energéticos y de las materias primas ha terminado
trasladandose al resto de productos, la inflacion sub-
yacente del mes de agosto (que no incluye los precios
de los productos energéticos ni de los alimentos no
elaborados, los componentes mas volatiles del indice),
tras iniciar el afio con un 2,6%, se sitGa en el 6,4% (en
agosto de 2021, mientras la inflacién general llegaba
al 3,3%, la subyacente se quedaba en el 1,0%).

Segun la Encuesta de Costes Laborales del INE, entre
abril y junio de 2022 el coste laboral por cada
persona trabajadora en Euskadi (3.160 euros) esta
289 euros por encima de la media nacional y solo es
superado por la Comunidad de Madrid (3.377 euros).

Sin embargo, el Pais Vasco es la tercera comunidad
que menor aumento anual ha registrado en el
segundo trimestre de 2022 (1,5%), solo mayor que el
de Asturias (que cae el -0,9%) y Murcia (0,2%).
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Euskadiko benetako ordu bakoitzeko lan-kostua
(25,1 euro) Madrilgoa (24,9 euro) baino handiagoa
da, nahiz eta urte arteko jaitsiera Balear Uharteetan
(-%2,7) eta Nafarroan (-%1,8) baino txikiagoa izan.

4. Bizkaiko ekonomia
4.1 Bizkaiko ekonomia 2021. urtean

Bizkaian 2020. urtearen hasieran pandemia hasi
zenean sei urteko ondoz ondoko hazkuntza eten
zen, eta urtea bolumenean urteen arteko -%9,1eko
jaitsierarekin amaitu zen. 2021. urtean Lurraldean
BPGd-aren eta enpleguaren susperraldiari ekin
zitzaion.

Hala, 2021ean Bizkaian hazkuntza-tasa %6,0koa
izan zen, EAEkoa (%5,9) baino hamartar bat
gehiago. Lurraldean BPGd-ak egindako ibilbidea
Euskadiko eta Espainiako ekonomiaren oso
antzekoa izan da. Hala, urtearen lehenengo
hiruhilekoa negatiboan (-%2,7) ireki ondoren,
Bizkaiko produktua urteko mailarik gorenera
(%19,1) bigarrenean iritsi zen, azkeneko bietan
modu garrantzitsuan leuntzeko (%4,8 bietan).

Gainerako ekonomietan bezala, besteak beste,
Omicron aldaera azaltzeak, hornigaien krisiak eta
prezioen gorakadak ekitaldiaren amaieran
jardueraren hazkuntza espero bezain dinamikoa ez
izatea eragin dute.

2021. urtean Araba eta Gipuzkoa Euskadiko batez
bestekoaren antzera (%5,9) hazi dira. Dena den,
2020an probintzia horietan PBGd-a gehiago jaitsi
zen (zehazki, -%10,5 eta -%9,9).

El coste laboral por hora efectiva de Euskadi (25,1
euros) supera incluso al de Madrid (24,9 euros), aun-
que anota un descenso interanual que solo es inferior
al registrado en Baleares (-2,7%) y Navarra (-1,8%).

4. Economia de Bizkaia
4.1 La economia de Bizkaia en 2021

En Bizkaia la irrupcién de la pandemia a principios
de 2020 corté la senda de seis afos seguidos de
crecimiento de la actividad, cerrando el afno con un
descenso interanual en volumen del -9,1%. El afio
2021 marcé el inicio de la recuperacion del PIB y el
empleo en el Territorio.

En 2021 la tasa de crecimiento en Bizkaia fue del
6,0%, una décima mas que la del conjunto de la
CAPV (5,9%). La trayectoria marcada por el PIB del
Territorio ha sido muy similar a la del conjunto de la
economia vasca y espainola, y asi, tras abrir el afio
con un primer trimestre aln en negativo (-2,7%), el
producto de Bizkaia alcanzé su mayor nivel del afio
en el segundo (19,1%), para moderarse de manera
importante en los dos ultimos (4,8% en ambos).

Al igual que en el resto de economias, factores
como la irrupcion de la variante édmicron, la crisis de
suministros y la escalada de los precios han provo-
cado un crecimiento de la actividad menos dinamico
del esperado en la ultima parte del ejercicio.

En 2021 tanto Araba/Alava como Gipuzkoa han
crecido lo mismo que la media vasca, el 5,9%, si
bien, en 2020 soportaron un descenso mayor del
PIB (en concreto, el -10,5% y el -9,9%).
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BPG arralaren bilakaera / Evolucién del PIB
Urtetik urterako aldaketa % / %Variacién anual

B Euskadi / Pais Vasco

Iturria :Eustat- KE (O 2015 SEC 2010)

B Bizkaia Fuente:Eustat- CE (B 2015 SEC 2010)

-12
14 15 16

Prezio arruntetan, BPGd nominalaren tasa 2021ean
%8,9 igo da, beraz, Bizkaian prezioen deflaktorea
%2,8koa izan da; bien bitartean, 2020. urtean
negatiboa (-%0,2) suertatu zen (2011z gero
lehenengoz). Bizkaiko BPGd-aren tasa nominala
Arabakoa (%8,0) eta Gipuzkoa (%8,4) baino
handiagoa izan zen.

Pandemiarekin Bizkaiko lan-merkatuaren porrota
iritsi zen, 2020an lan-galdeketek eta Gizarte
Segurantzarekiko afiliazioek islatutakoaren ildotik.
Iturri berdinek egiaztatu zuten 2021. urtean
jarduera ekonomikoa suspertzeak enpleguan izan
zuen ondore positiboa.

Eskaintzaren ikuspuntutik, 2021ean, orokorrean,
produkzio-sektore guztiak suspertu dira eta,
bereziki, zerbitzuen sektorea.

2020an pandemiaren ondorioz industria-jarduera
behera jota gelditu ondoren, 2021eko martxoaz
gero sektorearen susperraldia hasi da, eta
ekitaldiaren gainerako zatian zabaldu da. Azkeneko
hiruhilekoan, sektoreak hazkuntza moteldu zuen,
hornigaien kateak kolapsatzeak eta kostuak (batez
ere energiarena) garestitzeak ondore negatiboak
izan dituztelako.

17

18 19 20 21(a)

A precios corrientes, la tasa del PIB nominal avanza
el 8,9% en 2021, con lo que el deflactor de precios
en Bizkaia ha sido del 2,8%, mientras que en 2020

fue negativo, el -0,2% (la primera vez desde 2011).
La tasa nominal del PIB de Bizkaia fue mayor que la
de Araba/Alava (8,0%) v la de Gipuzkoa (8,4%).

La pandemia trajo consigo el desplome del mercado
de trabajo en Bizkaia, tal y como reflejaron las
encuestas de trabajo y las afiliaciones a la S. Social
de 2020. Las mismas fuentes constataron el
positivo efecto que tuvo la reactivacion de la
actividad econémica en el empleo en 2021.

Desde el punto de vista de la oferta, en 2021 la reac-
tivacién ha sido generalizada en todos los sectores
productivos, especialmente en los servicios.

Tras el derrumbe de la actividad industrial en 2020
debido a la pandemia, a partir de marzo de 2021
comienza la recuperacion del sector, que se
prolonga durante el resto del ejercicio. En el tltimo
trimestre el sector ralentizé su progresion debido a
los negativos efectos tanto del colapso de las
cadenas de suministro como del encarecimiento de
los costes, principalmente de la energia.
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2016tik industriaren garrantzia murriztuz joan da,
%19,4tik 2020an %17,6ra pasatzeko.

2021. urtean eraikuntzaren sektoreak jarduera
modu sendoan berreskuratzen jarraitu zuen,
lurraldeko ekonomia (hornigaiak eta prezioak, batez
ere) zeharkatzen ari den arrisku globaletatik gertu
egon arren.

Zerbitzuak gelditu egin ziren konfinamenduan
jardueraren etenaldiarekin eta ondorengo
agerraldiek suspertzea eten zuten; hala eta guztiz
ere, sendo berreskuratu dira 2021. urtean.

Barne-eskariari, gure ekonomiaren eragile
tradizionalari, 2020an pandemiak enbarazu handia
egin zion. 2021ean osagai gehienak suspertu dira,
nahiz eta autoen eta elikagaien salmentak urtea
zenbaki negatiboekin itxi duen. Bigarrenak aurreko
urtean kopuru ikusgarriak lortu zituen, 2020ko
murrizketek eta konfinamenduek bultzatuta.

Eustaten arabera, industriaren jarduera, industria-
produkzioko indizearen (IPI) bidez neurtuta eta
zuzenduta, 2021ean Bizkaian %9,5 igo zen, 2020an
-%16,0 behera egin ondoren. Urteko bigarren
hiruhilekotik aurrera balio positiboak izan zituen.
Igoera EAEko %10,4ren eta Estatuko %7,3ren
artean kokatzen da.

Azpisektoreen arabera, Bizkaiko IPla guztietan gora
egin du, energiari dagokionean izan ezik (-%2,5).
Erauzketa-industriek Bizkaiko ekonomian garrantzi
gutxi dute, baina %28,9 hazi dira, manufakturakoak,
berriz, %11,2.

Sektoreko okupazioari dagokionez, Gizarte
Segurantzarekiko afiliazioen arabera, 2021ean
batez beste 70.378 pertsona aritu ziren industrian,
eta 2020. urtearekiko 365 afiliazio galdu ziren. Datu
horiei erreparatuz gero, urteen artean -%0,5 jaitsi
da, urteko azkeneko hiruhilekoan industria-

El peso de la industria se ha ido reduciendo desde
2016, pasando del 19,4% al 17,6% en 2020.

El sector de la construccién continué recuperando
de forma sélida la actividad a lo largo de 2021,
aungue no fue ajeno a los riesgos globales por los
que atravesaba la economia del territorio
(suministros y precios, principalmente).

Los servicios, paralizados por el cese de la actividad
durante el confinamiento y frenados en su
recuperacion por los posteriores rebrotes, se
recuperan fuertemente en 2021.

La demanda interna, tradicional motor de nuestra
economia, se vio fuertemente lastrada por la
pandemia en 2020. En 2021 se reactivan la mayor
parte de sus componentes, aunque la venta de
turismos y la alimentacion (que el afio anterior
obtuvo cifras espectaculares, favorecida por las
restricciones y los confinamientos sufridos en 2020)
han cerrado el afio con cifras negativas.

Segun el Eustat, la actividad en la industria, medida
por el indice de Produccion Industrial (IPI), en
términos corregidos, subié un 9,5% en Bizkaia
durante 2021 tras el -16,0% de 2020. Presento
valores positivos a partir del segundo trimestre del
afo. Este ascenso se situa entre el 10,4% de la
CAPV y el 7,3% del Estado.

Por subsectores, el IPI de Bizkaia sube en todos
ellos menos en el de energia (-2,5%). Las industrias
extractivas, de peso testimonial en la economia
vizcaina, crecen un 28,9% y las manufactureras
avanzan un 11,2%.

En cuanto a la ocupacién en el sector, las
afiliaciones a la Seguridad Social senalan que
70.378 personas trabajaron de media en la industria
durante 2021, perdiendo 365 afiliaciones respecto
a 2020. Estos datos suponen una caida del -0,5%
interanual, que vino condicionada por la negativa
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enpleguak bilakaera negatiboa izan zuelako (udako
datuekin alderatuz, -%0,6ko jaitsiera), hazkuntzari
dagokionez, indizeak adierazten duen
moteltzearekin bat etorriz.

Urteen arteko datuei eutsiz, 2021ean afiliazioek
lehenengo bi hiruhilekoetan emaitza negatiboak
izan dituzte (-%3,3 eta -%0,2), baina azkeneko
bietan berriz ere zenbaki positiboetara itzuli dira
(%0,9 eta %0,7).

Lan-merkatuari buruzko inkestetako datuak
afiliazioek adierazitakoak baino baikorragoak dira,
eta urteen artean igoerak azaltzen dituzte, 2020.
urteko datuekin erkatzen badira. Dena den, 2021.
urtearen amaieran sektoreak izandako moteltze hori
ezin dezakete baztertu.

Hala, EINren BAIk zenbatetsitakoaren arabera,
sektorean Bizkaiko biztanleria landuna 201%ko
datuekiko 14.450 pertsonetan hazi da, eta guztira
92.180 enplegu daude. 2020ko datuen aldean,
urteen artean igoera %17,3koa da. Urritik abendura,
sektoreak izan duen urte amaiera kaskarra kontuan
hartuta, hiruhilekoen artean -%6,8 jaitsi dela
kalkulatzen da.

Eustaten BJAri erreparatuta, sektorean enplegua
hazi da; izan ere, 2021. urtean 84.000 landun
zeuden, 2020ko 82.100 landunen aldean (%2,4ko
igoera). BAlren antzera, udako datuak aintzat
hartuta, azkeneko hiruhilekoan -%3,9 behera egin
du.

Eraikuntzari dagokionez, lizitazio ofizialak Bizkaian
sektoreak izango duen etorkizuneko portaera aurre-
ratzen du. Seopanen arabera, 2021. urtean 702 milioi
eurokoa izan zen, hain zuzen ere, 2020. urtean baino
140 milioi gehiago, beraz, %24,8ko hazkuntza.

2021ean eraikuntza (%52,3) eta herri-lana (%16,6)
igo dira, 2020ko -%24,7ren eta -%7,2ren aldean.

evolucién del empleo industrial en el Gltimo
trimestre del afio (pérdida del -0,6% frente al
periodo estival), acorde con la moderacién del
crecimiento reflejada por el indice.

En datos interanuales, en 2021 las afiliaciones han
obtenido resultados negativos en los dos primeros
trimestres (-3,3% y -0,2%), pero en los dos ultimos
han vuelto a las cifras positivas (0,9% y 0,7%).

Los datos de las encuestas del mercado laboral son
mas optimistas que los recogidos por las
afiliaciones, ofreciendo avances interanuales
respecto a 2020, si bien no son ajenas a la
ralentizacién que ha sufrido el sector en el dltimo
periodo de 2021.

Asi, la EPA del INE estima que la poblacién vizcaina
ocupada en el sector incluso crece respecto a 2019
en 14.450 personas, con un total de 92.180
empleos. Frente a 2020 el avance interanual es del
17,3%. En el periodo de octubre a diciembre,
recogiendo el flojo final de afio en el sector, estima
una caida intertrimestral del -6,8%.

La PRA del Eustat también confirma el crecimiento
del empleo en el sector, con 84.000 personas
ocupadas en 2021 frente a las 82.100 en 2020
(subida del 2,4%). Al igual que la EPA, en el dltimo
trimestre muestra un descenso del -3,9% frente al
periodo de verano.

En cuanto a la Construccion, segiin Seopan, la
licitacion oficial, que adelanta el comportamiento
futuro del sector en Bizkaia, fue de 702 millones de
euros en 2021, 140 millones mas que en 2020 con
un incremento del 24,8%.

En 2021 suben tanto la edificacion (52,3%) como la
obra civil (16,6%) frente a tasas respectivas del
-24,7% vy del -7,2% de 2020.
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2021ean Estatuko Administrazioak lizitazioan
jarritako eraikuntzak %88,2 egin zuen gora; Erkide-
goarenak, berriz, %39,1 eta tokiko administrazioak
sustatutakoa lizitazioan jartzen diren lan guztien
%72,2 izanda, %16,2 hazi zen, 2020ko %88,1eko
hazkuntza nabarmenaren aurrean.

Gizarte Segurantzarekiko afiliazioei erreparatuz
gero, 2021. urtean Bizkaian batez beste 31.235
pertsonak jardun zuten eraikuntzan, hau da, 2020an
baino 401 gehiago, eta 2020an izan zen -%1,1eko
jaitsieraren aldean, %1,3 hazi da.

Urteen artean, afiliazioek eraikuntzan 2021eko
hiruhileko guztietan emaitza positiboak dituzte,
2020. urtean gertatutakoaren aurka, guztiak jaitsi
baitziren.

Eraikuntzaren sektorearen gainean lan-merkatuko
inkestek 2021erako aipatzen duten portaera oso
desberdina da. BJAren arabera, okupazioa %3,1 hazi
da; bien bitartean, BAI kontuan hartuta, -%11,2
egin du behera.

Gainerako sektoreek galdu duten pisua zerbitzuen
sektoreak irabazi du. Dena den, hiruhilekoko
kontuei erreparatuta, 2020an bilakaeran moteltze-
sintomak argiak izan ziren, pandemiari eusteko
mugikortasun-murrizketek eta konfinamendu-
neurriek sektorea bereziki kolpatu baitzuten.
2014az gero, lau langiletik hiruk baino gehiagok
sektorean dihardute lanean.

Iberdrolaren datuen arabera, 2021ean energia
elektrikoaren hirugarren sektoreko erabilerak %3,2
hazi ziren, 2020ko -%8,9ko porrotaren ostean.
Jarduera-adarren arabera, emaitza negatiboak
(-%7,7) siderurgiarik gabeko industriako
kontsumoan bakarrik ageri dira.

Eustaten zerbitzuen koiuntura-indizeak (ZKI)
merkataritzaren sektorearen eta zerbitzuen

La construccién licitada por la Administracién del
Estado en 2021 subié un 88,2%, la autonémica
crecié un 39,1% vy la promovida por la
administracion local, que supone el 72,2% del total
de obra licitada, avanzd un 16,2%, frente al
abultado 88,1% que obtuvo en 2020.

Las afiliaciones a la Seguridad Social muestran que,
de media, 31.235 personas trabajaron en la
construccién en Bizkaia durante 2021, 401 mas que
en 2020, con un avance del 1,3%, frente a la caida
del -1,1% soportado en 2020.

En términos interanuales, las afiliaciones en la
construccién presentan resultados positivos en
todos los trimestres de 2021, al contrario de lo que
sucedio en 2020, con caidas en todos ellos.

El comportamiento que senalan las encuestas del
mercado laboral en relacién con el sector de la
construccion para 2021 diverge absolutamente.
Segun la PRA, la ocupacion crece un 3,1%, mientras
que la EPA estima una caida del -11,2%.

El peso que han ido perdiendo los demas sectores
lo ha ganado el sector servicios, aunque atendiendo
a las cuentas trimestrales, en 2020 se apreciaron
claros sintomas de ralentizacién en su evolucion al
verse especialmente golpeado por las restricciones
a la movilidad y las medidas de confinamiento
adoptadas para la contencién de la pandemia.
Desde 2014, mas de tres de cada cuatro
trabajadores estan empleados en este sector.

Segun datos de Iberdrola, en 2021 los usos terciarios
de energia eléctrica en Bizkaia subieron un 3,2%, tras
el desplome del -8,9%registrado en 2020. Por ramas
de actividad, Unicamente presenta resultados negati-
vos el consumo en la industria sin siderurgia (-7,7%)

El indice Coyuntural de Servicios (ICS) del Eustat
distingue entre el Sector Comercio y el Sector
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sektorearen artean bereizten du, eta 2021. urtean
bere bi osagaiak suspertu dira, pandemiaren
ondorioz jaitsiera nabarmena izan ostean.

Merkataritzaren sektorean salmentak prezio kons-
tanteetan eta lan-egutegi homogeneoan %5,9 hazi
dira. Handizkako merkataritza %8,9 igo da, ibilgai-
luen salmenta eta konponketa, ordea, -%1,8 jaitsi
da eta txikizkako merkataritzak %3,3 egin du gora.

Zerbitzuen sektoreko salmentek %9,7ko datua
eman dute, batez ere, ostalaritzaren gorakadari
esker (%18,1). Sektore hori bereziki kaltetua izan
zen pandemiari eusteko ezarri ziren konfinamendu-
eta mugimendu-neurriak zirela bide. Halaber,
azpimarratzekoa da garraioaren eta biltegiratzearen
adarrak eskaini duen emaitza ona (%8,4).

Indize horri jarraikiz, merkataritzaren sektorean eta
zerbitzuen sektorean landunak Bizkaian beste bi
lurralde historikoetan baino gehiago hazi dira: %0,6
(Euskadiko batez bestekoa: %0,1).

2021. urtean zerbitzuetan Gizarte Segurantzarekiko
afiliazioak Bizkaian %1,4 igo ziren, Gipuzkoaren
gainetik (%1,0) eta Arabaren azpitik (%2,3).

Zenbaki absolutuetan, 2021. urtean hirugarren
sektorean guztira 356.762 afiliatu zeuden, hau da,
2020. urtean baino 5.000 gehiago, eta afiliazioen
kopurua 2.393 pertsonetan gainditu zen,
pandemiaren aurreko 2019. urteko datuak kontuan
hartuta.

Jarduera-adar guztiek, finantza eta aseguruen
jarduerek (-%1,4) eta beste zerbitzu batzuek
(-%1,2) izan ezik, 2021. urtea emaitza positiboekin
amaitu dute. Nabarmentzekoak dira afiliazio-
hazkuntzak honako sektore hauetan: higiezinen
jarduerak (%3,7), informazioa eta komunikazioak
(%4,3) eta zerbitzu osagarriak (%3,3).

Servicios y muestra la recuperaciéon de sus dos
componentes en 2021, tras la enorme caida que
soportaron debido a la pandemia.

Las ventas del sector Comercio crecen el 5,9% en
términos homogéneos de calendario laboral y a
precios constantes. El comercio mayorista sube un
8,9%, la venta y reparacién de vehiculos cae un
-1,8% y el comercio minorista avanza el 3,3%.

Las ventas del sector servicios anotan un 9,7%, gra-
cias sobre todo al repunte de la hosteleria (18,1%),
especialmente perjudicada por las medidas de confi-
namiento y movilidad que se establecieron para con-
tener la pandemia. También destaca el buen resultado
de la rama de transporte y almacenamiento (8,4%).

Segun dicho indice, el personal ocupado tanto en el
sector Comercio como en el Sector Servicios ha
registrado un aumento mayor en Bizkaia que en los
otros dos territorios histéricos, del 0,6% (frente al
0,1% de la media vasca).

En 2021 las afiliaciones a la Seguridad Social en los
servicios crecieron un 1,4% en Bizkaia, por encima
de Gipuzkoa (1,0%) y por debajo de Araba/Alava
(2,3%).

En términos absolutos, en 2021 se contabilizan un
total de 356.762 afiliaciones en el sector terciario,
que suponen 5.000 mas que en 2020, superando,
asimismo, en 2.393 el nimero de afiliaciones con el
que cerré el afio 2019, previo a la pandemia.

Todas las ramas de actividad, salvo Actividades
Financieras y de Seguros (-1,4%) y Otros Servicios
(-1,2%), han finalizado 2021 con resultados positi-
vos. Destacan los avances en las afiliaciones de Ac-
tividades Inmobiliarias (3,7%), Informacion y Comu-
nicaciones (4,3%) y Servicios Auxiliares (3,3%).
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Hirugarren sektorearen kasuan, BJAk eta BAlk datu
kontraesanak dituzte. EINren BAIk adierazitakoaren
arabera, 2021ean zerbitzuetan okupazioa urteen
artean -%1,8 gutxitu da, hortaz, ondoz ondo bi
urtez sektoreak enplegua galdu du. Bien bitartean,
Eustaten BJAri erreparatuz gero, %0,7ko susperraldi
arina antzematen da, 2020an jaitsiera garrantzitsua
(-%2,9) izan ostean.

Barne-eskariari dagokionez, bolumenean (prezio
konstanteetan), Eustatek hiru hilez behin txikizkako
merkataritzaren indize orokorra (BMIt) egiten du,
eta datuen arabera, Bizkaian 2021ean %3,1 gora
egin du, Arabako %1,0ren eta Gipuzkoako %5,3ren
artean kokatzeko.

Sektorez sektore, elikagaien salmentak -%3,0
murriztu ziren, eta ibilgailuentzako erregaien
salmentak %8,0 hazi ziren. Gainerako produktuen
txikizkako merkataritza, berriz, %8,3 igo zen,
2020ko datuekin alderatuta.

Prezio arruntetan, Bizkaiko BMItk %5,5 egin zuen
gora, Arabaren (%4,4) eta Gipuzkoaren (%7,9)
artean kokatzeko.

Bizkaiko etxebizitzen transakzioek, aurreko bi
urteetan urte arteko aldaketa negatiboekin itxi
zirenek (2019an -%1,7koa eta 2020an -%11,4koa),
gora egin dute 2021ean, eta EINrekin bat, %26,2
hazi dira. Gutxi gorabehera aurreko urtean baino
2.800 eragiketa gehiago dira. Zifra horiek erakusten
dute Bizkaia dela higiezinen merkatuaren
dinamismo handiena duen lurraldea, Gipuzkoak
(%20,0) eta Arabak (%15,8) baino gehiago egin baitu
aurrera.

Turismoaren sektorea izan zen koronabirusaren
krisian sektorerik kaltetuenetarikoa. Horrela, bost
urtez ondoz ondo hazten jardun ondoren, Bizkaira
bidaiariak etortzeari dagokionez, 2020a urteen
arteko jaitsiera indartsuekin amaitu zen, EINek eta
Eustatek azaldutakoaren ildotik.

Para el sector terciario EPA y PRA muestran datos
contradictorios. La EPA del INE registra en 2021 un
descenso de la ocupacion en los servicios del -1,8%
interanual, encadenando asi dos afios consecutivos
de pérdida de empleo en el sector, mientras que en
la PRA del Eustat se observa una ligera recuperacion
del 0,7%, tras la importante caida del -2,9% anotada
en 2020.

Por lo que respecta a la demanda interna, en términos
de volumen (a precios constantes), los datos del indi-
ce General de Comercio Minorista (ICIm) elaborado
trimestralmente por el Eustat, muestran un avance
del 3,1% en 2021 en Bizkaia, que se sitla entre el
1,0% de Araba/Alava y el 5,3% de Gipuzkoa.

Por sectores, las ventas de alimentacién se dejaron
un -3,0%, la venta de combustible para automocién
crecié un 8,0%, mientras que el comercio minorista
del resto de productos aumenté un 8,3% respecto a
2020.

A precios corrientes, el ICIm de Bizkaia crecié en
2021 un 5,5%, entre Araba/Alava (4,4%) y Gipuzkoa
(7,9%).

Las transacciones de viviendas en Bizkaia, que
habian cerrado los dos afos previos con variaciones
interanuales negativas (en 2019 el -1,7% y en 2020
el -11,4%), remontan en 2021 y conforme el INE
crecen hasta el 26,2%. Suponen unas 2.800
operaciones mas que en el aflo anterior. Estas cifras
muestran a Bizkaia como el territorio con un mayor
dinamismo del mercado inmobiliario, puesto que
avanza mas que Gipuzkoa (20,0%) y que
Araba/Alava (15,8%).

El sector turistico, fue uno de los grandes
damnificados por la crisis del coronavirus y tras
cinco afnos consecutivos de crecimiento, termind
2020 con fuertes descensos interanuales en la
entrada de viajeros en Bizkaia, tal y como recogen
INE y Eustat.
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2021ean sektorea suspertzen hasi zen. lldo horri
jarraikiz, EINren hotelen okupazioari buruzko
inkestaren (HOI) arabera, 2021ean Bizkaia bisitatu eta
hotel-establezimenduetan ostatatu ziren bidaiariak
%64.,5 igo ziren. 2020an, berriz, -%63,4ko
beherakada handia izan zen. Atzerriko bisitariak
(%66,9) nazioko turistak (%63,7) baino zertxobait
gehiago hazi dira, bai eta lehenengoek pasa dituzten
ostatu-gauak ere: %674, bigarrenen %64,1en aldean.

Eustaten establezimendu turistiko hartzaileen
inkestak (ETHI) antzeko ondorioak ateratzen ditu,
baina hazkuntzak garrantzitsuagoak dira. Berak
zenbatetsitakoaren arabera, 2021. urtean Bizkaian
sartu zen bidaiarien kopurua %80,6 hazi da, 2020ko
-%65,3ko jaitsieraren aldean. Ostatu-gauei errepa-
ratuz, %75,1 igo dira (-%64,4 2020. urtean). Lurral-
dera etorri diren atzerritarren hazkuntzak naziona-
len hazkuntza gainditzen du (%84,8, %79,2ren
aldean) eta gauza bera gertatzen da ostatu-gauen
kasuan (%77,3 atzerritar eta %74,3 nazional).

Bizkaian turistak batez beste 1,92 egun egon dira
(1,99 2020an), Gipuzkoaren antzera eta Arabaren
(1,93) azpitik.

Susperraldia adierazgarria da ere Bizkaiko landa-
turismoan. 2021ean halako establezimenduetan
%87,7 hazi da bidaiarien kopurua, 2020an -%63,8
jaitsi zen bitartean. Ostatu-gauek %73,6ko
hazkuntza izan dute, 2020ko -%57,1eko
jaitsierarekin alderatuta.

2021. urtean Bizkaian ibilgailuen matrikulazioak
-%15,9 jaitsi dira, 2020ko -%20,5¢eko jaitsiera
historikoaren ondoren. 2021eko bigarren
hiruhilekoan matrikulazioek %42,2 egin dute gora,
baina hirugarrenean eta laugarrenean berriz ere
emaitza negatiboetara itzuli dira (-%37,8 eta -%30,6).

Turismo-ibilgailuek 2021ean 2019an hasi zuten
jaitsiera luzatu dute eta -%21,6 egin dute behera.
Zamalanetarako diren horiei erreparatuta, ordea,

En 2021 comienza la recuperacién del sector. Asi, la
Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) del INE ha
estimado que los viajeros que visitaron y se alojaron
en establecimientos hoteleros de Bizkaia subieron
un 64,5% en 2021 frente al desplome del -63,4% de
2020. Los visitantes extranjeros (66,9%) crecen algo
mas que los turistas nacionales (63,7%) y también
sus pernoctaciones, un 67,4% frente al 64,1% de los
segundos.

La Encuesta de Establecimientos Turisticos
Receptores (EETR) del Eustat llega a similares
conclusiones, marcando avances superiores. Estima
que el nimero de viajeros que entré en 2021 crecié
el 80,6%, frente a la caida del -65,3% en 2020 y el
de las pernoctaciones avanzo un 75,1% (-64,4% en
2020). El avance entre las personas extranjeras en
el caso de las entradas al Territorio supera al de las
nacionales (84,8% frente al 79,2%), y lo mismo
sucede para las pernoctaciones (77,3% extranjeros
frente al 74,3% nacionales).

La estancia media de los turistas en Bizkaia fue de
1,92 dias (1,99 en 2020), idéntica a la de Gipuzkoa y
por debajo de la de Araba/Alava (1,93).

La reactivacion también es notable en el turismo
rural de Bizkaia. Crece en 2021 un 87,7% el nUmero
de viajeros en este tipo de establecimiento, cuando
en 2020 habia caido el -63,8%. Las pernoctaciones
también avanzaron, un 73,6%, en contraste con el
descenso del -57,1% en 2020.

El nimero de matriculaciones de vehiculos en Bizkaia
en 2021 ha bajado un -15,9%, después de la historica
caida del -20,5% en 2020. Tras repuntar las matricu-
laciones el 42,2% en el segundo trimestre de 2021,
tanto en el tercero como en el cuarto volvieron los
resultados negativos (-37,8% y -30,6%).

Los vehiculos de turismo prolongan en 2021 el des-
censo que se inicié ya en 2019 y caen un -21,6%.
Los de carga, sin embargo, consiguen repuntar un
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%3,9 igotzea lortu dute, aurreko urteetan jaitsi
ondoren. Motorren eta ziklomotorren
matrikulazioak zifra positibotan mantentzen dira,
%1,7ko hazkunde arinarekin.

2020an Covidaren ondorea erabakigarria izan zen
kanpoko sektoreak beherakada indartsua izateko,
eta esportazioek urteen artean -%20,0 egin zuten
behera. 2021. urtea, berriz, hazkuntza
garrantzitsuarekin (%31,2) itxi da. Urtarrilean izan
ezik (-%14,5), hilabete guztietan igo da.

Balio absolutuetan, Industria, Merkataritza eta
Turismo Ministerioko Merkataritzako Estatu
Idazkaritzaren (MEI) datuek adierazten dutenaren
babesean, 2019. eta 2020. urteetan jaitsi ondoren,
2018. urteko mailetara iritsi gara.

Produktu energetikoak baztertuta, 2021. urtean
Bizkaitik Espainiako ekonomiaz kanpo egindako
esportazioak %29,8 igo ziren; bien bitartean,
inportazioak %33,2 hazi ziren.

3,9% tras los retrocesos de los dos afios anteriores
y las matriculaciones de motos y ciclomotores se
mantienen en positivo con un leve avance del 1,7%.

En 2020 el efecto Covid fue determinante en la
fuerte caida del sector exterior y las exportaciones
bajaron el -20,0% interanual. El aiio 2021, por
contra, cierra con un importante avance del 31,2%
con crecimientos en todos los meses, excepto en
enero (-14,5%).

En valores absolutos, los datos de la Secretaria de
Estado de Comercio (SEC) del Ministerio de Indus-
tria, Comercio y Turismo reflejan que, tras las caidas
de 2019 y 2020, volvemos a niveles de 2018.

Sin considerar los productos energéticos, las
exportaciones desde Bizkaia fuera de la economia
espafola subieron un 29,8% en 2021, mientras que
las importaciones avanzaron un 33,2%.

Ekipo ondasunen inportazioak / Importacién de Bienes de Equipo
Urtetik urterako aldaketa % / % Variacién sobre el afio anterior
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Por sectores, han subido las exportaciones de todos
los productos, particularmente los alimentos (76,8%
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guztien %76,8 eta %7,3), kontsumoko manufaktu-
retan (kanpora egindako salmenten %47,2 eta %2,1)
eta produktu energetikoetan (garrantzi erlatiboan
%41,5 eta %13,4). Halaber, modu adierazgarrian igo
dira Bizkaiak kanpora egindako salmenta guztien
artean bi sektore garrantzitsuenak: erdi-manufakturak
(%37,7ko hazkuntza) eta ekipo-ondasunak (%12,7ko
hazkuntza). Bi horiek Bizkaiko esportazioen %39,2 eta
%24,5 dira, hurrenez hurren.

Helmugei dagokienez, gora egin dute bai EBko kide
diren estatuetara egindako salmentek (%36,9) eta
bai Erkidegotik kanpoko herrialdeetara egindakoek
ere (%19,7).

Herrialde zehatzak aintzat hartuta, Frantzia (%15,3)
eta Alemania (%11,6) dira Bizkaiko esportazioen
helmuga nagusiak 2021. urtean. Atzetik datoz
Herbehereak (%8,4), Belgika (%8,2) eta Estatu
Batuak (%8,0).

2021. urtean Bizkaitik inportazioak ere %41,9 igo
dira, eta esportazioen hazkuntza gainditu dute.

y 7,3% del total exportaciones), manufacturas de
consumo (47,2% y 2,1% de las ventas al exterior) y
productos energéticos (41,5% y 13,4% en peso
relativo).También suben de manera significativa los
dos sectores con mas peso entre el total de las
ventas vizcainas al exterior; semimanufacturas, que
avanzan el 37,7% vy son el 39,2% y bienes de
equipo, que crecen el 12,7% y suponen el 24,5% de
las exportaciones de Bizkaia.

Por destinos, los aumentos se producen tanto en las
ventas con destino a Estados miembros de la UE
(36,9%), como en las destinadas fuera del entorno
de la Comunidad (19,7%).

Por paises concretos, Francia (15,3%) y Alemania
(11,6%) son los principales destinos de las exporta-
ciones vizcainas en 2021. Les siguen Paises Bajos
(8,4%), Bélgica (8,2%) y Estados Unidos (8,0%).

Las importaciones desde Bizkaia han subido en
2021 un 41,9%, superando el ascenso de las
exportaciones.

Esportazioak / Exportaciones
Urtetik urterako aldaketa % / % Variacion sobre el afio anterior
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Jatorriaren arabera, munduko gainerako tokietan
(%48,7) Erkidegoaren barruan (%32,6) baino
gehiago erosi da.

Inportazio energetikoak bakarrik kontuan hartzen
baditugu, 2021ean bi herrialdetan gelditzen da
erosketen erdia: Errusian (guztizkoaren %26,0) eta
Mexikon (%20). Ondoren, oso urrun, Libia (%4,8)
eta Estatu Batuak (%4,7) ageri dira.

Produktu energetikoak kontuan hartu gabe,
gainerako ondasunen jatorrizko herrialdeen
rankingean Alemania (%11,4), Txina (%9,7) eta
Irlanda (%8,3) dira buru.

Merkataritza-balantza energetikoa beti izan da
negatiboa Bizkaian Petronorren inportazioak direla
eta. 2020an saldo negatiboa gutxitu zuen (urteen
arteko %43,4), 2021ean berriz gehitzeko (%67,4),
inportazio energetikoak esportazioak baino gehiago
hazi direlako, zehazki %58,6, %41,5en aldean.

Merkataritza-balantza ez-energetikoa positiboa da
2007tik, eta 2021ean %15,5 hazi da (2020an -%5,6
jaitsi zen).

2020ko porrotaren ondoren, 2021ean, Bizkaian lan-
inkestek eta Gizarte Segurantzarekiko afiliazioek
islatzen dute jarduera ekonomikoaren susperraldiak
enpleguan izan duen ondore positiboa. Hori birusari
eusteko murrizketak lasaituz joan ziren neurrian
gertatu zen, eta txertaketaren kanpaina arintzea
lagungarria izan zen.

Eustaten LZBren arabera, 2021ean Bizkaiko
ekonomian lanaldi osoan lanpostu baliokideak
486.354ra iritsi dira, gutxi gorabehera aurreko
urtean baino 27.200 gehiago, beraz, urteen artean
%5,9 igo da.

Por origen, las compras efectuadas al resto del
mundo (48,7%) superan a las adquisiciones
intracomunitarias (32,6%).

Si tenemos en cuenta Unicamente las importaciones
energéticas, en 2021 dos paises copan casi la mitad
de las compras, Rusia (26,0% del total) y México
(20,0%). Les siguen, a mucha distancia, Libia (4,8%)
y Estados Unidos (4,7%).

Sin tener en cuenta los productos energéticos, el
ranking de paises de procedencia del resto de
bienes estaria liderado por Alemania (11,4%), China
(9,7%) e Irlanda (8,3%).

La balanza comercial energética, siempre negativa
en Bizkaia por las importaciones de Petronor,
disminuyd su saldo negativo en 2020 (43,4%
interanual), para volver a aumentarlo en 2021
(67,4%), ya que las importaciones energéticas han
crecido mas que las exportaciones, concretamente
un 58,6%frente al 41,5%.

La balanza comercial no energética es positiva
desde 2007, y en 2021 crece el 15,5% (cuando en
2020 habia bajado el -5,6%).

En 2021, en Bizkaia, tras el desplome de 2020 tanto
las encuestas de trabajo como las afiliaciones a la S.
Social reflejan el efecto positivo que la reactivacion
de la actividad econémica ha tenido en el empleo, a
medida que se fueron relajando las medidas
restrictivas adoptadas para contener el virus y
apoyada, también, por la aceleracién en la campana
de vacunacion.

Segun las CET del Eustat, los puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo en la economia
vizcaina en 2021 han sido 486.354, unos 27.200
mas que en el aio anterior, con un incremento del
5,9% interanual.
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Pandemiak jarduera ekonomikoan eragindako
geldialdiaren ondorioz, aldi baterako lan-
erregulazioak funtsezko tresna bihurtu ziren
lurraldeko enpleguari eusteko. Jarduera eta
enpleguaren susperraldiaren erakusgarri, 2021eko
abenduan, aldi baterako lan-erregulazioko
espedienteetan daudenen kopurua ia -%95,6 jaitsi
da 2020ko martxoaren aldean.

BAlren (EIN) arabera, Bizkaian biztanleria aktiboa
2021ean %0,7 hazi da, 2020an -%1,8 jaitsi eta
gero. Biztanleria landuna, itxuraz, ehuneko
handiagoan gehitu da (%1,3), eta aurreko urteko -
%2,5eko porrotetik suspertu da. Ondorioz,
langabeak -%4,3 jaitsi dira, hain zuzen, 2020an
jasandako hazkuntzaren antzeko zifra.
Horrenbestez, langabezia-tasa gutxitu da 2020ko
%11,3tik 2021eko %10,7ra, eta EAEko batez
bestekoarekiko ia puntu bat jarri da gainetik.

El parén en la actividad econémica que gener6 la
pandemia convirtié los ERTE en una herramienta
fundamental para el mantenimiento del empleo en
el Territorio. Como muestra de la recuperacién de la
actividad y el empleo, en diciembre de 2021 el
numero de personas en ERTE habia caido
practicamente el -95,6% respecto a marzo de 2020.

Segun la EPA (INE), en Bizkaia la poblacién activa ha
aumentado en 2021 un 0,7%tras caer el -1,8% en
2020. La poblacién ocupada se habria incrementado
en mayor proporcion (1,3%), recuperandose del
desplome del -2,5% sufrido el afio anterior. En con-
secuencia, la poblacion parada ha caido un - 4,3%,
cifra idéntica a la del incremento que soporté en
2020. Todo ello trae como consecuencia el descenso
de la tasa del paro, que ha pasado del 11,3% en 2020
al 10,7% en 2021, situandose casi un punto por
encima de la media de la CAPV.

Bizkaia - Langabezia-tasa sexuaren arabera / Tasa de paro por sexos
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Eustaten BJAk ere Bizkaian biztanleria aktiboaren
hazkuntza adierazten du. Kasu honetan %0,2 igo da
(2020an -%1,6 jaitsi zen). Biztanleria landuna %1,1
gehitu da (2020. urtean -%2,4 egin zuen behera).
Langabeak 2021. urtean -%6,4 jaitsi dira, beraz,

Iturria / Fuente: Eustat-INE
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La PRA del Eustat muestra también un incremento
de la poblacién activa en Bizkaia, en su caso del 0,2%
(en 2020 bajo el -1,6%). La poblacién ocupada
aumenta el 1,1% (en 2020 cay6 el -2,4%) La pobla-
cion parada desciende en 2021 un -6,4%, por lo que



Ekonomi Txostena
Informe Econémico

langabezia-tasa %11,1eraino erori da, eta zortzi
hamarren gutxitu du 2020koa (%11,9).

Eustaten datuei jarraikiz, 2021. urtean Bizkaian
emakumeen langabezia-tasa %10,9koa da (hiru
hamarren hobetu ditu 2020ko datuak); bien
bitartean, gizonena 1,2 puntu jaitsi da, eta urtea
ixtean %11,4koa izan da.

Lan-merkatuaren egoera Gizarte Segurantzako
datuek berresten dute. 2021. urtean, urteko batez
bestekoaren arabera, Bizkaian afiliazioak 482.474ra
iritsi arte igo ziren, eta urteen arteko hazkuntza
%0,9koa izan zen, Euskadikoaren antzera eta
Estatukoa (%2,5) baino 1,6 puntu txikiagoa, 2020.
urtean ere afiliazio gehiago galdu baitzituen.

Generoari erreparatuta, Bizkaian emakumeen
afiliazioak urteen artean %1,0 baino ez ziren gehitu
(234.421 afiliazio), hain zuzen ere, 2020an baino
2.415 afiliazio gehiago. Gizonenak ere %0,8 hazi
dira, eta urtebete lehenago baino 2.031 afiliatu
gehiago daude. Emakumeen afiliazioen ehunekoa
2020ko %48,5etik 2021eko %48,6ra pasa da, azken
urteetako goranzko joerari eutsiz.

2021. urte osoan, afiliazioak eraikuntzan (%1,3) eta
zerbitzuetan (%1,4) gehitu dira; industrian (-%0,5)
eta lehen sektorean (-%1,1), ordea, jaitsi dira.

SEPEren arabera, erregistratuta dagoen langabezia-
ren bilakaerak baiesten du, lan-merkatuan pande-
miak sortu zituen ondore izugarrien ostean, enple-
guaren susperraldia sendoa dela. Bizkaiak 2021.
urtea batez beste 69.700 langabedunekin itxi du,
eta urteen artean -%8,5 jaitsi da (2020an langabeak
%15,4 hazi ziren). Tasa hori Euskadiko -%9,2ren eta
Estatuko -%3,9ren artean kokatzen da.

Bizkaian eta 2021ean ikusten da SEPEn inskribatuta-
ko biztanle guztietatik 46.828 zerbitzuen sektoreko
aurreko enplegu batetik zetozela (guztizkoaren
%67,2), 7.322 industriatik (guztizkoaren %10,5),

la tasa de paro cae hasta el 11,1%, recortando ocho
décimas a la de 2020 (11,9%).

Segun el Eustat, en Bizkaia la tasa de paro de las
mujeres en 2021 es del 10,9% (mejorando tres
décimas respecto al dato de 2020), mientras que la
de los hombres ha bajado 1,2 puntos hasta situarse
en el 11,4% al cierre del afo.

El estado del mercado de trabajo queda refrendado
por los datos de la Seguridad Social. En 2021 y en
promedio anual, las afiliaciones en Bizkaia ascen-
dieron hasta las 482.474 con un avance interanual
del 0,9%, igual al del Pais Vasco y 1,6 puntos menor
al del Estado (2,5%), que en 2020 también sufrié una
pérdida mayor de afiliaciones.

Por género, las afiliaciones en Bizkaia de las mujeres
apenas aumentaron un 1,0% interanual, con 234.421
afiliaciones, 2.415 mas que en 2020. Las de los
hombres también avanzan, un 0,8%, con 2.031
afiliados mas que un ano antes. El porcentaje de
afiliaciones de las mujeres ha pasado del 48,5% en
2020 al 48,6% en 2021, siguiendo la tendencia al
alza de los ultimos anos.

Para el conjunto de 2021, las afiliaciones avanzan en
la construccion (1,3%) y en los servicios (1,4%) y caen
en la industria (-0,5%) y en el sector primario (-1,1%).

La evolucién del paro registrado ofrecida por el SEPE
confirma, tras los tremendos efectos de la pandemia
en el mercado de trabajo, una sélida recuperacion del
empleo. Bizkaia cierra 2021 con una poblacién media
parada de 69.700 personas y un decremento
interanual del -8,5% (en 2020 la poblacién parada
crecio el 15,4%). Esta tasa esta entre el -9,2% de
Euskadi y el-3,9% del Estado.

En Bizkaia y en 2021 se observa que, del total de la
poblacién inscrita en el SEPE, 46.828 provenian de
un empleo anterior en el sector servicios (67,2% del
total), 7.322 de la Industria (10,5% del total), 5.382
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5.382 eraikuntzatik (guztizkoaren %7,7), 1.249 lehen
sektoretik (guztizkoaren %1,8) eta gainerako 8.870ek
ez zuten aurreko enplegurik (%12,7).

2021. urtean Bizkaian langabezia-tasa %12,7 izan
zen, hau da, 2020an baino 1,1 puntu gutxiago
(%13,8), Euskadiren (%11,4) eta Espainiako
ekonomiaren (%15,6) artean kokatuta. Langabezia-
tasa txikiena (%9,4) industrian eman zen; gero,
zerbitzuen sektorea (%11,6) eta eraikuntza (%14,7)
azaltzen dira eta, azkenik, lehen sektorea (%38,6).

4.2 Bizkaiko ekonomia 2022eko lehen seihilekoan

Bizkaiko ekonomiaren BPGd-aren suspertze-
prozesuak sendo jarraitu du 2022ko lehen
seihilekoan; izan ere, Errusiak Ukraina inbaditu
izanaren ondorioak, urtarrila eta otsaila onak izan
ondoren, biziago nabaritzen hasi ziren martxoan.

2022. urtean Eustaten Hiruhilekoetako Kontuen
(HHK) datuek, 2021eko bigarren hiruhilekoan hasi
ostean, susperraldia aurrera egiten ari dela baiesten
dute. 2022ko urtarriletik martxora, BPGd-a urteen
artean %5,9 igo zen; bigarren hiruhilekoan, berriz,
%5,1 egin zuen gora. Horrenbestez, bost hilabetez
ondoz ondo emaitza positiboak izan ditu.

Hiruhilekoko datuei erreparatuz gero, hazkuntza
2022ko lehenengo bi hiruhilekoetan gertatu da,
%1,2 eta %1,1, hurrenez hurren.

Aurrekoaren ondorioz, Bizkaian 2022ko lehenengo
seihilekoan BPGd-aren hazkuntza metatua
%5,5ekoa da, Arabak eta Gipuzkoak lortutako
%5,3ren gainetik.

Gainera, Eustatek kalkulatzen du 2022ko bigarren
hiruhilekoan prezio arruntetan BPGd-a 10.632,3
milioi euro izan zela; urteen artean %8,7 gehitu zen,

de la Construccion (7,7% del total), 1.249 del sector
primario (1,8% del total) y los restantes 8.870 no
tenian empleo anterior (12,7% del total).

En 2021 la tasa de paro registrada en Bizkaia fue del
12,7%, 1,1 puntos menos que en 2020 (13,8%),
situdndose entre el 11,4% de Euskadi y el 15,6% de
la economia espanola. El sector con menor tasa de
paro registrado fue la industria (9,4%), seguido del
sector servicios (11,6%), la construccion (14,7%) y
por ultimo del sector primario (38,6%).

4.2 La economia de Bizkaia en el primer semestre
de 2022

El proceso de recuperacion del PIB de la economia
bizkaina ha continuado firme en el primer semestre
de 2022, si bien los efectos de la invasion rusa de
Ucrania, tras dos buenos meses de enero y febrero,
se comenzaron a notar con mayor intensidad a partir
del mes de marzo.

Los datos de las Cuentas Trimestrales (CTR) del
Eustat en 2022 confirman la continuidad del proceso
de reactivacion iniciado en el segundo trimestre de
2021. Entre enero y marzo de 2022 el PIB crecié un
5,9% interanual, mientras que en el segundo
trimestre el avance fue del 5,1%. Se anotan asi cinco
trimestres consecutivos en positivo.

En datos trimestrales el crecimiento se ha producido
en los dos primeros trimestres de 2022, 1,2% y 1,1%
respectivamente.

Resultado de lo anterior, el aumento acumulado del
PIB en Bizkaia en el primer semestre de 2022 es del
5,5%, por encima del 5,3% logrado tanto por
Araba/Alava como por Gipuzkoa.

Asimismo, el Eustat estima que el PIB a precios
corrientes en el segundo trimestre de 2022 en
Bizkaia se elevo a 10.632,3 millones de euros, con un
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Arabako %8,5 eta Gipuzkoako %8,4 baino gehiago.

Ekoizpen-jarduera

Eskaintzaren ikuspegitik, hornidura-arazoak eta
energia-kostuen igoera gorabehera, sektore guztiek
dinamika onean jarraitzen dute, 2022ko lehen
seihilekoan lurraldeko ekonomiaren susperraldia
sendotuz.

2022ko urtarriletik martxora, industriaren sektorea
suspertu egin zen, 2021eko azken hilabeteetan
moteltzea espero baitzen. Bigarren hiruhilekoan,
Errusiak Ukraina inbaditzean sortu den testuinguru
ekonomiko zaila izan arren, industria-ekoizpenak
ere 0so emaitza positiboak eman ditu. Industriari
ezinbestekoak zaizkion lehengai zehatzez
hornitzeko arazoak eta energiaren prezioak
etengabe igotzea beheranzko arriskuak dira, eta
modu erabakigarrian baldintza dezakete
sektorearen bilakaera.

Ildo horri jarraikiz, Bizkaiko behin-behineko IPla,
urte-sasoien eta egutegiaren ondoreez zuzenduta,
2022ko bigarren hiruhilekoan urteen artean %8,5
hazi da, hain zuzen ere, urtarriletik martxora
bitartean baino puntu bat gutxiago. Ukrainako
gerrak industriaren sektoreko bilakaera positiboa
zalantzan jarri zuen eta martxoan eta apirilean
sektoreak izan zuen moteltzeak lagundu zion, baina
maiatzean jarduerak berriz modu adierazgarrian
egin du gorantz eta ekainean urteen artean hileko
gehienekora (%11,4) iritsi da.

Hortaz, 2022ko lehenengo seihilekoan
adierazlearen arabera %9,0ko hazkuntza izan da
(2021ean %11,5 igo zen), hots, EAEko batez

bestekoa (%6,6) eta Estatukoa (%3,5) baino gehiago.

Uztaileko azken datu eskuragarriek lurraldeko
industrian dezelerazio nabarmena antzematen dute,
urteen artean hileko hazkuntza %2,8koa izan da,

incremento interanual del 8,7%, superior al 8,5% de
Araba/Alavay al 8,4% de Gipuzkoa.

Actividad productiva

Desde el punto de vista de la oferta, pese a los pro-
blemas en los suministros y a la escalada de los costes
energéticos, todos los sectores siguen una buena di-
namica, consolidando la recuperacién de la economia
del territorio en el primer semestre de 2022.

Entre enero y marzo de 2022, se reactiva el sector
industrial tras unos meses finales de 2021 que
apuntaban a la ralentizacién. En el segundo trimestre,
y a pesar del dificil contexto econémico debido a la
invasion rusa de Ucrania, la produccién industrial
también ha obtenido resultados muy positivos. Los
problemas en el aprovisionamiento de determinadas
materias primas indispensables para la industria y la
subida imparable de los precios de la energia son
riesgos a la baja que pueden condicionar de manera
determinante la evolucion del sector.

Asi, el IPI provisional en Bizkaia, corregido de efectos
estacionales y de calendario, avanza un 8,5%
interanual durante el segundo trimestre de 2022, un
punto menos que en el periodo de enero a marzo. A
pesar de que la guerra en Ucrania puso en duda la
positiva evolucién del sector industrial, a lo que
contribuyd una cierta ralentizacién del sector en
marzo y abril, en el mes de mayo la actividad vuelve a
rebotar de manera significativa y en junio alcanza el
maximo interanual mensual (11,4%).

Todo ello hace que en el primer semestre de 2022 el
indicador sefiale un aumento del 9,0% (en 2021
habia crecido el 11,5%), superior tanto a la media de
la CAPV (6,6%), como al avance del Estado (3,5%).

Los ultimos datos disponibles del mes de julio si
senalan una notable desaceleracién en la industria
del territorio, con un avance interanual del mes del
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ekainekoa baino zortzi puntu eta erditik gorako
beherakada eta 2021eko uztaileko datua (%11,9)

kontuan hartuta, bederatzi puntutik gorako jaitsiera.

Hiruhilekoetako datuei berriz eutsiz, Bizkaiko IPlak
2022ko apiriletik ekainera bitartean, zuzenduta eta
azpisektoreen arabera, emaitza ona izan du,
manufaktura-jardueren %6,5eko eta energia-
ekoizpenaren %24,9ko igoerari esker. Halaber,
emaitza bikaina dute erauzketa-jarduerek (%30,9),

nahiz eta sektorearen guztizkoan garrantzi gutxi izan.

2,8%, mas de ocho puntos y medio inferior al logrado
en junio y mas de nueve puntos por debajo del
resultado alcanzado en julio de 2021 (11,9%).

Volviendo a los datos trimestrales, el buen resultado
del IPI corregido en Bizkaia entre abril y junio de
2022 y por subsectores se debe al incremento del
6,5% de las actividades manufactureras y del 24,9%
de la produccion de energia. También obtienen un
excelente resultado las actividades extractivas
(30,9%), de escaso peso relativo en el total del sector.

Industri Ekoizpenaren Indizea (zuzendua) / indice de Produccién Industrial (corregido)
Urtearteko Aldaketa % / % Variacién interanual

Iturria / Fuente: Eustat

s Bizkaia e Euskadi / Pais Vasco
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Industria-jardueraren bultzada mantendu da, eta
enpleguak suspertze-prozesuan jarrai dezan lagun-
du du. Hala, Bizkaiko industrian Gizarte Seguran-
tzarekiko afiliazioak 2022ko bigarren hiruhilekoan
urteen artean %0,6 hazi dira. Hortaz, urtebete
lehenago (hilabete bakoitzean azken eguneko batez
bestekoa) baino 457 afiliatu gehiago daude eta
2022ko urtarriletik martxora artekoak baino 445
gehiago (hiruhilekoen arteko hazkuntza: %0,6).

Adarka, urteen artean, 2022ko apiriletik ekainera
manufaktura-jardueretan afiliazioak igo dira (%0,9)
eta bigarren hiruhilekoz ondoz ondo uraren

ekoizpena, energia eta erauzketak jaitsi dira (-%3,1).

Esan behar da manufaktura-jardueretan aritzen

11 v 21 1 Il v 22 1

El mantenimiento del impulso de la actividad
industrial ayuda a que el empleo continte su proceso
de recuperacién. Asi, las afiliaciones a la Seguridad
Social en la industria de Bizkaia, en el segundo
trimestre de 2022 obtienen un incremento
interanual del 0,6%, con 457 personas afiliadas mas
que hace un aio (media del ultimo dia de cada mes) y
445 mas que el periodo de enero-marzo de 2022
(avance intertrimestral también del 0,6%).

Por ramas y en términos interanuales, entre abril y
junio de 2022 suben las afiliaciones en las
actividades manufactureras (0,9%), que son las que
mas personal emplean (el 93,1% del total afiliaciones
en la industria), mientras que descienden, por
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direla langile gehienak (industriako afiliazio guztien
-%(3,1).

Uztailean, hileko azken eguneko afiliatu guztien
kopuruari erreparatuta, sektorean afiliazioen
susperraldi-prozesuari eutsi zaiola ikus daiteke,
ekainean baino 660 gehiago erregistratu baitira
(%0,9ko hazkuntza).

Lan-merkatuko inkestei dagokienez, EINren BAIk
kalkulatutakoaren arabera, 2022ko lehenengo sei
hilabeteetan industrian Bizkaiko biztanleria
okupatua 91.300 pertsonara iritsi da, eta 2021.
urteko denboraldi berarekin erkatuz gero, urteen
artean -%1,4 jaitsi da. Aintzat hartu behar da
2021eko lehen seihilekoan %24,0ko hazkuntza
ikusgarria lortu zela, pandemiak jarduera indartsu
kolpatu zuen denboraldiarekin alderatzen baitzen.
BJAK, inkestaren beraren berezko metodologia dela
eta, okupazioan askoz jaitsiera nabarmenagoa
adierazi du: sektoreko 81.000 landunentzako urteen
arteko -%4,7ko beherakada.

Eraikuntzaren sektorerako, Seopanen arabera,
Bizkaian lizitazio ofiziala 435,6 milioi eurokoa izan
zen 2022ko urtarriletik ekainera bitartean, hau da,
urteen artean %23,1eko hazkuntza sendoa 2021eko
epe bereko 353,9 milioien aldean, orduan %41,5eko
aurrerapen adierazgarria izan baitzuen.
Eraikuntzarekin lotutako lizitazioa %134,9 hazi den
bitartean, herri-lanarekin zerikusia duena -%17,6
jaitsi da (herri-lana lizitazioan jarritako guztiaren
%49,1 da).

Erakunde-maila desberdinen artean, 2022ko
lehenengo seihilekoan tokiko administrazioak
lizitazioan jarritako obra (lizitazioan jartzen den
zenbateko guztiaren %57,6) urteen artean %10,4
hazi da; bien bitartean, Erkidegoak bultzatutakoa
(lizitazioaren jarritako guztiaren %31,8) %73,9 igo
da. Administrazio zentralak sustatutako obra
(lizitazioen %10,6) da jaitsi den bakarra (-%2,0).

segundo trimestre consecutivo, en las de produccion
de agua, energia y extractivas (-3,1%).

En julio, tomando como dato el nimero total de
afiliados el Ultimo dia del mes, se observa como sigue
el proceso de recuperacion de las afiliaciones en el
sector, registrandose 660 mas que en el mes de junio
(incremento del 0,9%).

Respecto a las encuestas del mercado de trabajo, la
EPA del INE estima en los seis primeros meses de
2022 una poblacién vizcaina ocupada en la industria
de 91.300 personas, con un descenso interanual del
-1,4% respecto al mismo periodo de 2021 (hay que
tener en cuenta que en el primer semestre de 2021
se alcanzo un espectacular avance del 24,0%, ya que
se comparaba con un periodo en el que la actividad
se vio fuertemente afectada por la pandemia). La
PRA, por la propia metodologia de la encuesta,
ofrece un descenso mucho mas acusado en la
ocupacion, del -4,7% interanual con un total de
81.000 personas ocupadas en el sector.

Para el sector de la construccién, Seopan, sefala que
en Bizkaia la licitacién oficial fue de 435,6 millones
de euros entre enero y junio de 2022, lo que supone
un importante incremento interanual del 23,1%
respecto a los 353,9 millones de igual periodo de
2021, cuando crecié un también significativo 41,5%.
Mientras que la licitacion ligada a la edificacion
aumenta el 134,9%, la correspondiente a obra civil
cae el -17,6% (esta supone el 49,1% del total
licitado).

Entre los diferentes niveles institucionales, en el pri-
mer semestre de 2022 la obra licitada por la admi-
nistracion local, el 57,6% del importe total licitado,
anota un incremento interanual del 10,4%, mientras
que la impulsada por la autonémica sube el 73,9%
(supone el 31,8% del total licitado). Es la obra pro-
movida por la administracion central (10,6% de las
licitaciones) la Gnica que cae en el periodo, el -2,0%.
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Bizkaiko Abagunearen Adierazkariak (2022ko iraila)
Indicadores de Coyuntura de Bizkaia (septiembre 2022)

Hazkundea / Crecimiento
Urtekoa Igarotako epealdia
Anual Periodo Transcurrido

Adierazkariak Epealdia 2020 2021 2021 2022 Periodo Indicadores
BPG-Bolumena (datu zuzenduak) (1+11) Hiruhil. 9.1 6,0 7,2 5,5| (I+11) Trim.  |PIB-Volumen (Datos Corregidos)
BPG-Nominala (datu zuzenduak) (1+11) Hiruhil. -9,3 8,9 9.4 9,7| (I+11) Trim.  |PIB-Nominal (Datos Corregidos)

EKOIZPENA PRODUCCION
I.E.I. orokorra (Eustat) Urt.-Uztaila -154 8,8 10,6 8,5| En.-Julio I.P.I. General (Eustat)
I.E.I. Zuzendua- Orokorra (Eustat) Urt.-Uztaila -16,0 9,5 11,6 8,1| En.-Julio I.P.l.-Corregido- General (Eustat)
Enpleg. Guztira (BAI-ENE) Urt.-Ekaina -2,5 1,3 -1,8 7,9| En.-Junio Ocupados Total (EPA-INE)
Enpleg. Guztira (BJA-Eustat) Urt.-Ekaina -2,4 1,1 -0,2 3,1| En.-Junio Ocupados Total (PRA-Eustat)
Gizarte Segurantzako afiliatuak Urt.-Uztaila -1,1 0,9 0,4 2,2| En.-Julio Afiliados a la Seg. Social (media)
Esportazio guztiak (SEC) Urt.-Uztaila -20,0 31,2 28,4 35,9| En.-Julio Exportaciones Totales (SEC)
Inportazio guztiak (SEC) Urt.-Uztaila -28,4 41,9 20,9 67,2| En.-Julio Importaciones Totales (SEC)
Energ. ez diren esport. (SEC) Urt.-Uztaila -11,3 29,8 33,0 21,5| En.-Julio Exportaciones No Energ.(SEC)
Energ. ez diren inport.(SEC) Urt.-Uztaila -12,6 33,2 23,0 32,8| En.-Julio Importaciones No Energ.(SEC)
INDUSTRIA INDUSTRIA

I.E.l. Erauzketa Industriaak Zuzen. Urt.-Uztaila -12,7 28,9 22,9 30,8] En.-Julio I.P.I. Ind. Extractivas (Eustat). Corr.
|.E.l. Manufakturak Industrialak Z. Urt.-Uztaila -15,9 11,2 14,9 5,2| En.-Julio I.P.I. Ind. Manufact. (Eustat) Corr.
I.E.I. Energia, Ura eta Gasa Zuzen. Urt.-Uztaila -15,3 -2,5 -11,9 31,2| En.-Julio I.P.l. En., Agua, Gas (Eustat) Corr.
Indus. Ener. Elek. Kontsumoa Urt.-Abuztua -12,2 12,6 14,5 -10,1] En.-Agosto |Consumo Energia Eléct. Industria
Sid. g/ko e.e. kontsumoa Urt.-Abuztua -7,0 -7,7 -6,9 3,1| En.-Agosto |Cons. E. Eléct. Ind. Sin Siderurgia
Ind. Enplegua (BAI-ENE) Urt.-Ekaina 1,1 17,3 24,0 -0,9| En.-Junio Ocupados Industria (EPA-INE)
Ind. Enplegua (BJA-Eustat) Urt.-Ekaina -0,2 2,4 2,4 -4,7| En.-Junio Ocupados Industria (PRA-Eustat)

ERAIKUNTZA CONSTRUCCION
Eraikuntza. E. Elek. Kontsumoa Urt.-Abuztua -7,6 -12,4 15,9 4,0] En.-Agosto |Cons. E. Eléct. Construc. y O.Pub.
Lizitazio publikoa (SEOPAN) Urt.-Uztaila -11,9 24,8 59,1 25,8| En.-Julio Licitaciéon Publica (SEOPAN)
Eraik. Enplegua (BAI-ENE) Urt.-Ekaina 4,2 -11,2 -17,0 10,7| En.-Junio Ocupados Construc. (EPA-INE)
Eraik. Enplegua(BJA-Eustat) Urt.-Ekaina 0,1 3,1 4.4 5,4| En.-Junio Ocupados Construc. (PRA-Eustat)

ZERBITZUAK SERVICIOS
Bidaiarien mugimendua (ENE) Urt.-Abuztua -63,4 64,5 23,9 94,5| En.-Agosto | Movimiento de Viajeros (INE)
Bidaiarien mugimendua (Eustat) Urt.-Abuztua -65,3 80,6 36,3 89,2| En.-Agosto |Movimiento de Viajeros (Eustat)
Gau-emateak (ENE) Urt.-Abuztua -63,4 65,0 26,9 89,1| En.-Agosto |Pernoctaciones (INE)
Gau-emateak (Eustat) Urt.-Abuztua -64,4 75,1 36,4 83,7| En.-Agosto |Pernoctaciones (Eustat)
Zerb. Enplegua (BAI-ENE) Urt.-Ekaina -3,7 -1,8 -6,6 10,4| En.-Junio Ocupados Servicios (EPA-INE)
Zerb. Enplegua (BJA-Eustat) Urt.-Ekaina -2,9 0,7 -0,8 4.5] En.-Junio Ocupados Servicios (PRA-Eustat)
E.e. konts. Zerbitzuak Urt.-Abuztua -8,9 3,2 3,3 5,7| En.-Agosto |Consumo de E. Elec. Servicios

KONTS. eta INBERTSIOA CONSUMO E INVERSION

E.e. etxean konstumoa Urt.-Abuztua 0,4 -2,3 -1,0 -7,5] En.-Agosto |Cons. Doméstico de E. Eléctrica
Turismoen matrikulazioa Urt.-Abuztua -23,0 -21,6 -13,6 -8,2| En.-Agosto |Matriculaciéon Turismos
Ind. ibil. Matrikulazioa Urt.-Abuztua -23,3 3,9 28,0 -17,5] En.-Agosto |Matriculacién Vehiculos de Carga
Ekip. Ond. Inport. (SEC) Urt.-Uztaila -16,2 13,5 10,6 20,7| En.-Julio Import. de B. de Equipo (SEC)
Datu guztiak aurreko urteko aipaguneko epealdi berdinaren gaineko aldaketareak dira/Todos los datos son variacion sobre el mismo periodo de referencia del afo anterior.

Iturriak: Eustat, Zerga Agentzia, Iberdrola, Trafikoko Zuzendaritza Nagusia eta EIN / Fuentes: Eustat, Agencia Tributaria, Iberdrola, Direccion General de Tréfico e INE.
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila. B.F.A. / Elaboracion: Asesoria Econdmica. Dpto. Hacienda y Finanzas - D.F. de Bizkaia.

Eraikuntzan enpleguko adierazleek sektoreko Los indicadores de empleo en la construccion
okupazioaren ibilbide ona baiesten dute. Hala, confirman la buena trayectoria de la ocupacién en el
hilabete bakoitzeko azken eguneko batez bestekoa sector. Asi, tomando como referencia la media del
erreferentziatzat hartuta, Bizkaian eraikuntzan lan ultimo dia de cada mes, las afiliaciones a la Seguridad

egin zuten pertsonen Gizarte Segurantzarekiko Social de las personas que trabajaron en la
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afiliazioak urteen artean %1,9 igo ziren 2022ko
lehen hiruhilekoan eta %1,7 bigarrenean.

Zerbitzuen sektorean, Eustaten zerbitzuen
koiuntura-indizeak (ZKI) merkataritza (handizkakoa,
txikizkakoa eta ibilgailuen salmenta nahiz
konponketa) eta “Beste zerbitzu batzuk”
epigrafearen barruan dauden sektoreko gainerako
jarduerak barneratzen ditu. Indize horrek 2022ko
bigarren hiruhilekoan oso emaitza onak lortu ditu.

lldo horri eutsiz, aurtengo apiriletik ekainera,
Bizkaian merkataritzaren salmenta errealak (prezio
konstanteetan) urteen artean %6,6 igo dira, eta
lehen hiruhilekoko %5,2 hobetu dira. Emaitza
positibo horrek handizkako merkataritzaren eta
txikizkako merkataritzaren portaera onari
erantzuten dio; bien bitartean, ibilgailuen
konponketari eta salmentari dagokion epigrafeak
emaitza negatiboa du (-%6,1).

Zerbitzuen sektoreari dagokionez (garraioko eta
biltegiratzeko jarduerak, ostalaritza, informazioa eta
komunikazioak, jarduera profesionalak, zientifikoak
eta teknikoak, eta jarduera administratiboak eta
zerbitzu lagungarriak), urte arteko aurrerapena ere
0s0 garrantzitsua izan da 2022ko bigarren
hiruhilekoan, %13,3koa, eta, aldi berean, urtarriletik
martxora bitartean lortu zen %9,7 gainditu da.
Azpimarragarria da urteen artean ostalaritzaren
%37,8ko hazkuntza ikusgarria. Sektorea bereziki
kaltetuta izan zen pandemiak ekarri zituen
murrizketen ondorioz, eta bost hiruhilekoz ondoz
ondo emaitza bikainak lortu ditu.

Gainerako epigrafeen artean oso emaitza desberdinak
daude. Batetik, nabarmenki hazi dira garraioa eta bil-
tegiratzea (%13,7) eta administrazio-jarduerak nahiz
zerbitzu osagarriak (%9,9); bestetik, 2021eko bigarren
hiruhilekoaren aldean, jaitsi dira jarduera profesiona-
lak, zientifikoak eta teknikoak (-%5,1) eta informazio-
aren zein komunikazioaren ingurukoak (-%1,3).

construccién en Bizkaia muestran un aumento
interanual del 1,9% en el primer trimestre de 2022 y
del 1,7% en el segundo.

El sector servicios, segun el indice Coyuntural de
Servicios (ICS) del Eustat que engloba al Comercio
(mayorista, minorista y Venta y reparacion de
vehiculos) y a las demas actividades del sector
agrupadas dentro del epigrafe Otros servicios, ha
obtenido muy buenos resultados en el segundo
trimestre de 2022.

Asi, entre abril y junio de este afo las ventas reales (a
precios constantes) del Comercio en Bizkaia
obtienen un incremento interanual del 6,6%, que
mejora el 5,2% del primer trimestre. Este buen
resultado se debe al positivo comportamiento tanto
del Comercio al por mayor (10,2%) como al por
menor (4,0%), mientras el epigrafe de venta'y
reparacion de vehiculos refleja un negativo -6,1%.

En cuanto al sector de los Servicios, que engloba las
actividades de transporte y almacenamiento, hoste-
leria, informacion y comunicaciones, actividades
profesionales, cientificas y técnicas y actividades
administrativas y de servicios auxiliares, el avance
interanual en el segundo trimestre de 2022 también
ha sido muy importante, del 13,3%, superando, a su
vez, el 9,7% logrado entre enero y marzo. Destaca el
extraordinario incremento interanual del 37,8%
alcanzado por la hosteleria, sector que fue
especialmente perjudicado por las restricciones que
trajo consigo la pandemia y que encadena cinco
trimestres seguidos de excelentes resultados.

Entre el resto de epigrafes encontramos resultados
dispares. Por un lado, crecen de forma notable las ac-
tividades de Transporte y almacenamiento (13,7%) y
las Actividades administrativas y servicios auxiliares
(9,9%), y caen frente al segundo trimestre de 2021 las
Actividades profesionales, cientificas y técnicas
(-5,1%) y las de Informacion y comunicaciones (-1,3%).
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Hiruhilekoen artean, merkataritzak %1,5eko haz-
kuntza lortu du, aurreko hiruhilekoko datuarekin
erkatzen bada, eta ez da gehiago igo ibilgailuen sal-
menta eta konponketaren jarduerak emaitza txarra
(-%4,1) izan duelako. “Beste zerbitzu batzuk” atalak
%5,4 egin du gora, eta azpisektore guztiak igo dira.

Hirugarren sektoreko jardueraren gorakadarekin bat
etorriz, Bizkaiko zerbitzuetan okupatutako langileen
indizea urteen artean %1,6 hazi da, urte-sasoiez
kanpoko datuetan. Gipuzkoak izandako hazkuntza
(%1,4) baino handiagoa da. Arabak, berriz, -%0,4ko
beherakada ikusi du.

Bizkaiko zerbitzuetan Gizarte Segurantzarekiko
batez besteko afiliazioek 2022. urtea urteen arteko
%2,8ko igoerarekin eta 9.827 afiliazio gehiagorekin
hasi dute, 2021eko lehen hiruhilekoko datuak
kontuan hartzen badira. Apiriletik ekainera urteen
artean are gehiago igo dira afiliazioak (%3,1), guztira
365.390era iritsi arte, beraz, dagoeneko 201%9ko
laugarren hiruhilekoko zifrak (362.166 afiliatu)
gainditu dira. Izan ere, hiruhileko hori pandemiaren
aurreko azken hiruhileko osoa da.

Barne-eskaria

Bizkaiko ekonomiaren motor tradizionala den
barne-eskariak suspertze-prozesuari eutsi dio
2022ko lehen hilabeteetan. Pandemian metatutako
aurrezkiak, enpleguan aurrera egiteak eta
finantzaketa-baldintza onek kontsumoa bultzatu
dute lurraldean.

2022ko bigarren hiruhilekoan Eustaten txikizkako
merkataritzaren indize orokorrak (BMIt), prezio
konstanteetan eta egutegiaren ondoreak zuzendu
ostean, hirugarren denboraldiaz gora egin du eta
%4,5 igo da, 2021eko denboraldi beraren aldean.
Aurreko bi hiruhilekoetan %3,1 eta %3,9 hazi zen,
hurrenez hurren.

En términos intertrimestrales, el Comercio, logra un
avance del 1,5% respecto al trimestre anterior, que
no ha sido superior por el mal resultado de la venta y
reparacion de vehiculos (-4,1%). El apartado de Otros
Servicios crece el 5,4%, con aumentos en todos sus
subsectores.

Acorde con el repunte de la actividad terciaria, el
indice de personal ocupado en el conjunto de los
servicios para Bizkaia ha crecido, en datos desesta-
cionalizados, un 1,6% interanual. Es un aumento
superior al de Gipuzkoa (1,4%), mientras que en
Araba/Alava ha sufrido un descenso del -0,4%.

El nivel medio de afiliaciones a la Seguridad Social en
los servicios de Bizkaia comienza 2022 con una
subida interanual del 2,8% y 9.827 afiliaciones mas
respecto al primer trimestre de 2021. Entre abril y
junio aumentan aun mas las afiliaciones en términos
interanuales, un 3,1%, hasta un total de 365.390,
superando ya las cifras del cuarto trimestre del 2019
(362.166 personas afiliadas), tltimo trimestre
completo antes de la pandemia.

Demanda interna

La demanda interna, tradicional motor de la
economia bizkaina ha continuado en los primeros
meses de 2022 su proceso de reactivacion. El ahorro
embalsado durante la pandemia, el avance en el
empleo y las buenas condiciones de financiacién han
impulsado el consumo en el territorio.

En el segundo trimestre de 2022 el indice General de
Comercio Minorista (ICIm) del Eustat a precios
constantes y corregidos de efectos de calendario
encadena el tercer periodo consecutivo al alza 'y
avanza el 4,5% respecto a idéntico periodo de 2021,
tras haber obtenido incrementos respectivos del
3,1% vy 3,9% en los dos trimestres previos.



Ekonomi Txostena
Informe Econémico

Prezio arrunt eta zuzenduetan, BMItk kontsumoan
hazkuntzaren bidetik ekin dio, eta askoz
nabarmenagoa da prezioak etengabe gora egiten ari
direlako. Aurrekoari eutsiz, urtarriletik martxora
urteen artean %9,8 igo da, eta bigarren hiruhilekoan
urteen arteko %12,2ra iritsi da. Kontsumoaren
hazkuntza hori Arabakoaren eta Gipuzkoakoaren
azpitik kokatu da, bi kasuetan %13,4koa izan baita.

Bizkaian, 2022ko apiriletik ekainera, 2021eko
bigarren hiruhilekoko datuekin alderatuta, prezio
arrunt eta zuzenduetan, adierazlea osatzen duten
osagai guztiak hazi ziren: txikizkako merkataritza
(%14,5), automobilgintzarako erregaiaren salmenta
(%30,4) eta elikagaiak (%7,5).

Pandemiak areagotu egin zuen 2019ko hirugarren
hiruhilekotik aurrera ikusten zen beheranzko joera
Bizkaiko etxebizitzen transakzioetan; barneko
eskariaren adierazle garrantzitsua da hori. 2021eko
lehenengo hiruhilekoan egoera alderantzikatu zen. Bi
digituko aurrerapenak antzeman ziren, eta mantendu
ziren 2022ko lehenengo hiruhilekoan higiezinen
salmenta nabarmenki eten arte. Hala, 2021eko azken
hiruhilekoko urteen arteko %22,5etik, aurtengo
urtarriletik martxora bitarteko %0,4 arinera pasa dira.
Aurreko urteko denboraldi berean 12 eragiketa
gehiago baino ez dira.

Lurraldeko turismoak 2019an paregabeko emaitzak
lortu zituen, eta bisitarien nahiz ostatu-gauen
hazkuntza-tasak Estatuko batez bestekoen gainetik
kokatu ziren. Pandemiak eta hari eusteko neurriek
jarduera hondoratu zuten 2021ean, bata bestearen
atzetik, gaixotasunaren agerraldiek planteatzen
zituzten zailtasun handiak tarteko zirela, sektorea
suspertzen hasi zen, eta, itxuraz, 2022an finkatu da
pandemiaren aurreko zifretara iritsi arte.

EINren hotel-okupazioaren inkestaren (HOH) arabe-
ra, Bizkaia bisitatu eta bertako hotel-establezimen-
duetan ostatatu ziren bidaiariek 2022ko bigarren

A precios corrientes y corregidos, el ICIm muestra
también una trayectoria de crecimiento en el
consumo, mucho mas acusada por la continua subida
de los precios. Asi, entre enero y marzo la subida
interanual es del 9,8%, aumentando en el segundo
trimestre hasta el 12,2% interanual. Este incremento
del consumo se sittia por debajo del de Araba/Alava
y Gipuzkoa, que en ambos casos es del 13,4%.

En Bizkaia, entre abril y junio de 2022 y respecto al
segundo trimestre de 2021, a precios corrientes y en
términos corregidos, crecieron todos los sectores
que componen el indicador: comercio minorista
(14,5%), la venta de combustible para la automocion
(30,4%) y la alimentacion (7,5%).

La pandemia agudizé la tendencia a la baja que se
observaba ya desde el tercer trimestre de 2019 en
las transacciones de viviendas en Bizkaia, un
importante indicador de la demanda interna. En el
primer trimestre de 2021 se revirtio la situacion, con
avances de dos digitos que se mantuvieron hasta
que, en el primer trimestre de 2022, la venta de
inmuebles sufriera un importante frenazo, pasando
del 22,5% interanual del ultimo trimestre de 2021 a
un leve 0,4% entre enero y marzo de este afo, con
tan solo 12 operaciones mas que en el mismo
periodo del afo anterior.

El turismo del territorio venia de obtener unos
resultados extraordinarios en 2019, con tasas de
crecimiento tanto de visitantes como de pernocta-
ciones superiores a la media estatal. La pandemia y
las medidas de contencién que trajo consigo
provocaron el hundimiento de la actividad. En 2021,
en medio de las grandes dificultades que planteaban
los sucesivos rebrotes de la enfermedad, comenzo la
recuperacion del sector, que en 2022 parece conso-
lidarse, volviendo a alcanzar cifras prepandemia.

La Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) del INE
ha estimado que los viajeros que visitaron y se
alojaron en establecimientos hoteleros de Bizkaia
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hiruhilekoan urteen artean %157,5 egin zuten gora,
2021eko denboraldi bereko datu ikusgarriaren alde-
an (hazkuntza: %800,0). Dena den, bigarren kasu ho-
rretan, alderatzeko erabili zen denboraldia (2020ko
bigarren hiruhilekoa) pandemiaren okerrena zen.
Orduan, pertsonen mugimenduak ia erabat mugatuta
zeuden, gaixotasunari eusteko ezarri ziren mugikor-
tasun-murrizketak zirela bide. 2022ko bigarren
hiruhilekoko hazkuntza Euskadikoa (%136,3) baino
handiagoa da, eta Espainiako ekonomiak
izandakoaren %167,6ren azpitik gelditu da.

Igoera horrekin batera ostatu-gauek nabarmenki egin
dute gora (%164,1), bisitari atzerritarrek (%543,0) eta
turista nazionalek (%76,4) egindakoak asko hazi
direlako. Ostatu-gauak ondoz ondoko bost
hiruhilekoz gorantz doaz.

Eustaten turismo-establezimendu hartzaileen
inkestaren (TEHI) arabera, EINren datu onak
berresten dira. Hala, zenbatesten du 410.820 bidaiari
sartu zirela 2022ko apiriletik ekainera bitartean;
hortaz, urtetik urterako hazkundea %160,0koa izan
zen epe horretan. Datu horrek denboraldi berean
dagoeneko pandemia iritsi aurreko datua gainditzen
du, hortaz, 2019ko bigarren hiruhilekoan izandakoak
baino 3.977 sarrera gehiago (%1,0) dira.

Ostatu-gauak bigarren hiruhilekoan urteen artean
%168,1 gehitu ziren. Estatuz kanpoko turistak
%554,6 hazi ziren, nazionalak, berriz, %79,9. 7.095
ostatu-gau gutxiago baino ez dira, 201%9ko bigarren
hiruhilekoko datuei erreparatzen bazaie, hau da,
-%0,9 gutxiago.

Eustaten arabera, Bizkaian 1,86 egunean kokatu zen
batez besteko egonaldia 2022ko lehen seihilekoan,
2021eko lehenengo seihilekoko datuaren antzera.

Bestalde, Eustati jarraikiz, landa-turismoak oso bilakaera
positiboa izan du, baina oraindik ez da pandemiaren
aurreko zifretara iritsi. Urtarriletik ekainera Bizkaian

aumentaron un 157,5% interanual en el segundo
trimestre de 2022, sobre un espectacular avance de
mas del 800,0% en igual periodo de 2021, si bien, en
este caso el periodo con el que se comparaba
(segundo trimestre de 2020) era lo peor de la
pandemia, cuando los movimientos de personas se
habian limitado casi en su totalidad por las
restricciones a la movilidad impuestas para contener
la enfermedad. El avance del segundo trimestre de
2022 es superior al 136,3% del Pais Vasco e inferior
al 167,6% de la economia espariola.

Este aumento viene acompafado de un importante
crecimiento del 164,1% de las pernoctaciones, fruto
del notable aumento tanto de las realizadas por los

visitantes extranjeros (543,0%), como de las efectu-
adas por los nacionales (76,4%). Las pernoctaciones
encadenan ya cinco trimestres consecutivos al alza.

La Encuesta de Establecimientos Turisticos Recep-
tores (EETR) del Eustat corrobora los buenos datos
del INE. Asi, estima que el niUmero de viajeros que
entraron entre abril y junio de 2022 en Bizkaia as-
cendié a 410.820, con un crecimiento interanual del
periodo del 160,0%. Este dato supera ya al registrado
en el mismo periodo antes de que irrumpiera la
pandemia, suponiendo 3.977 entradas mas (1,0%)
que las obtenidas en el segundo trimestre de 2019.

Las pernoctaciones se incrementaron en el segundo
trimestre el 168,1% interanual, con avance del
554,6% de los turistas de fuera del Estado y del
79,9% entre los nacionales. Suponen Unicamente
7.095 pernoctaciones menos que en el segundo
trimestre de 2019, un -0,9% por debajo.

Segun el Eustat, en Bizkaia la estancia media en el
primer semestre de 2022 se situé en 1,86 dias,
idéntica a la del primer semestre de 2021.

Por su parte, el turismo rural muestra una evoluciéon
muy positiva, segun el Eustat, sin recuperar aun las
cifras prepandemia. En el periodo enero-junio la
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bidaiarien sarrerek %125,8 egin dute gora, ostatu-
gauek joera berarekin %78,1 igo diren bitartean. Batez
beste 2,2 egun egon dira.

Turismoen salmentak suspertu gabe jarraitzen du, eta
2022. urteari urtetik urterako zifra negatiboekin ekin
dio. lldo horri jarraikiz, 2022ko lehenengo sei
hilabeteetan 2021eko denboraldi berean baino 850
ibilgailu gutxiago matrikulatu dira (-%9,8 jaitsi da).
Beherakada hori Estatukoa (-%8,3) baino handiagoa da,
baina EAEk (-%14,9) izandakoa baino gutxiago.

Sektorearen ibilbide txarrean ezagunak diren faktoreak,
hala nola mikrotxipen eskasia eta erregaien prezioen
igoera, areagotu egin dira Errusiak Ukraina inbaditu
izanaren ondorioz, eta horrek, gainera, areagotu egin du
kontsumitzaileen arteko ziurgabetasuna.

Turismo eta Zamaibilgailuen Ibilgailuen Matrikulazioa

Matriculaciéon de Turismos y Vehiculos Industriales

entrada de viajeros en Bizkaia aumenta un 125,8%,
mientras que las pernoctaciones lo hacen un 78,1%,
con una estancia media de 2,2 dias.

La venta de turismos continta sin remontar y ha
iniciado 2022 con cifras interanuales negativas. Asi, en
los primeros siete meses de 2022 se han matriculado
850 vehiculos menos que en el mismo periodo de 2021
(caida del -9,8%). Esta bajada es superior a la sufrida por
el Estado (-8,3%) e inferior a la de la CAPV (-14,9%).

Factores ya conocidos en |la mala trayectoria del
sector, como la escasez de microchips y el incre-
mento de los precios de los carburantes, se han visto
agudizados como consecuencia de la invasién rusa
de Ucrania, que ademas ha acentuado la incerti-
dumbre entre los consumidores.

Ald. %-a, aurreko urteko epealdi berdinaren gainean / % Variacion sobre el mismo periodo afo anterior

Espainia / Espaia Euskadi / Pais Vasco Bizkaia
Turismoak Ind.Ibil. Turismoak Ind.Ibil. Turismoak Ind.Ibil.
Turismos Veh.Ind. Turismos Veh.Ind. Turismos Veh.Ind.
2018 6,3 8,8 51 12,8 7,0 15,3
2019 -3,5 -3,2 -2,4 -11,4 -2,7 -10,7
2020 -31,7 -21,6 -22,0 -21,1 -23,0 -23,3
2021 1,5 10,1 -20,0 11,2 -21,6 3,9
2021-1H/T -14,6 194 -12,0 17,3 -17.,8 11,8
2H/T 121,3 91,7 40,4 84,6 39,8 61,0
3H/T -24,1 -16,2 -41,9 -7,5 -43,6 1,2
4H/T 146,3 -16,6 88,5 -22,3 95,0 -33,9
2022-1H/T -7,8 -19,0 -14,1 -15,9 -11,0 -20,4
2H/T -8,2 -18,1 -9,9 -23,2 -3,3 -11,7

Iturria: Trafikoko Zuzendaritza Nagusia. Herrizaingo Ministerioa/Fuente: Direccién General de Trdfico. Ministerio del Interior
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila-B.F.A./Elaboracion: Asesoria Econémica- Dpto. Hacienda y Finanzas - D.F.B.

Karga-ibilgailuen matrikulazioek 2021. urtea zifra
positiboekin (%3,9) ixtea lortu zuten, urteko lehenengo
hiru hiruhilekoetako emaitza positiboei esker, baina
2022ko lehenengo zazpi hilabeteetan -%17,7 galdu
dute.

Las matriculaciones de vehiculos de carga, que
consiguieron cerrar 2021 en positivo (3,9%), gracias al
buen resultado obtenido en los tres primeros trimestres
del afio, acumulan en los siete primeros meses de 2022
una pérdida del -17,7%.
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Zamaibilgailuen matrikulazioak/Matriculacion de Vehiculos de Carga
4 Hiruhilerokobatez mugikorraren urtetik urterako ald. % / % Var. Interanual de la m.m. 4Trim.

. Euskadi / Pais Vasco e Bizkaia e Espainia / Espafia
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Merkataritzako Estatu Idazkaritzaren (MEI) datuen
arabera, enpresa-inbertsioan urtearen hasieratik
eman den bilakaeren lekuko, ekitaldiko lehenengo
sei hilabeteetan Bizkaiak kanpoaldean egin dituen
ekipo-ondasunen erosketak modu ikusgarrian
handitu dira (%20,5 urteen artean).

Kanpo-eskaria

Kanpoko sektorea 2021eko ekitaldian suspertzen
hasi zen, eta susperraldi horri eutsi dio. Urte hartan
esportazioak eta inportazioak urteen arteko
hazkuntzetara itzuli ziren, bi urtez ondoz ondo jaitsi
ostean. Jaitsiera hori bereziki bortitza izan zen
2020ko ekitaldian, pandemiak bultzatuta,
nazioarteko merkataritza eten baitzen.

Ildo horretatik, Industria, Merkataritza eta Turismo
Ministerioko Merkataritzako Estatu Idazkaritzaren
(MEI) ekainera arteko datuek baiesten dute 2022ko
lehenengo hilabeteetan kanpoko sektoreak
dinamika onean jarraitzen duela. Urteko lehenengo
seihilekoan esportazioak %36,2 hazi dira, esportazio
energetikoen aurrerapen ikusgarriari esker.
%131,6ra iritsi dira, eta denboraldian esportazio
guztien %19,1 bihurtu dira (2021eko denboraldi
bereko %11,2ren aldean).

SegUln los datos de la Secretaria de Estado de Comer-
cio (SEC) y como muestra de la evolucion de la inver-
sién empresarial desde principios de afio, las compras
de bienes de equipo realizadas al exterior desde Biz-
kaia acumulan en los seis primeros meses del ejercicio
un espectacular incremento interanual del 20,5%.

Demanda exterior

Continua la recuperacion del sector exterior que se
iniciara en el ejercicio 2021, cuando tanto
exportaciones como importaciones volvieron a
obtener crecimientos interanuales, después de dos
afnos consecutivos de caida, que fue especialmente
virulenta en el ejercicio 2020 debido a la paralizacion
del comercio internacional por la pandemia.

Asi, los datos de la Secretaria de Estado de Comercio
(SEC) del Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo hasta junio confirman que en los primeros
meses de 2022 sigue la buena dindamica del sector
exterior. En el primer semestre del aio, las
exportaciones crecen el 36,2%, con un magnifico
avance de las energéticas, que se disparan el 131,6%
y pasan a ser el 19,1% del total exportaciones en el
periodo (frente al 11,2% del mismo periodo de
2021).
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Esportazioek 2022. urteari oso emaitza onekin ekin
diote, urtarriletik martxora urteen artean %28,2
hazteko. Hazkuntza urtearen bigarren hiruhilekoan
garrantzitsuagoa da (%43,5). Salmenten bolumena
3.721,6 milioi eurokoa izan da, beraz, Bizkaiak kan-
poaldean egindako salmentei dagokienez, hiruhile-
koko errekor berria ezarri da. Pandemiaren aurreko
berehalako erreferentzia gisa, esportazioek aparte-
ko %41,6 gora egin dute 2019ko bigarren hiruhile-
kokoekin (epealdi homogeneoa) alderatzen baditu-
gu. Horrenbestez, 1.093 milioi euro gehiago mugitu
dira.

Apiriletik ekainera bitartean EAEko esportazioak zerbait
gehiago (%43,9) igo dira; bien bitartean, Estatuan ia 18
puntu gutxiago (%25,6) egin dute gora

Helmugen arabera, bigarren hiruhilekoan munduko
gainerako tokietara egindako esportazioak (%47,9)
erkidegoaren barneko entregak (%41,6) baino gehiago
hazi dira.

Bigarren hiruhilekoan partida guztiek ikusi dituzte haien
salmentak gehitzen, kontsumo iraunkorreko ondasunek
izan ezik. Hala eta guztiz ere, esportazio guztien gainean
garrantzi gutxikoak dira (%0,7). -%12,0 jaitsi dira, eta
dagoeneko lau hiruhileko daramatzate zifra negativo-
ekin. Produktu energetikoek %137,3ko hazkuntza
ikusgarria izan dute, eta lehengaiek bi hilabete gorriko
joera hautsi dute, %11,9 igotzeko. Esportazio guztien
gainean duten garrantzia kontuan hartuta, igoera horien
artean azpimarragarriak dira elikagaien produktuak
(%39,5), erdi-manufakturak (%39,1), ekipo-ondasunak
(%6,6) eta automobilgintza (%42,5).

Sektorez sektore, urteko lehenengo sei hilabeteetan,
urtetik urtera produktu guztien salmentak gehitu dira,
kontsumo iraunkorreko ondasunenak izan ezik. lldo
horri eutsiz, nabarmentzekoak dira produktu
energetikoak (esportazio guztien %19,1 izanda,
%131,6 hazi dira), erdi-manufakturak (guztien %36,8
izanda, %30,7 igo dira) eta ekipo-ondasunak (kanpoko
salmenta guztien %20,3 izanda, %7,9 egin dute gora).

Las exportaciones han comenzado 2022 con muy
buenos resultados, avanzando el 28,2% interanual
entre enero y marzo. El crecimiento es mas
importante en el segundo trimestre del afio (43,5%),
con un volumen de ventas de 3.721,6 millones de
euros, que supone un nuevo récord trimestral en las
ventas de Bizkaia al exterior. Como referencia
inmediata antes de irrumpir la pandemia, las
exportaciones han crecido respecto al segundo
trimestre de 2019 (periodo homogéneo) un
extraordinario 41,6%, lo que se traduce en 1.093
millones de euros mas.

Entre abril y junio las exportaciones de la CAPV han
obtenido un incremento algo superior (43,9%), mientras
que en el Estado crecen casi 18 puntos menos (25,6%).

Por destinos, en el segundo trimestre las exportaciones
al resto del mundo (47,9%) crecen mas que las entregas
intracomunitarias (41,6%).

En el segundo trimestre todas las partidas han visto
crecer sus ventas, a excepcion de los bienes de
consumo duradero, de muy escaso peso relativo sobre
el total exportaciones (0,7%), que con un descenso del
-12,0% enlazan ya cuatros trimestres en negativo.
Crecen los productos energéticos un espectacular
137,3% y las materias primas rompen una trayectoria
de dos trimestres en rojo, para avanzar el 11,9%. Entre
los ascensos destacan, por su importancia sobre el total
exportaciones, el de los productos alimenticios (39,5%),
las semimanufacturas (39,1%), los bienes de equipo
(6,6%) y la automocion (42,5%).

Por sectores, en los seis primeros meses del afio y en
términos interanuales, crecen las ventas de todos los
productos salvo los de bienes de consumo duradero,
destacando, los Productos Energéticos que suben el
131,6% (19,1% del total exportaciones), las semima-
nufacturas el 30,7% (36,8% del total) y los bienes de
equipo un 7,9% (el 20,3% del total ventas exteriores).
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Frantziak jarraitzen du izaten Bizkaiko esportazioen
helmuga nagusia eta hala, 2022ko ekainera arte,
kanpora egin diren salmenta guztien %13,7 egiten
dira herrialde horretara; Alemaniara %12,1;
Herbeheretara %10,9; Belgikara %7,3 eta Estatu
Batuetara %6,5.

Jarduera globalaren erritmo onaren ildotik,
lehenengo hiruhilekoan inportazioak urteen artean
%53,3 igo dira eta are gehiago egin dute apiriletik
ekainera (%64,7).

Estatuan %42,4 igo dira, Araban eta Gipuzkoan
%35,8 eta %32,8 hazi diren bitartean, hurrenez
hurren. Urteko lehen seihilekoan, %59,5 hazi dira
nabarmen urte batetik bestera.

Batasun barruko erosketek %33,2 egin dute gora
apiril eta ekaina bitartean; munduaren gainerako

erosketek, aldiz, proportzio handiagoan egin dute
gora: %86,4.

Inportazioen igoera partida guztietan orokortua da.
Partidarik inportatuena (produktu energetikoak,
guztiaren %48,0) %118,1 igo da, eta dagoeneko bost
hiruhileko eman ditu zenbaki positiboekin.

Atzetik datozen produktuek ere emaitza onak lortu
dituzte, eta igoera esanguratsuak izan dituzte, hala
nola erdi-manufakturek (%30,9, guztizkoaren %23,2),
ekipo-ondasunek (guztizkoaren %9,8 eta %23,4) eta
elikagaiek (guztizkoaren %8,5 eta %54,8).

Francia continta siendo el principal destino de las
exportaciones vizcainas y asi, hasta junio de 2022,
supone el 13,7% del total ventas al exterior, le siguen
Alemania con un peso del 12,1%, Paises Bajos con el
10,9%, Bélgica con el 7,3% y Estados Unidos con el
6,5%.

En linea con el buen ritmo de la actividad global, las
importaciones suben el 53,3% interanual en el primer
trimestre y alin mas entre abril y junio, el 64,7%.

En el Estado aumentan el 42,4%, mientras que en
Araba/Alava y en Gipuzkoa lo hacen el 35,8% vy el
32,8%, respectivamente. En el total del primer
semestre del afio han alcanzado un notable 59,5%
interanual.

Las adquisiciones intracomunitarias entre abril y
junio han repuntado un 33,2%, mientras que las
compras del resto del mundo lo han hecho mucho
mas, el 86,4%.

El ascenso en las importaciones es generalizado en
todas las partidas. La partida mas importada (48,0%
del total), los productos energéticos, crece el 118,1%
y ya son cinco los trimestres en positivo.

Los productos que le siguen en importancia también
han conseguido buenos resultados con aumentos
significativos, como son las semi-manufacturas
(30,9%, el 23,2% del total), los bienes de equipo
(23,4% y 9,8% del total) y los alimentos (54,8% y
8,5% del total).
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Bizkaia - Kanpo-Merkataritza / Comercio Exterior
Urtearteko Ald. % / % Var.Interanual del periodo

e Esp. / Export.

e |np. / Import.

19 20 21 20 IH/T 1l

Kanpoko Merkataritza / Comercio Exterior

Iturria/Fuente: S.E.Comercio

\% 211H/T Il 1] \% 22 1H/T 1l

Ald. %-a, aurreko urteko epealdi berdinaren gainean / % Variacién sobre el mismo periodo afio anterior

Espainia / Espaina Euskadi / Pais Vasco Bizkaia

Inport. Esport. Inport. Esport. Inport. Esport.

Import. Export. Import. Export. Import. Export.
2019 1,0 1,8 -0,8 -0,3 -2,1 -7,3
2020 -14,7 -10,0 -22,0 -17,8 -28,4 -20,0
2021 24,8 21,2 34,1 23,0 419 31,2
2021-1H/T -1,3 4,9 -1,3 9,1 -8,7 10,9
2H/T 50,2 46,1 58,9 42,3 61,0 48,8
3H/T 25,1 19,8 41,4 22,2 57,1 43,3
4H/T 32,6 19,1 46,9 22,2 75,2 27,1
2022-1H/T 39,0 23,9 43,3 22,0 53,3 28,2
2H/T 42,4 25,6 47,9 43,9 64,7 43,5

Iturria/Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila. B.F.A.

Elaboracion: Asesoria Econémica. Dpto. Hacienda y Finanzas - D.F. de Bizkaia

Aduana-zergen multzoen arabera, lehenengo sei
hilabeteetan, produktu ez-energetikoen artean
(inportazio guztien %55,8 dira), azpimarratzekoak
dira erdi-manufakturen %40.3ko igoera (%25,5eko
garrantzia) eta ekipo-ondasunen hazkuntza.
Azkeneko horiek %20,5 igo dira eta guztiaren %10,6
dira. Produktu energetikoen kanpoko erosketek
(guztien %44,2) urtarriletik ekainera %100,6 egin
dute aurrera.

Por grupos arancelarios y en los seis primeros meses,
entre los productos no energéticos, que suponen el
55,8% del total de importaciones destacan las
subidas del 40,3% de las semimanufacturas, con un
peso del 25,5%, asi como de los bienes de equipo,
que crecen el 20,5% y suponen el 10,6% del total.
Las compras en el exterior de los productos
energéticos, con un peso relativo del 44,2%, avanzan
el 100,6% de enero a junio.
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Apiriletik ekainera Bizkaiko merkataritza-balantza,
lurraldeko ekonomian ohikoa denez, 2020ko azken
hiruhilekoan 2021eko lehenengoan izan ezik,
negatiboa da. Merkataritza-defizita 1.011,2 milioi
eurora arte iritsi da, inportazioek esportazioek baino
gehiago egin baitute gora.

Lan merkatua

2022ko lehenengo bi hiruhilekoetan enplegua
berreskuratzearen bideari eutsi zaio.

Eustaten HKEen arabera, Bizkaiko ekonomian lanaldi
osoko lanpostu baliokideak 499.935 izan dira
2022ko bigarren hiruhilekoan, hau da, urteko
lehenengo hiruhilekoan baino 3.300 enplegu gehiago
egon dira; horrek esan nahi du hiruhilekoen artean
%0,7ko hazkundea izan dela.

2021eko bigarren hiruhilekoaren aldean, Bizkaiko
ekonomiak urtebetean 17.810 enplegu
berreskuratzea lortu du, eta urteen artean %3,7ko
hazkundea izan du.

EINek eta Eustatek argitaratutako inkestek baiesten
dute, Ukrainako gatazkak eta inflazioaren igoerak
zailtasun osagarriak jarri arren, Bizkaian enpleguak
irmoki suspertzen jarraitzen duela 2022ko lehenengo
seihilekoan.

BJAren (Eustat) arabera, 2022ko apirila eta ekaina
bitartean Bizkaian biztanleria aktiboa %0,7 igo da
urte batetik bestera, eta bost hiruhilekoz modu
positiboan kateatu da. Era berean, biztanleria
landuna %3,0 hazi da urte batetik bestera.
Aurrekoaren ondorioz, biztanleria langabea
nabarmen murriztu da (%17,6) 2021eko bigarren
hiruhilekoaren aldean (10.800 langabe gutxiago).
Hiruhilekoei dagokienez, langabeen artean jaitsiera -
%7,0koa da, urtarrila eta martxoa alderatuta (3.800
gutxiago).

Entre abril y junio la balanza comercial de Bizkaia,
como es habitual en la economia del territorio, salvo
en el dltimo trimestre de 2020 y en el primero de
2021, permanece en terreno negativo. Crece el
déficit comercial hasta los 1.011,2 millones de euros,
debido a que las importaciones han crecido mas que
las exportaciones.

Mercado de trabajo

Continta recuperandose empleo durante los dos
primeros trimestres de 2022.

Segun las CET del Eustat, los puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo en la economia
vizcaina en el segundo trimestre de 2022 han
ascendido a 499.935, unos 3.300 empleos mas que
en el primer trimestre del aio y un avance
intertrimestral del 0,7%.

Respecto al segundo trimestre de 2021, la economia
de Bizkaia ha logrado recuperar en un afno 17.810
empleos, con una subida interanual del 3,7%.

Las encuestas publicadas por INE y Eustat confirman
que, a pesar de las dificultades afiadidas que supone
el conflicto en Ucrania y de la escalada inflacionista,

la reactivacion del empleo en Bizkaia continua firme

en el primer semestre de 2022.

Segun la PRA (Eustat), en Bizkaia la poblacion activa
ha subido entre abril y junio de 2022 un 0,7%
interanual, encadenando cinco trimestres en positivo.
A su vez, la poblacién ocupada ha crecido el 3,0%
interanual. Resultado de lo anterior, la poblacién pa-
rada se ha reducido un importante -17,6% respecto
al segundo trimestre de 2021 (10.800 personas
desempleadas menos). En términos trimestrales, la
bajada entre las personas en desempleo es del

-7,0% frente a enero-marzo (3.800 menos).
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Lan Merkatuaren Laburpena Bizkaian / Sintesis del Mercado de Trabajo en Bizkaia
(Ald. %-a, aurreko urteko epealdi berdinaren gainean) / (% Variacion interanual del periodo)
2021 2022
2019 2020 2021 1H/T 2H/T 3H/T 4H/T 1H/T 2H/T

Bizkaia (BJA/PRA)

Biztanl. Aktiboa / Pob. Activa 05 ~-16 0,2 -1,7 11 0,8 0,5 1,0 0,7
Biztanl. Landuna / Pob. Ocup. 14 -24 1,1 -2,3 2,0 2,7 2,0 3,2 3,0
Bizt. Langabetua / Pob. Parada -5,9 54 -64 29 -49 -133 -101 -154 -17,6
Bizkaia (BAI/EPA)

Biztanl. Aktiboa / Pob. Activa 05 -1,8 0,7 -34 2,0 0,6 3,5 6,8 3,7
Biztanl. Landuna / Pob. Ocup. 1,7  -25 1,3 -4,8 1,3 2,5 6,3 9,8 6,1
Bizt. Langabetua / Pob. Parada -8,5 43 -43 8,6 78 -139 -171 -15,3 -14,9

Langabezi Tasa / Tasa de Paro

BJA/PRA -6,4 71 -6,6 47 -60 -141 -10,5 -16,2 -18,1
BAI/ EPA -9,0 61 47 12,4 56 -144 -199 -20,7 -17.9
Iturria: BJA-Eustat/BAI-EIN / Fuente: PRA-Eustat/EPA-INE

Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila. B.F.A.

Elaboracion: Asesoria Econémica. Dpto. Hacienda y Finanzas - D.F.B.

Horrela, Bizkaiko langabezia-tasa %9,3koa da, eta Asi, la tasa de paro en Bizkaia es del 9,3%, y baja
zazpi hamarren jaitsi da aurreko hiruhilekoaren siete décimas respecto al 10,0% del trimestre

aldean (%10,0). Tasa hori EAEko batez bestekoa anterior. Dicha tasa se sitiia casi un punto por encima
(%8,5) baino ia puntu bat handiagoa da. de la media vasca (8,5%).

Langabezi Tasa (EIN) / Tasa de Paro (INE).

. Fuskadi/P. Vasco

Bizkaia == Espainia/Espaia

20

15,3

12,5

Iturria / Fuente: EIN/INE
20 I 11 \Y% 21 1 11 \Y% 22 1
IH/T IH/T IH/T
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Generoaren arabera, eta aurreko hiruhilekoaren
aldean, enpleguaren hobekuntza handiagoa da
emakumeen artean, langabeen kopurua hiruhileko
artean -%11,7 jaitsi baita; gizonen kasuan, berriz, -
%2,0 jaitsi da. Gizonen langabezia-tasa bi hamarren
jaitsi da, %9,0an kokatuz, eta emakumeena 1,2 puntu
murriztu da, %9,7ra jaitsiz.

EINren Biztanleria Aktiboaren Inkestak eta BJAk bat
egiten dute zenbatespenetan, baina biztanleria akti-
boaren eta landunaren hazkunde nabarmenagoekin
(%3,7 eta %6,1, hurrenez hurren); beraz, biztanleria
langabeak -%14,9 egin du behera 2021eko bigarren
hiruhilekoaren aldean. Hiruhilekoko datuetan,
biztanleria langabea -%3,8 jaitsi da, eta 2.000
pertsona gutxiago daude lanik gabe.

Langabezia-tasa %9,3koa da, BJAn kalkulatutakoaren
berdina eta EAEkoa (%8,8) baino 5 hamarren
handiagoa.

Gizarte Segurantzaren 202 2ko lehen seihilekoko datuek
adierazten dute lurraldeko kontratazioaren hobekuntza
garrantzitsua, jarduera ekonomikoaren martxa onak
bultzatuta.

Gizarte Segurantzako afiliazioak, urteko batez
besteko balio metatuetan, 2022ko ekainean 491.911
pertsona izan ziren, hau da, 2021eko tarte berean
baino %2,3 gehiago. Duela urtebete baino 11.189
afiliazio gehiago dira.

Hiruhilekoetan, 2022ko urtarriletik martxora
afiliazio-kopurua nabarmen hazi da, eta pandemiaren
aurreko zifretara itzuli da, urte arteko %2,4ra,
490.220 afiliaturekin lurraldean, duela urtebete baino
11.478 gehiago eta aurreko hiruhilekoan baino 1.075
gehiago (%0,2ko aurrerapena). Bigarren hiruhilekoan
ere emaitza bikainak izan dira: afiliazioaren urte
arteko hazkundea %2,3koa izan da, eta hiruhilekoa
%0,7koa.

Por género, y respecto al trimestre anterior, la mejo-
ra en el empleo es mas intensa entre las mujeres, con
un descenso intertrimestral del nimero de paradas
del -11,7%, mientras que en el caso de los hombres
es menor, del -2,0%. La tasa de paro masculina baja
dos décimas, situdndose en el 9,0% vy la de las
mujeres recorta 1,2 puntos, bajando hasta el 9,7%.

La EPA del INE coincide con las estimaciones de la
PRA, aunque con incrementos mas acusados de la
poblacién activa y ocupada (3,7% vy 6,1% respectiva-
mente), con lo que la poblacion parada disminuye un
-14,9% respecto al segundo trimestre de 2021. En
datos trimestrales la poblacién parada desciende un
-3,8%, con 2.000 personas menos sin empleo.

La tasa de paro es del 9,3%, idéntica a la calculada en
la PRA y 5 décimas por encima de la vasca (8,8%).

Los datos de la Seguridad Social del primer semestre de
2022 también apuntan a una importante mejora de la
contratacion en el territorio, impulsada por la buena
marcha de la actividad econdémica.

Las afiliaciones a la seguridad social en valores
medios acumulados del afio tomados en el mes de
junio de 2022 contabilizan 491.911 personas, lo que
supone un aumento del 2,3% respecto al mismo
periodo de 2021. Son 11.189 afiliaciones mas que
hace un afo.

Por trimestres, entre enero y marzo de 2022 el
numero de afiliaciones crece de forma notable,
volviendo ya a cifras prepandemia, el 2,4%
interanual, con 490.220 personas afiliadas en el
territorio, 11.478 mas que hace un aio y 1.075 mas
que en el trimestre anterior (avance del 0,2%).
También en el segundo trimestre se registran unos
resultados excelentes, con un incremento interanual
de la afiliacién del 2,3% vy trimestral del 0,7%.



Ekonomi Txostena
Informe Econémico

Tradizionalki enpleguarentzat txarra izan den
abuztuko azken datuek aurreko hilaren aldean -
%1,1eko beherakada erakusten dute (5.220 afiliazio
gutxiago), nahiz eta aurrera egiten jarraitzen duen
2021eko abuztuaren aldean (urte arteko %1,7).

Los ultimos datos del mes de agosto, tradicional-
mente malo para el empleo en el territorio, apuntan
un retroceso del -1,1% respecto al mes anterior
(5.220 afiliaciones menos), aunque continda avan-
zando frente a agosto de 2021 (1,7% interanual).

Biztanleria Landunaren Bilakaera Arloka / Evolucion de la Ocupacién por Sectores
(Ald. %-a, aurreko urteko epealdi berdinaren gainean) / (% Variacion interanual del periodo)

2021 2022
2019 2020 2021 1H/T 2H/T 3H/T 4H/T 1H/T 2H/T

Bizkaia (BJA/PRA)

Nekazaritza/Sector Agricola 23,5 -225 -11,6 -41,0 -22;7 -7,7 33,3 113,0 -14,7
Industria/Sector Industrial -8,3 -0,2 2,4 -1,2 6,1 4,3 0,4 24 -6,9
Eraikuntza/Sector Construccion 10,7 0,1 31 59 29 46 8,9 5,9 49
Zerbitzuak/Sector Servicios 29 -29 0,7 -2,8 1,2 3,1 1,5 3,6 54
GUZTIRA/TOTAL 14 -24 1,1 -2,3 2,0 2,7 2,0 3,2 3,0
Bizkaia (BAI/EPA)

Nekazaritza/Sector Agricola 17,6 -10,9 74,8 12,8 204,5 955 650 132 -75
Industria/Sector Industrial -5,7 1,1 17,3 224 257 19,6 3,3 57 -83
Eraikuntza/Sector Construccién 22,5 42 -11,2 -210 -126 -86 -14 7,7 13,7
Zerbitzuak/Sector Servicios 1,8 -3,7 -18 91 -39 -09 7,0 111 9,7
GUZTIRA/TOTAL 1,7  -25 1,3 -4,8 1,3 2,5 6,3 9,8 6,1

Iturria: BJA-Eustat/ BAI-EIN / Fuente:PRA - Eustat/ EPA - INE
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila. B.F.A.
Elaboracion: Asesoria Econémica. Dpto. Hacienda y Finanzas - D.F.B.

Estatuko Enplegu Zerbitzu Publikoa (SEPE) enpleguko
gainerako adierazleekin bat dator, eta 2022ko bigarren
hiruhilekoan oso datu onak eskaintzen ditu. Aurtengo
apirila eta ekaina bitartean 64.000 pertsona daude
enplegu-bulegoetan izena emanda, duela urtebete
baino 6.300 gutxiago (urte arteko -%9,0) eta aurreko
hiruhilekoan baino 1.700 gutxiago (-%2,6).
Langabeen urte arteko jaitsiera Euskal Autonomia
Erkidego osokoa (-%8,4) baino handiagoa da, eta
Estatukoa (-%21,9) baino askoz txikiagoa.

Sektoreka, 2022ko bigarren hiruhilekoan langabezia
guztietan jaitsi da: -%8,0 zerbitzuetan, -%14,1
industrian, -%11,3 eraikuntzan eta -%6,5 lehen
sektorean. Lan-merkatuaren dinamismo
handiagoaren erakusgarri, langabezia ere jaitsi egin
da aurreko enplegurik gabe inskribatutako pertsonen
artean (-%9,4), laugarren hiruhilekoz jarraian.

El Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE) coincide
con el resto de los indicadores de empleo y ofrece muy
buenos datos en el segundo trimestre de 2022. Entre
abril y junio de este aio hay 64.000 personas
inscritas en las oficinas de empleo, 6.300 menos que
hace un afio (-92,0% interanual) y 1.700 menos que en
el trimestre anterior (-2,6%). La caida interanual entre
la poblacién parada es superior a la observada en el
conjunto del Pais Vasco (-8,4%) y muy inferior a la
del Estado (-21,9%).

Por sectores, en el segundo trimestre de 2022 el paro
registrado ha descendido en todos ellos: un -8,0% en
los servicios, un -14,1% en la industria, el -11,3% en la
construccion y un -6,5% en el sector primario. Como
muestra del mayor dinamismo del mercado laboral, el
paro también baja entre las personas sin empleo
anterior (-9,4%), por cuarto trimestre consecutivo.
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Uztailean eta abuztuan enpleguaren susperraldia
moteldu egin da, baita atzeratu ere. Horrela,
uztailean eta ekainarekin alderatuta, erregistratutako
langabeziak ez du inolako aldaketarik izan; abuztuan,
aldiz, gora egin du langabezian dauden pertsonen
kopuruak (1.200), hau da, hil arteko %1,9ko igoera
izan du. Langabeziaren gorakada hori EAEko gaine-
rako lurraldeetan eta Estatu osoan ere gertatu da.

En julio y agosto se produce una ralentizacién e
incluso retroceso en la recuperacién del empleo. Asi,
en el mes de julio y respecto a junio no hay variacion
alguna en el paro registrado, mientras que en agosto
si aumenta el nimero de personas en paro segun el
SEPE, en 1.200, lo que supone una subida intermen-
sual del 1,9%. Este repunte del desempleo se pro-
duce también tanto en el resto de los territorios de la
CAPV como en el conjunto del Estado.

Erregistraturiko Lan Merkatua / Mercado de Trabajo Registrado
(Ald. %-a, aurreko urteko epealdi berdinaren gainean) / (% Variacion s/mismo periodo afio anterior)

2021 2022
2019 2020 2021 1H/T 2H/T 3H/T 4H/T 1H/T 2H/T
Espainia/Espaia
G.S. afiliatuak guzt. / Total Afiliados alaS. S. 26 -21 2,5 -14 3,9 3,8 3,9 4,5 4.8
G.S. afiliatuak- R.O. / Afiliados S.S -Régimen General 34 -23 3,0 -1,9 4,6 4,5 4.8 58 6,3

Lanpostuak / Colocaciones
Erreg. Langabezia / Paro Registrado
Erreg. Langabezia Tasa / Tasa de Paro Registrado

Euskadi / Pais Vasco
G.S. afiliatuak guzt. / Total Afiliados alaS. S.
G.S. afiliatuak- R.O. / Afiliados S.S -Régimen General
Lanpostuak / Colocaciones
Erreg. Langabezia / Paro Registrado
Erreg. Langabezia Tasa / Tasa de Paro Registrado

Bizkaia
G.S. afiliatuak guzt. / Total AfiliadosalaS.S.
G.S. afiliatuak- R.O. / Afiliados S.S -Régimen General
Lanpostuak / Colocaciones
Erreg. Langabezia / Paro Registrado
Erreg. Langabezia Tasa / Tasa de Paro Registrado

-02 -272 201 -168 742 19,6 261 194 2,8
-40 178 -39 187 -21 -118 -175 -21,6 -219
-55 171 54 159 -47 -10,7 -178 -21,5 -224

20 -13 0,9 -1,8 17 19 19 2,5 24
2,7 12 11 -2,0 2,0 2,2 2,3 3.2 3,1
02 -291 217 -156 88,7 20,8 248 188 -28
6,5 171 92 73 -124 -169 -123 -10,5 -84
7,6 165 -90 76 -124 -133 -124 -11,3 94
21 11 0,9 -1,5 1,8 1,7 1,7 2,4 2,3
28 11 11 -1,8 2,0 2,0 21 3,1 3,0
01 -293 189 -158 81,6 204 195 144 -51
-71 154 -85 64 -11,6 -152 -11,7 -104 -90
-80 146 -82 64 -114 -114 -115 -110 99

Iturria/Fuente: SEPE y Seguridad Social

Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila BFA / Elaboracién: Asesoria Econémica. Dpto. Hacienda y Finanzas DFB

Ekonomiaren finantzaketa

Espainiako Bankuak azaldutakoaren arabera, 2021.
urtean enpresen eta etxeen finantzaketa-baldintzak
lausoak mantendu ondoren, 2022. urtean gogortzen
hasi ziren. Ukrainaren inbasioaren ondoren
arriskuarekiko ezinikusiak eta inflazioaren gorakadak
kredituaren fluxua uzkurtu zuten.

Aurrekoa dela bide, 2022ko ekaineko azken egunera
arte (azkeneko datu eskuragarria) finantza-
erakundeek Bizkaian kreditu bizi gutxiago eman

Financiacion de la economia

El Banco de Espafia indica que tras un 2021 en el
que las condiciones de financiacion de las empresas y
de los hogares se habian mantenido holgadas, en
2022 comenzaron a endurecerse. El repunte
inflacionista y el aumento de la aversién al riesgo tras
la invasion de Ucrania produjeron una retraccion en
el flujo de crédito.

Efecto de lo anterior, los créditos vivos concedidos
por entidades financieras hasta el ultimo dia de junio
de 2022 (ultimo dato disponible) cayeron en Bizkaia
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dituzte, hain zuzen, urteen arteko -%1,8 (2021eko
denboraldi bereko -%0,6ren aldean). Era berean,
Estatuan eta EAEN jaitsi dira, -%0,3 eta -%0,7,
hurrenez hurren.

Urte osoei erreparatuz, Bizkaian 2022ko ekainean
emandako kredituek -%3,4 egin dute behera; bien
bitartean, urtebete lehenago ez zuten aldaketarik
izan (%0,0).

Ziurgabetasunaren testuinguruan, aurrezki-tasak
jaitsi egin ziren, aurreko urteko datuekin erkatzen
badira, baina nahiko altuak izaten jarraitu zuten, eta
martxoaz gero gora egin zuten. 2022ko lehenengo
hiruhilekoan gordailuak %1,9 gehitu ondoren,
seihileko guztian %3,5 egin zuten aurrera.

el -1,8% interanual (frente al -0,6% del mismo
periodo de 2021). Igualmente han descendido en el
Estado y en el conjunto de la CAPV, con sendos
retrocesos del crédito del -0,3% y del -0,7%,
respectivamente.

En términos anualizados, los créditos concedidos en
Bizkaia a junio de 2022 bajan el -3,4%, mientras que
un afio antes permanecieron invariables (0,0%).

En un contexto de incertidumbre, las tasas de ahorro
bajaron respecto al afio anterior, pero siguieron
siendo relativamente altas, y crecieron a partir de
marzo. Tras el incremento del 1,9% que alcanzaron
los depdsitos en el primer trimestre de 2022, en la
totalidad del semestre avanzaron un 3,5%.

Créditos y Dépositos Vivos en Entidades Financieras de Bizkaia
Aldiko urtetik urterako aldaketa.% / % Var.Interanual del periodo

mmmm Gordailuak/Depdsitos

e Kredituak/Créditos
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Gordailu horiek moteltzea, era berean, urteko
balioetan antzematen da eta 2022ko ekainean
%1,2ko aurrerakada bat antzeman zen, 2020ko aldi
berean lorturiko %2,8ren aldean.

Higiezinen eragiketen susperraldiak aurrera jarraitzen
du, erritmoa moteltzen den arren, eta 2022ko apiril

La ralentizacién en cuanto a los depdsitos se aprecia
en términos anualizados, contabilizando en junio de
2022 un avance del 1,2%, frente al 2,8% alcanzado
en igual periodo de 2020.

La recuperacion de las operaciones inmobiliarias
continda, aunque frena su ritmo, y entre abril y junio
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eta ekaina bitartean, Bizkaiko hipotekek urte arteko
%12,5eko hazkundea izan dute (2021eko tarte
berean %20,5 hazi ziren), 479 gehiago sinatuta.
Eragiketetan kontsignatutako zenbatekoa ere
handitu egin da, urte arteko %21,3 (135 milioi euro
gehiago).

Urteko lehen sei hilabeteetan eta urte arteko
terminoetan, Bizkaian hipoteken kopurua %15,0 hazi
zen eta emandako zenbatekoa %11,6.

2021ean emaitzak bikainak izan ziren, datuak izugarri
egin baitzuen gora, batez ere pandemiaren unerik
latzenak gainditu zirenean, baina 2022ko lehenengo
seihilekoan merkataritza-sozietateen eratze hori
berriz ere indarra galtzen ari da. Ekainera arte
eratutako sozietateen kopuruak eta harpidetutako
kapitalaren zenbatekoak beheranzko ibilbidea egin
dute, eta -%10,8 eta -%58,3 uzkurtu dira, hurrenez
hurren. Datu horiek 2021eko lehenengo seihilekoan
izandako aparteko%58,3ko eta %199,2ko
hazkuntzekin kontraesanean daude.

Balio absolutuetan, 2022ko lehenengo sei
hilabeteetan 871 enpresa sortu dira, hain zuzen ere,
2021eko denboraldi berean baino 106 gutxiago eta
2019koak baino 62 gutxiago. Guztira lehenengo
seihilekoan 31.250 milioi euro harpidetu dira, eta
2021eko edo 2019ko denboraldi baliokidean
harpidetutakoaren oso azpitik gelditu da (74.948
milioi euro eta 47.769 milioi euro, hurrenez hurren).

Prezioen bilakaera

Ukrainako gerrak prezioen etengabeko igoera eragin
du, lehenago ere goranzko bideari ekin baitio,
2021eko urtarriletik, pandemiak ekarri zuen
kontsumoa eta jarduera gelditzeagatik 2020an balio
negatiboak izan ondoren. Horrela, 2022ko abuztuan
Kontsumoko Prezioen Indizea (KPI) %10,4an kokatu
da Bizkaian, uztailean lortutako datua lau hamarren
murriztuz.

de 2022, las hipotecas en Bizkaia obtienen un
incremento interanual del 12,5% (en el mismo
periodo de 2021 crecieron el 20,5%), firmandose
479 mas. También aumenta el importe consignado
en las operaciones, un 21,3% interanual (135
millones de euros mas).

En los seis primeros meses del afio y en términos
interanuales, en Bizkaia el nimero de hipotecas
creci6 el 15,0% y el importe concedido el 11,6%.

Tras los excelentes resultados de 2021 cuando el
dato repunté extraordinariamente, una vez
superados los peores momentos de la pandemia, la
constitucién de sociedades mercantiles pierde fuerza
de nuevo en el primer semestre de 2022. Tanto el
numero de sociedades que se crearon hasta junio
como el importe del capital suscrito han marcado una
trayectoria descendente, con retrocesos respectivos
del -10,8% y del -58,3%, en contraste con los
extraordinarios incrementos del 58,3% vy del 199,2%
del primer semestre de 2021.

En valores absolutos, en los seis primeros meses de
2022 se han creado 871 empresas, 106 menos que
en el mismo periodo de 2021 y 62 menos que en el
correspondiente de 2019. El capital suscrito en el
primer semestre totaliza 31.250 millones de euros,
muy por debajo de los 74.948 millones del periodo
equivalente de 2021 y de los 47.769 millones de
2019.

Evolucién de los precios

La guerra de Ucrania ha desencadenado una subida
incesante de los precios, que ya antes habia iniciado
una trayectoria ascendente, desde enero de 2021,
tras obtener valores negativos en 2020 por la
paralizacién del consumo vy la actividad que supuso la
pandemia. Asi, en agosto de 2022 el indice de
Precios de Consumo (IPC) en Bizkaia se ha situado en
el 10,4%, recortando cuatro décimas al registro
alcanzado en julio.
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Lehenengo zortzi hilabete horietan, nabarmentzekoa
da etxebizitzen (%24,1), garraioen (%13,8) eta
elikagaien eta alkoholik gabeko edarien prezioen
(%9,7) igoera.

En estos ocho primeros meses destaca la subida de
los precios de la vivienda (24,1%), los transportes
(13,8%) y los alimentos y bebidas no alcohdlicas
(9,7%).

Bizkaia - Kontsumoko prezioen indizea (KPI)/indice de precios de consumo (IPC)
Hileko urtetik urterako aldaketa % /% Variacion Interanual del mes
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5. Hazkuntza aurre-ikuspenak

Munduko ekonomiarako aurreikuspenak
dagoeneko aurkeztu dira munduko ekonomiari
buruzko atalean.

Espainiako ekonomiarako aurreikuspenak
2022-2024 aldian

NDFk, urriko Munduko Ekonomiaren Perspektibak
txostenaren eguneratzean, hiru hamarren igo zuen
Espainiako hazkunde-aurreikuspena 2022an (%4,0tik
%4,3ra), eta jaitsi zuen zortzi hamarren 2023an
(%2,0tik %1,2ra).Beheranzko berrikuspenak
garrantzitsuak izan arren, Espainiako ekonomiak
euroguneko hazkunderik handiena izaten jarraituko
du bi ekitaldietan, eurogunean bi ekitaldietarako
zenbatetsitako batez bestekoaren gainetik (%3,1 eta
%0,5, hurrenez hurren).

5. Previsiones de crecimiento

Las previsiones para la economia mundial ya se han
presentado en el apartado correspondiente a la
misma.

5.1 Previsiones para la economia espaiiola en
2022-2024

El FMI, en su actualizacién del informe Perspectivas de
la economia mundial de octubre, sube tres décimas la
prevision de crecimiento de Espafia en 2022 (del 4,0%
al 4,3%) y rebaja ocho décimas la de 2023 (del 2,0% al
1,2%). A pesar de lo importante de las sucesivas
revisiones a la baja, la economia espaiola continuara
siendo en ambos ejercicios la de mayor crecimiento de
la zona euro, por encima de la media estimada en la
eurozona para los dos ejercicios, 3,1% vy 0,5%,
respectivamente.
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Europako Batzordeak, udako aurreikuspen
ekonomikoetan, eutsi egin die udaberrian argitaratu
zituen 2022rako Espainiako ekonomiaren
hazkunde-zenbatespenei (%4,0), eta 1,3 puntutan
murriztu ditu 2023rako, aurreko txostenean
(Udaberriko Aurreikuspenak) aurreikusitako %3,4tik
orain ezarri duen %2,1era.

Horrela, Espainiako ekonomiak 2022an Ukrainako
gerrak eragindako eragozpenei aurre egitea lortuko
luke, eta 2023an atzerakada handia jasango luke,
batez ere prezioen etengabeko igoerak sortzen
dituen arazoengatik. Pandemiaren aurreko BPGren
mailarekiko etena 2023ko bigarren erdian ixtea
espero da, hiruhileko hazkunde-tasek dinamismoa
berreskuratzen dutenean, inflazioa moteltzen
joango den heinean.

Espainiako datua, 2022an eta 2023an, EB-27 osoko
batez bestekoaren gainetik dago (%2,7 eta %1,5,
hurrenez hurren). Aurtengo hazkundearen buruan
Portugal (%6,5), Eslovenia (%5,4) eta Irlanda (%5,3)
daude. 2023an hazkunderik handiena Irlandak
(%4,0), Maltak (%3,8) eta Errumaniak eta Kroaziak
(biak %2,9) izango dute.

Uztailean, Bruselak aurtengo inflazioa maiatzean
iragarritakoa baino handiagoa izango dela kalkulatu
du, %6,3tik %8,1era, eta horren arabera Espainiako
prezioen maila eurogunerako aurreikusitakoa (%7,6)
baino handiagoa eta 27-EB osorako kalkulatutakoa
(%8,3) baino bi hamarren txikiagoa baino ez da.
2023rako inflazioa neurri handi batean murriztea
lortzen bada ere, aurreikuspenen arabera prezioak
udaberrian kalkulatutakoa baino gehiago igoko dira,
%1,8tik %3,4ra igoz, kasu honetan euroguneko datua
(%4,0) eta Batasun osokoa (%4,6) baino txikiagoa.

Urrian, Espainiako Gobernuak 2022rako hazkunde-
zenbatespenak berrikusi zituen, BPGren %4,4an
(uztaileko aurreikuspenetan baino hamarren bat
gehiago). 2023ko ekitaldirako aurreikuspenak sei
hamarren murriztu ditu, eta ekonomiaren hazkun-

La Comisién Europea, en sus Previsiones Econémicas
de verano, mantiene las estimaciones de crecimiento de
la economia espariola para 2022 (4,0%) que publicé en
primavera y las reduce en 1,3 puntos para 2023,
pasando del 3,4% previsto en el anterior informe
(Previsiones de Primavera) al 2,1% ahora.

Asi la economia de Espana lograria en 2022 resistir los
reveses causados por la guerra de Ucrania 'y en 2023
sufriria un importante retroceso debido, principalmente,
a los problemas que plantea la escalada continua de los
precios. Se espera que la brecha con el nivel de PIB
anterior a la pandemia se cierre en la segunda mitad de
2023, cuando las tasas de crecimiento trimestrales
recuperen el dinamismo, a medida que se vaya
moderando la inflacion.

El dato de Espana en 2022 y 2023 esta también por
encima de la media del conjunto de la UE-27 (2,7% y
1,5%, respectivamente). El crecimiento este afio estaria
liderado por paises como Portugal (6,5%), Eslovenia
(5,4%) e Irlanda (5,3%), mientras en 2023 el mayor
crecimiento lo obtendria Irlanda (4,0%), seguida de
Malta (3,8%) y de Rumania y Croacia (ambas el 2,9%).

En el mes de julio, Bruselas ha estimado para este aio
una inflacién mayor a la que anunciara en mayo, pa-
sando del 6,3% al 8,1%, lo que situa al nivel de precios
de Espana por encima del previsto para la zona euro
(7,6%) y tan solo dos décimas por debajo del calculado
para el conjunto de la UE-27 (8,3%). Para 2023 aunque
se consigue reducir en gran medida la inflacién, la
prevision también indica un aumento en los precios
superior al calculado en primavera, elevandolo del 1,8%
al 3,4%, en este caso inferior tanto al dato de la zona
euro (4,0%), como al del conjunto de la Union (4,6%).

En octubre el Gobierno de Espaia ha revisado las
estimaciones de crecimiento para 2022, situandolo en
el 4,4% del PIB, una décima mas que en las previsiones
de julio. Para el ejercicio 2023 si reduce sus previsiones
en seis décimas, fijando el incremento de la economia
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dea %2,1an finkatu du. Gobernuak baieztatu du
Espainiak hazkunde handia duela, eta inbertsioak
eta enpleguak portaera bikaina izan dutela. Hori
guztia, egoera ekonomiko zail baten murgilduta,
pandemiak markatu duena, eta horri gehitu behar
zaio aurten Ukrainaren inbasio errusiarra, zeinak
inflazio presio larriak eragin baititu mundu mailan.
Hazkundea aurreko ziklo ekonomikoekiko lau fak-
tore bereizgarritan oinarritzen da: enpleguaren mar-
txa ona, Berreskuratze, Eraldaketa eta Erresilientzia
Planak bultzatutako inbertsioaren susperraldia eta
kanpo-sektorea. Langabezia-tasa %12,8 ingurukoa
izango litzateke aurten, eta %12,2koa 2023an.

Prezioei dagokienez, taula makroekonomikoak
kontsumo pribatuaren deflaktorearen berrikuspena
jasotzen du (KPlaren antzeko adierazlea), 2022an
%7,7 batez bestekoraino jaisten da (uztailean baino
hamarren bat gutxiago) eta 2023an %4,1ean
kokatzen da (%2,9tik gora).

Iraileko berrikuspenean ELGAK hiru hamarren
hobetu ditu Espainiak 2022rako dituen
aurreikuspenak, eta BPGren hazkundea %4,4an
kokatu du. Hala ere, 2023an zazpi hamarreneko
murrizketa larria gertatu da aurreikuspenetan, eta
Espainiako ekonomia %1,5era jaitsi da. Hala eta
guztiz ere, ELGAk adierazten du Espainia izango
dela euroguneko ekonomien artean hedapen
handiena izango duen herrialdea, 2023an batez
beste %0,3 haziko baitira.

Espainiako Bankuak iraileko proiekzio
makroekonomikoetan (Espainiako Ekonomiari
buruzko Hiruhileroko Txostena) ezarri duenaren
arabera %4,5eko hazkundea izan du 2022an eta
%1,4koa 2023an. Beste alde, batetik kalkulatzen da
inflazio harmonizatua moteldu egingo dela 2022ko
%8,7tik 2023ko %5,6ra.

en el 2,1%. Desde el Gobierno se asegura que Espaia
mantiene un fuerte crecimiento, con un extraordinario
comportamiento de la inversion y el empleo. Todo ello,
en medio de un dificil contexto econdémico, que ha ve-
nido marcado por la pandemia, a lo que se ha sumado
este afo la invasién rusa de Ucrania que ha generado
graves presiones inflacionistas a escala mundial. El cre-
cimiento se basa en tres factores diferenciales respecto
a ciclos econémicos anteriores: la buena marcha del
empleo, la recuperacion de la inversién impulsada por el
Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia y el
sector exterior. La tasa de paro se situaria en torno al
12,8% este ano y del 12,2% en 2023.

Por lo que respecta a los precios, el cuadro
macroecondmico incluye una revisiéon del deflactor del
consumo privado (indicador similar al IPC), a la baja
hasta una media del 7,7% en 2022 (una décima menos
gue en julio) y en 2023 se sitta en el 4,1% (subiendo
desde el 2,9%).

En su revision de septiembre, la OCDE mejora tres
décimas las expectativas de Espana para 2022 y sitta el
crecimiento del PIB en el 4,4%. Sin embargo, en 2023
sefala un severo recorte de siete décimas en sus
previsiones y rebaja el avance la economia espaiola
hasta el 1,5%. A pesar de ello, la OCDE indica que
Espaia sera el pais con mayor expansion entre las
economias de la zona euro, que de media en 2023
creceran en conjunto el 0,3%.

El Banco de Espana en sus proyecciones
macroecondmicas de septiembre (Informe Trimestral
de la Economia Espafiola) baraja unos crecimientos del
4,5% en 2022 y del 1,4% en 2023. Se estima por otra
parte que la inflacion armonizada se desacelerara desde
el 8,7% en 2022 hasta el 5,6% en 2023.
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Espainiako koadro makroekonomikoa 2022-2024 / Cuadro macroeconémico de Espaina 2022-2024

Urtearteko aldaketa % / Variacién anual

2022ko Urriaren aurrikuspenak

Previsiones Octubre 2022
2021 2022 2023 2024
BPG erreala / PIB real 55 4.5 14 2,9
Kontsumo pribatua / Consumo privado 6,0 1,6 1,3 3,2
Kontsumo publikoa / Consumo publico 29 -1,5 0,0 0,9
Kapital finkoaren eraketa / Formacién bruta de capital fijo 0,9 4,7 1,7 2,6
Eskari nazional / Demanda interior 52 1,1 0,9 2,5
Ondasunen eta zerbitzuen esportazioak / Exportaciones de bienes y servicios 14,4 17,5 4,0 3,1
Ondasunen eta zerbitzuen inportazioak / Importaciones de bienes y servicios 13,9 8,2 3,1 24
BPGra Kanpoko ekarpena / Aportacion exterior al PIB 0,3 3,4 0,5 0,4
Enplegua (lan orduak)/ Empleo (horas trabajadas) 7.2 4,0 0,8 2,5

Langabezia-tasa / Tasa de paro

14,8 12,8 12,9 12,4

Iturria: 2022-2024 Espainiarako makroekonomiko aurreikuspenak (BdE)

Fuente: Proyecciones macroecondémicas para Espana 2022-2024. (BdE)

Euskal Autonomia Erkidegorako 2022rako eta
2024rako hazkunde-aurreikuspenak

Eusko Jaurlaritzako Ekonomia eta Plangintza
Zuzendaritzak 2022ko irailean berrikusi ditu
hazkunde-aurreikuspenak, Eustatek 2022ko
bigarren hiruhilekoko datuak argitaratu ondoren
(Hiruhileko kontuak. HKE. 2022ko 2. hiruhilekoa).

Bigarren hiruhilekoan euskal ekonomiak bultzada
handia izan duen arren, urte arteko %5,0ko eta
hiruhilekoko %1,1eko aurrerapenekin, ezin da
ahaztu hazkunde-erritmoan dezelerazioa gertatzen
ari dela, jardueraren sektore guztietara zabaltzen ari
dena.

Hainbat faktorek eragin dute kalkuluak aldatzea,
besteak beste, honako hauek: mundu osoan
aurreikusitakoa baino inflazio handiagoa; Txinan
espero baino dezelerazio handiagoa gertatzea (Covid
zero politikarekin eta higiezinen merkatuaren
ahultasunarekin lotuta); eta Errusiak Ukraina
inbaditzea, prezioen gaineko presio gehigarria
dakarrena, batez ere elikagaiena eta energiarena, eta
hazkunde ekonomikoa gogor kaltetzen ari dena,
enpresa eta kontsumitzaileengan mesfidantza sortuz.

5.2 Previsiones de crecimiento en el Pais Vasco
para 2022y 2024

La Direccion de Economia y Planificacion del Gobierno
Vasco ha revisado en septiembre de 2022 las
previsiones de crecimiento, una vez publicados por el
Eustat los datos del segundo trimestre de 2022
(Cuentas Trimestrales. CET. 2°Trimestre de 2022).

A pesar del fuerte empuije que ha logrado la economia
vasca en el segundo trimestre, con avances interanual
del 5,0% y trimestral de 1,1%, no se puede obviar que
se esta produciendo una desaceleracion en el ritmo de
crecimiento, que se extiende a todos los sectores de la
actividad.

Varios son los factores que han llevado a la modific-
acion de las estimaciones, entre ellos los siguientes:
una inflacién superior a lo previsto en todo el mundo,
una desaceleracion mayor a la esperada en China (re-
lacionada con la politica de covid cero y con la debili-
dad del mercado inmobiliario) y la invasion rusa de
Ucrania, que supone una presion adicional sobre los
precios, principalmente de alimentos y energia y que
lastra de forma virulenta el crecimiento econémico,
creando desconfianza en empresas y consumidores.
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Datozen hilabeteetan euskal ekonomia mugituko
den ingurunea zaila izango den arren, Ogasun Sailak
baztertu egin du Euskadi atzeraldian sartzeko
aukera. Hori guztia igoera inflazionista epe
laburrean kontrolatzea lortzeak baldintzatuko du;
izan ere, bestela, hazkunde-zifrak berriro berrikusi
ahal izango lirateke, eta hazkunde are txikiagoa
proiektatuko litzateke.

Inflazioa hazkundearen oztoporik handiena bihurtu
da eta ekonomia garatu guztiei eragiten die, eragile
ekonomikoek har ditzaketen erabakiak baldintzatuz.
Eskuragarri dagoen azken datuak, abuztuari
dagokiona, Euskadin %10,3ko KPI adierazten du
(uztailean baino bi hamarren gutxiago), eta hori
prezioen goranzko ibilbidearen galga izan daiteke.
Elikagaiak eta energia dira prezioak igotzen gehien
eragin duten produktuak, eta bi kasuetan ikusten da
merkatzen hasi direla; hala ere, denbora beharko da
prezioen jaitsiera hori gainerako ondasun eta
zerbitzuetan ere islatzeko.

Datu horiek guztiak kontuan hartuta eta desazele-
razio-egoera orokor batean, beheranzko joera hartu
da Euskal Autonomia Erkidegoko BPGren hazkun-
dearen zenbatespenean. Horrela, 2022rako ekai-
nean espero zen hazkundea bi hamarren murriztu
da, %4,3ra iritsi arte. 2023an murrizketa are
handiagoa da, 2 puntukoa, ekainean kalkulatutako
%4,1etik irailerako aurreikusitako %2,1era.

Industriak tinko eutsi dio 2022ko Iehen seihilekoari,
eta aurtengo azken hiruhilekotik aurrera modu
latzagoan jasango du energiaren prezioen igoeraren
eta eskariaren jaitsieraren (barnekoa zein kanpokoa)
eragina, jardueraren atzerakada globalaren
ondorioz. Sektorearen bilakaerari modu negatiboan
eragiten dion beste faktore bat inbertsioetarako
sarbidea mugatzen duen finantzaketaren kostuaren
igoera da. Horrela, 2023ko azken bi hiruhilekoetan
urte arteko jaitsierak izango dira industrian, -%0,3
eta -%0,5ekoak alegia. Urte amaiera txarra izan

A pesar del dificil entorno en el que se va a mover la
economia vasca en los préximos meses, desde el
Departamento de Hacienda se descarta la posibilidad
de que Euskadi entre en recesion. Todo ello
condicionado a que la escalada inflacionista consiga ser
controlada en el corto plazo, ya que de lo contrario las
cifras de crecimiento podrian ser revisadas de nuevo,
proyectandose un crecimiento alin menor.

La inflacién se ha convertido en el mayor obstaculo al
crecimiento y afecta a la totalidad de las economias
desarrolladas, condicionando las decisiones que pue-
dan tomar los agentes econémicos. El Ultimo dato dis-
ponible, correspondiente al mes de agosto indica un
IPC en Euskadi del 10,3% (dos décimas menos que en
julio), que puede suponer un freno de la trayectoria
ascendente de los precios. Son los alimentos y la
energia los productos que mas han contribuido al in-
cremento de los precios y en ambos casos se percibe
cémo han comenzado a abaratarse, si bien hara falta
tiempo para que este descenso de los precios se tras-
lade al resto de bienes y servicios.

Con todos estos datos y en un contexto generalizado
de desaceleracion, se ha corregido a la baja la
estimacion de crecimiento del PIB para Euskadi. Asi,
para 2022 se reduce en dos décimas el crecimiento
esperado en junio, hasta situarlo en el 4,3%. En 2023
el recorte es aliin mayor, de 2 puntos, pasando del
4,1% calculado en junio al 2,1% previsto en
septiembre.

La Industria, que ha aguantado firme en el primer
semestre de 2022, comenzara a sufrir a partir del
Ultimo trimestre de este afio de manera mas severa el
efecto de la subida de los precios de la energia y el
descenso en la demanda (tanto interna como externa)
debido al retroceso global de la actividad. Otro factor
que afecta de manera negativa a la evolucion del
sector es el aumento del coste de la financiacién que
limita el acceso a las inversiones. Asi, los dos Ultimos
trimestres de 2023 soportaran sendas caidas
interanuales en la Industria del -0,3% y del -0,5%. A
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arren, industria-sektoreak %0,2ko igoera txiki
batekin itxiko du 2023a, 2022rako aurreikusitako
%5,2 nabarmenaren aldean. Beraz, eraikuntza eta
zerbitzuak izango dira datorren urteko BPGren
aurrerapena bultzatuko duten sektoreak, hurrenez
hurren %2,7ko hazkundearekin (2022ko %1,7
hobetuz) eta %2,9koarekin (urte honetarako
aurreikusitako %4,7 baino 1,8 puntu gutxiago).

BPGren osaeran, 2022an, kanpoko eskariak
hazkundeari egindako ekarpen handia
nabarmentzen da, %1,8rekin; 2023rako, berriz,
geldialdi handia aurreikusten da, %0,3ko ekarpena
baino ez lukeena egingo. Barne-eskaria da, ohi
bezala, 2023an EAEko BPGren hazkundeari eutsiko
diona, %1,8 haziko baita; hala ere, 2022an baino
zazpi hamarren gutxiago dira (%2,5).

Enpleguari dagokionez, langabezia-tasak murrizten
jarraituko du, 2022an batez beste %8,8 izango
baita, eta 2023an %8,3ra jaitsiko da. Balio
absolutuetan, aurten 26.000 lanpostu inguru
sortuko dira, eta 12.000 inguru datorren urtean.

pesar de un mal final de afo, el sector industrial
cerrard 2023 con un ligero avance del 0,2%, frente al
notable 5,2% estimado para 2022. Seran, por tanto,
construccién y servicios los sectores que impulsen el
avance del PIB del proximo ano, con incrementos
respectivos del 2,7% (mejorando el 1,7% de 2022) y
del 2,9% (1,8 puntos menos que el 4,7% previsto para
este afno).

Mientras que en la composicién del PIB destaca en
2022 la notable aportacion de la demanda exterior al
crecimiento, con un 1,8%, para 2023 se estima un
fuerte parén de esta, que apenas aportaria el 0,3%. Es
la demanda interna, como es habitual, la que va a
sostener el aumento del PIB vasco en 2023,
creciendo un 1,8%, que aun asi suponen siete
décimas menos que en 2022 (2,5%).

Respecto al empleo, continuara reduciéndose la tasa de
paro, que en 2022 se situara de media en el 8,8%, para
bajar en 2023 hasta el 8,3%. En valores absolutos este
ano se crearan aproximadamente 26.000 puestos de
trabajo y unos 12.000 el préximo.

Euskadiko BPGaren Hazkundea/CAE-Crecimiento del PIB

Urtetik urterako aldaketa%/%Var. Interanual del periodo
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Euskadiko koadro makroekonomikoa 2021-2023 / Cuadro macroeconémico de Euskadi 2021-2023

Urtearteko aldaketa % / Variacién anual

2022 Irailareko aurrikuspenak
Previsiones Septiembre 2022

2021 2022 2023

BPG erreala / PIB real 59 4,3 2,1
Kontsumoa / Consumo 52 1,8 1,5

Kontsumo pribatua / Consumo privado 5,6 2,7 1,4

Kontsumo publikoa / Consumo publico 3,9 -1,4 1,7
Kapital finkoaren eraketa / Formacion bruta de capital 6,0 4.8 2,9
Eskari nazional / Demanda interior 54 2,5 1,8
BPGra Kanpoko ekarpena / Aportacion exterior al PIB 0,5 1,8 0,3
BPG nominala / PIB nominal 8,6 8,6 51
BPGaren deflaktatzailea / Deflactor del PIB 2,5 4,2 3,0
Enplegua osoa / Empleo en puestos de trabajo equivalente 59 2,7 1,2
Langabezia-tasa / Tasa de paro 10,0 8,8 8,3

Iturria: Eusko Jaurlaritzako Ekonomia eta Plangintza Zuzendaritza
Fuente: Direccion de Economia y Planificacion del Gobierno Vasco

5.3 Bizkairako hazkunde aurreikuspenak 2022-
2024

2023rako jarduera ekonomikoaren hazkundean mo-
derazio garrantzitsua aurreikusten da, batez ere barne-
eskariak eutsia, pandemian sortutako aurrezkian
oinarritua eta oraindik azaleratzeke dagoena. Kanpo-
sektoreak, berriz, 2021ean eta 2022an irabazitako
dinamismoaren zati handia galdu du, urte horietan
esportazioek berriz ere errekorra ezarri baitute.

Jarduera ekonomikoaren suspertze handia, Covid-
19a agertzeak eragin zuen gainbeheraren ondoren,
moteldu egin da Ukrainan gerra hasi delako, eta
horrek ondorio benetan suntsitzaileak ekarri ditu
maila ekonomikoan zein sozialean. Azken
hamarkadetan ezagutzen ez diren mailetako
prezioen igoera da, zalantzarik gabe, gure ekonomia
jasaten ari den oztoporik handiena. Horri beste
faktore batzuk gehitu behar zaizkio, hala nola
lehengaien hornikuntza-katearen krisia, zeinak
inflazioaren presioa are gehiago larritzen baitu.

2022ko lehen seihilekoa ona izan da Bizkaiko
ekonomiarentzat, eta eutsi egin dio nazioarteko

5.3 Previsiones de crecimiento para Bizkaia en
2022-2024

Se prevé para 2023 una importante moderacion en el cre-
cimiento de la actividad econdmica, sostenida principal-
mente por la demanda interna, apoyada en el ahorro
generado en la pandemia y que todavia estd pendiente de
dflorar. Mientras, el sector exterior pierde gran parte del
dinamismo ganado en 2021 y 2022, afos en que las
exportaciones han vuelto a anotar cifras de récord.

La fuerte reactivacion de la actividad econémica, tras el
desplome que ocasiond la irrupcion de la covid-19, se
ha visto ralentizada por el inicio de la guerra en Ucrania,
que ha traido consigo unos demoledores efectos en los
planos tanto econdmico como social. La subida de los
precios a niveles no conocidos en las Ultimas décadas es
sin duda el mayor obstaculo con el que se esta
encontrando nuestra economia. A ello se le suman
otros factores ya conocidos como la crisis en la cadena
de suministros de materias primas, que, a su vez,
contribuye a aumentar atin mas la presion inflacionista.

El primer semestre de 2022 ha sido bueno para la
economia de Bizkaia, que ha resistido al complicado
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egoera korapilatsuari, BPG errealak %5,%ko eta
%5,1eko urte arteko aurrerapenak izan baititu lehen
eta bigarren hiruhilekoetan, hurrenez hurren. Hala
ere, espero da aurtengo azken tartean lurraldeko
jarduerak behera egitea, EAE osoan bezala; izan ere
horretarako Ogasun Sailak %3,9ko eta %2,4koa
hazkundea aurreikusi du urteko hirugarren eta
laugarren hiruhilekoetan.

contexto internacional con avances interanuales del PIB
real del 5,9% y del 5,1% en el primer y segundo
trimestre, respectivamente. Sin embargo, se espera que
en el ultimo tramo de este afo la actividad en el
territorio decaiga, al igual que en el conjunto de la
CAPV, para la que el Departamento de Hacienda ha
previsto unos incrementos del 3,9% y del 2,4% en el
tercer y cuarto trimestre del afio.

Bizkaiko BPGaren Hazkundea/Bizkaia -Crecimiento del PIB

Urtetik urterako aldaketa%/%Var. Interanual del periodo
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Bizkaiko industriak eta, oro har, EAEkoak eragin
handia izango dute kostuen igoeran, interes-tasen
igoeran eta Europa ekialdeko gerra-eskaladak sortzen
duen ziurgabetasunean, urte arteko aurrerapenak
nabarmen motelduz eta sektorean susperraldia
sendotzeko joera zuen ibilbide positiboa moztuz.
Eraikuntza eta zerbitzuak (pandemiaren gogorrenean
gehien sufritu zuen sektorea, konfinamenduen eta
mugikortasun-murrizketen ondorioz) izango dira,
Euskadiko gainerako lurraldeetan bezala, jarduerari
tira egingo dioten sektoreak.

2023rako BPGren %2,1eko aurrerapena
aurreikusten da EAEnN, hau da, 2,2 puntuko jaitsiera
2022rako aurreikusitako aurrerapenaren aldean
(aurreikusitako %4,3ko igoera). Bizkaiko BPGren

La industria vizcaina, y la vasca en general, se vera
seriamente afectada por la elevacion de los costes, la
subida de tipos de interés y la incertidumbre que ge-
nera la escalada bélica en el este de Europa, mode-
rando los avances interanuales de forma importante y
cortando una positiva trayectoria que apuntaba a la
consolidacion de la recuperacién en el sector. Seran
construccion y servicios (el sector que mas sufrio du-
rante la pandemia, por los confinamientos y las
restricciones a la movilidad), al igual que en el resto
de Euskadi, los sectores que tiren de la actividad.

Para 2023 se prevé un avance del PIB del 2,1% en la
CAPV, lo que supone un descenso de 2,2 puntos frente
al avance estimado para 2022 (incremento previsto del
4,3%). El crecimiento del PIB en Bizkaia no deberia
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hazkundeak ez luke oso urrun egon behar EAE
osorako zenbatetsitakotik, kontuan hartzen badugu
lurraldeko ekonomia Euskadiko ekonomia osoaren
%50 baino zertxobait gehiago dela.

Susperraldia sendotzeko, Bizkaiak 1+G+b jardueren
eta Garapen Jasangarriko Helburuekin (GJH) bat
datorren ekonomiaren aldeko apustu sendoa egiten
jarraitu behar du. Lehengoratze hau lankidetza publi-
ko-pribatuaren inguruan eta kanpora begira antolatu
beharko da, Lurraldea energia jasangarriari dagokio-
nez munduko erreferente bihurtzeko asmoarekin.

estar muy alejado del estimado para el conjunto de la
CAPV si tenemos en cuenta que la economia del
territorio viene a suponer algo mas del 50% del total
del Pais Vasco.

Para afianzar la recuperacién, Bizkaia debe seguir
apostando firmemente por las actividades de [+D+iy
por una economia que se alinee con los objetivos de
desarrollo sostenible (ODS), articulada en torno a la
colaboracién publico-privada y con la vista puesta en
el exterior, con la intencion de que el Territorio se
convierta en referente mundial en energia sostenible.
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Escenario de crecimiento 2022-2026

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Espaia
PIB a p.corrientes (Miles millones de €) 1.206 1.304 1.381 1.458 1.505 1.553
PIB a p. corrientes (%) 7,9 8,1 59 5,6 3,2 3,2
PIB en volumen (%) 5,5 45 1,4 2,9 2,6 2,6
Deflactor del PIB (%) 2,3 3,5 4.5 2,6 0,6 0,6
IPC (%) 31 8,7 5,6 1,9 1,3 1,3
Poblacién ocupada EPA (En miles) 19.790 20.529 20.653 21.066 21406  21.695
% Poblacion ocupada EPA 3,0 3,7 0,6 2,0 1,6 14
Tasa de paro EPA 14,8 12,8 12,9 12,4 12,2 12,1

Pais Vasco
PIB a p.corrientes (Millones de €) 78.003 78.157 82.143 86.989 89.947 92735
PIB a p. corrientes (%) 8,6 8,6 51 5,9 3,4 3,1
PIB en volumen (%) 5,9 4,3 2,1 3,2 2,5 2,3
Deflactor del PIB (%) 2,5 4,2 3,0 2,6 0,9 0,8
IPC (%) 31 8,6 55 1,9 1,2 1,2
Poblacién ocupada PRA (En miles) 940 959 967 982 990 996
% Poblacion ocupada PRA 1,1 2,0 0,9 1,5 0,8 0,7
Tasa de paro PRA 10,0 8,8 8,3 8,1 8,0 8,0

Bizkaia
PIB a p.corrientes (Millones de €) 39.620 39.383 41470 43917 45410 46.727
PIB a p. corrientes (%) 8,9 8,3 53 5,9 3,4 2,9
PIB en volumen (%) 6,0 4,2 2,3 3,2 2,5 2,0
Deflactor del PIB (%) 2,7 3,9 2,9 2,6 0,9 0,9
IPC (%) 31 8,6 55 1,9 1,2 1,2
Poblacién ocupada PRA (En miles) 482 492 497 504 508 511
% Poblacion ocupada PRA 1,1 2,1 1,1 1,3 0,8 0,7
Tasa de paro PRA 11,1 10,0 92 8,6 8,4 8,3

Fuente: Previsiones del Gobierno Vasco en septiembre de 2022 para 2022-2023, Eustat, INE, FMI, BdE. Hacienda y Finanzas DFB



