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1. Testuinguru ekonomiko orokorra

Banco de Espaia (BdE) erakundearen urteko
txostenaren arabera munduko ekonomia dezeleratu
egin zen 2018an merkataritza-tentsioen eta
fidantza-baldintzen gogortze egoera baten
murgilduta. Munduko BPG %3,6 hazi zen, hau da,
urte hasieran uste zena baino tasa apur bat
baxuagoa eta 2017ko tasa baino bi hamarren
txikiagoan, eta dezelarazio-profilak gora egin zuen
ekitaldiaren azken hileetan.

Aurreko urtearekin alderatuta produktuaren
bilakaerak gorabehera markatuagoak azaldu zituen
alde geografikoen arabera. Ekonomia aurreratuei
dagokienez jarduera sendo mantendu zen Estatu
Batuetan zabalkuntza fiskalean eta eskaera pribatu
indartsuan oinarrituta; ordea, beste alde batzuetan
BPGren hazkuntza gero eta ahulago azaldu zen.
Hori, zati baten, faktore idiosinkrasikoengatik
gertatu zen eta faktore horiek Europaren kasuan
ibilgailuen emisio kutsagarrien estandar berriei
lotuta egon ziren (batez ere eraginak izan zituena
Alemaniari dagokionez), eta baita Italiako politika
ekonomikoari lotutako dudei eta brexitaren
negozioari ere, eta Japoniaren kausan kontrako
gertakizun batzuei lotuta.

Garatzeko bidean dauden herrialdeen ekonomien
kasuan alde desberdinak egon dira erregioen
artean. Asian hazkuntza-tasa nabarmenekin jarraitu
zuten, baina dezelerazio-zantzu batzuekin, bereziki
Txinan; ordea, jarduerak dinamismo gutxiago izan
zuen Latinoamerikan eta Ekialdeko Europan eta
batez ere uda hasierako finantza-tentsioen
episodioak pairatu zituzten ekonomietan.

Gogorarazi behar da ondasunen eta zerbitzuen
nazioarteko trukaketak erabat lehengoratu zirela
2017an eta esan behar da nabarmen moteldu zirela
2018an. lldo horretatik aurreko urtean %5,4ra
arteko tasetara iritsi ondoren munduko

1. Contexto econémico general

Segun el informe anual del Banco de Espafia (BdE),
la economia mundial se desacelerd en 2018, en un
entorno de crecientes tensiones comerciales y de
endurecimiento de las condiciones financieras. El
PIB mundial crecié un 3,6%, tasa algo inferior a la
esperada al inicio del afio y dos décimas menor a la
de 2017, con un perfil de desaceleracion que se
acentud en los meses finales del ejercicio.

En comparacién con el afio anterior, la evolucién del
producto ofrecié divergencias mas marcadas por
areas geograficas. Entre las economias avanzadas, la
actividad se mantuvo robusta en Estados Unidos,
apoyada en la expansion fiscal y en la solidez de la
demanda privada, mientras que en otras areas el
crecimiento del PIB acusé una creciente debilidad.
Esto fue consecuencia, en parte, de factores
idiosincrasicos, que en Europa estuvieron ligados a
los nuevos estandares de emisiones contaminantes
de los automoviles (lo que afectd sobre todo a
Alemania) y a las incertidumbres relacionadas con la
politica econdmica en Italia y con las negociaciones
del brexit, y en Japén, a algunos eventos naturales
desfavorables.

Entre las economias emergentes, hubo diferencias
notables por regiones. En Asia se mantuvieron tasas
de crecimiento boyante, aunque con sintomas de
desaceleracién, especialmente en China, mientras
que la actividad mostré un menor dinamismo en
América Latina y en Europa del Este, y sobre todo
en las economias mas afectadas por el episodio de
tensiones financieras del comienzo del verano.

Los intercambios internacionales de bienes y de
servicios, que se habian recuperado intensamente en
2017, se ralentizaron de modo significativo en 2018.
Asi, tras haber repuntado hasta tasas del 5,4% el afio
anterior, el comercio mundial avanzé un 3,8% en
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merkataritza %3,8 hazi zen 2018an. Dezelerazio
hori jarduerak indarra galdu zuelako (bereziki
inbertsioaren kasuan) eta merkataritza-tentsioak
hazi egin zirelako (batez ere Estatu Batuen eta
Txinaren artean) gertatu zen; bi faktore horiek
elkarri lotuta zeuden.

2018an zehar merkataritza-gatazka fase batzuetan
gertatu eta garatu zen. Udaberrian indarrean jarri
ziren produktu batzuen gaineko arantzel
estatubatuarren igoerak (batez ere Txinatik
egindako inportazioetan), herri kaltetuen osteko
errepresaliekin. Hori ez ezik, Estatu Batuetako
gobernuak arantzelen igoera zabaltzeko eta
sendotzeko keinua egin zuen (bereziki Europarekiko
aldebiko merkataritzan atal garrantzitsua den
ibilgailuen inportazioen arloan). Mehatxu horren
ondorioz etorkizunean gerta zitekeen produktuen
garestitzea aurreikusita urtearen erdiko hileetan era
iragankorrean lehengoratu ziren merkataritza-
elkartrukeak.

Bigarren seihilekoan garapen positibo batzuk
gertatu ziren merkataritza-harremanen esparruan.
Horien artean aipatu behar dira Estatu Batuek,
Mexikok eta Kanadak Iparramerikako Merkataritza
Askerako Ituna (NAFTA) ordezten duena sinatu
zutela, Estatu Batuen eta Europar Batasunaren (EB)
arteko itunerako negoziazioak hasi zirela, edo
gatazkak ebazteko Estatu Batuen eta Txinaren
artean egon zen tregoa. Dena dela, gatazken puntu
nagusiak oraindik ere konpondu gabe daude.
Inguruabar horietan udako gorakadaren ostean
nazioarteko merkataritzak tasa negatiboekin amaitu
zuen 2018a.

Halaber, hurbileko etorkizunean gerta daiteke
ekintza protekzionistak agertzea eta horiek eragina
izatea konfiantzan eta merkataritza-baldintzetan
eta ondorioz eragin larriak sortaraztea

munduko BPGn. Nazioarteko Diru Funtsak (NDF)
egin dituen simulazioen arabera indarrean dauden
neurri arantzelarioek jardueraren gainean izango

2018. Esta desaceleracion obedecio a la pérdida de
empuje de la actividad (en particular, de la inversion)
y a las crecientes tensiones comerciales,
principalmente entre Estados Unidos y China,
factores interrelacionados entre si.

Durante 2018, el conflicto comercial se desarrollo
en distintas fases. En primavera, entraron en vigor
aumentos de los aranceles estadounidenses sobre
distintos productos (principalmente, importaciones
provenientes de China), con las correspondientes
represalias de los paises afectados. Ademas, el
Gobierno de Estados Unidos amago con extender e
intensificar las subidas arancelarias (incluyendo, en
particular, las importaciones de vehiculos, parte
importante del comercio bilateral con Europa). Esta
amenaza provoco una recuperacion transitoria de
los intercambios comerciales en los meses centrales
del afo, en anticipacion de un posible
encarecimiento futuro de los productos.

En el segundo semestre se produjeron algunos
desarrollos positivos en el ambito de las relaciones
comerciales. Entre ellos destacan la firma entre
Estados Unidos, México y Canada del acuerdo que
reemplaza al Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (NAFTA), la apertura de negociaciones
para un pacto entre Estados Unidos y la Unién
Europea (UE), o la tregua temporal entre Estados
Unidos y China para resolver sus disputas. No
obstante, los principales puntos de conflicto
todavia no se han resuelto. En estas circunstancias,
tras el repunte del verano, el comercio internacional
termind 2018 en tasas negativas.

Asimismo, en el futuro préximo, una eventual
proliferacion de las acciones proteccionistas, que
afectase a la confianza y a las condiciones
financieras, podria acabar teniendo un impacto
severo sobre el PIB mundial. Segun las simulaciones
del Fondo Monetario Internacional (FMI), el
impacto sobre la actividad de las medidas
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dituzten eraginak mugatuak izango lirateke baina
horiek indartuz gero nabarmen haziko lirateke
jarduerarekiko eragin negatiboak.

2018an inflazioa, maila globalean, balore
moderatuetan mantendu zen eta ekonomia
aurreratu nagusienetan gertatu zen soldaten apurka
apurkako igoera ez zen azpiko inflazioan igartzera
iritsi.

Ekonomia aurreratuetan urrira arte inflazioak gora
egiteko joera leuna izan zuen (petrolioa nabarmen
garestitzearen isla izan zena), eten egin zena urte
amaieran. Beste alde batetik enpleguak joera ona
izan zuen eta horri esker kasu jakin batzuetan
langabezia-tasak gutxieneko historikoetara iritsi

ziren eta soldaten igoerak areagotzen lagundu zuen.

Hori gorabehera ekoizkortasunaren azelerazioak
(Estatu Batuetan) eta enpresa-marjinen
moderazioak (Japonian) eragotzi egin zuten
soldaten hazkuntza nagusiak prezioetan islatzea.
Izan ere inflazio-usteak berriz ere moteldu egin dira
2019aren hasierako hileetan itxaropen ekonomikok
txarrera egin dutelako.

Garatzeko bidean dauden herrialdeetako ekonomiei
dagokienez inflazio-tasak, oro har, maila
moderatuetan mantendu ziren, euren truke-tasetan
depreziaziorik handienak izan zituzten herrialdeen
kasuan izan ezik, adibidez Argentina edo Turkia.

Petrolioaren prezioek gora egin zuten urrira arte eta
hori, batez ere, eskaintzan gertatu ziren faktore
batzuengatik gertatu zen; faktore horien artean
Lurralde Petrolio Esportatzaileen Erakundeak (LPEE)
ekoizpena murrizteko hartu zuen erabakia,
Venezuelan ateratze-lanetan gertatu zen murrizketa
eta Irani ezarritako zehapenen eragina aipa daitezke.

Estatu Batuetan, zabalkuntza fiskalean oinarrituta,
2018an iraun egin zuen zikloaren gora egiteko
joerak. BPG %2,9 hazi zen, aurreko urtean baino
zazpi hamarren gehiago, baina esan behar da

arancelarias en vigor seria limitado, pero su
intensificacion elevaria significativamente el efecto
negativo sobre la actividad.

En 2018, la inflacién se mantuvo, a nivel global,
dentro de valores moderados, sin que el aumento
gradual de los crecimientos salariales que se
produjo en las principales economias avanzadas
llegara a trasladarse a la inflacién subyacente.

En las economias avanzadas, la inflacién mostré un
suave perfil ascendente hasta el mes de octubre,
reflejo del fuerte encarecimiento del petréleo, que se
interrumpid hacia el final del afio. Por otra parte, el
buen comportamiento del empleo, que situd las tasas
de paro en minimos histéricos en algunos casos,
contribuyé a la intensificacion de las alzas salariales.
Sin embargo, la aceleracién de la productividad (en
Estados Unidos) y la moderacion de los margenes
empresariales (en Japon) frenaron la traslacion a los
precios de los mayores incrementos de los salarios.
De hecho, las expectativas de inflacién se han vuelto
a moderar en los primeros meses de 2019, ante el
deterioro de las perspectivas econémicas.

En las economias emergentes, las tasas de inflacion
se mantuvieron, en general, en niveles moderados,
excepto en aquellos paises que experimentaron una
mayor depreciacion de sus tipos de cambio, como
Argentina o Turquia.

El alza de los precios del petréleo hasta octubre fue
el resultado, fundamentalmente, de distintos
factores de oferta, entre los que cabe destacar, los
acuerdos de la Organizacién de Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP) para reducir su
produccion, el descenso de la actividad extractiva
en Venezuela y el impacto de las sanciones a Iran.

En Estados Unidos, la prolongacién en 2018 de la
fase alcista del ciclo se apoyd en la expansion fiscal.
El PIB crecié un 2,9%, siete décimas mas que el afio
anterior, pero con una composicién menos
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konposizioak oreka galdu zuela. 2017an onetsi zen
zerga-erreformari eta enpleguaren sorkuntza
sendoari esker kontsumo pribatua garatu zen baina,
ordea, urtearen bigarren erdian inbertsioen eta
esportazioen dezelerazio garrantzitsua gertatu zen.
Zerga-pizgarri horiek oraindik ere hazkuntzarekiko
eragin positiboa izango dute 2019an, baina
bultzada hori indarra galtzen joango den neurrian
jarduera moteltzen joango da %2 ingurukoak izango
diren hazkuntza-tasetara iristeko.

Txinan BPG apur bat moteldu zen 2018ko batez
bestekoan eta dezelerazio gero eta altuagoa izan
zen urteak aurrera egin ahala. Txinako ekonomia
%6,6 hazi zen urteko batez bestekoan, 2017an
baino bi hamarren gutxiago, zati baten
merkataritza-tentsioen ondorioz.

Garatzeko bidean dauden gainerako herrialdeen
kasuan ere esan behar da merkataritza-gatazken
eta finantza-baldintza orokorrak gogortzearen
eraginpean egon zirela. 2017an eta 2018ko lehen
hiruhilekoan oso aldeko bilakaera izan ondoren
garatzeko bidean dauden herrialdeetako ekonomia
nazioarteko finantza-baldintzen eta Txina eta
Estatu Batuen arteko merkataritza-gatazken
tentsioak igartzen hasi zen. Faktore horiek eragin
ekonomiko eta finantzario desberdinak eragin
zituzten herrietan euren berariazko inguruabarren
arabera.

Euroaren aldean azken urtean zehar berariaz igarri da
maila orokorrean azken urtean zehar nagusitu den
ziurgabetasunaren gorakada eta eskaeraren mundu
mailako dezelerazioa. 2017ko hazkuntza altuaren
ostean jarduera ekonomikoaren zabalkuntza
moteltzen joan zen 2018an zehar eta joera hori
aurtengo ekitaldiko lehen hileetara zabaldu da. Batez
bestekoan BPGk %1,8 egin zuen gora 2018an,
2017an baino zazpi hamarren gutxiago.

Ahultasun hori barneko eskaerara ere iritsi zen
nahiz eta moneta-baldintza lasaiak mantendu.

equilibrada. La reforma impositiva aprobada en 2017
y la fuerte creacion de empleo dieron soporte al
consumo privado, mientras que la inversién y las
exportaciones experimentaron una fuerte
desaceleracion en la segunda mitad del afo. El
estimulo fiscal tendria todavia un impacto positivo
sobre el crecimiento en 2019, pero, a medida que
este impulso se desvanezca, la actividad tenderd a
ralentizarse hacia tasas de crecimiento mas cercanas
al 2%.

En China, el PIB se moderd ligeramente en el
promedio de 2018, con una desaceleraciéon mas
acusada conforme transcurria el afio. La economia
china crecié un 6,6% en el promedio anual, dos
décimas menos que en 2017, motivado, en parte,
por las tensiones comerciales.

Las restantes economias emergentes también se
vieron sometidas al impacto de las disputas
comerciales y al endurecimiento de las condiciones
financieras globales. Tras una evolucién muy
favorable en 2017 y en el primer trimestre de 2018,
las economias emergentes comenzaron a
experimentar los efectos del tensionamiento de las
condiciones financieras internacionales y del
conflicto comercial entre China y Estados Unidos.
Estos factores tuvieron un impacto econémico y
financiero diferenciado por paises, en funcién de las
circunstancias especificas de cada uno de ellos.

El 4rea del euro se ha resentido especialmente del
aumento de la incertidumbre global a lo largo del
ultimo afo y de la desaceleracién de la demanda
mundial. Tras el elevado crecimiento de 2017, la
expansion de la actividad econdmica se fue
moderando a lo largo de 2018, tendencia que se ha
prolongado en los primeros meses del actual
ejercicio. En el promedio, el PIB avanzé un 1,8% en
2018, siete décimas menos que en 2017.

La debilidad se fue propagando hacia la demanda
interna, pese al mantenimiento de unas condiciones
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EBZren erabakiek euroaren aldeko finantza-
baldintzen izaera hedakorrean lagundu zuten.
Interes-tasek, hala epe motzekoek nola epe
luzekoek, maila murriztuetan jarraitu zuten eta
ziurgabetasun politikoaren hazkuntzaren ondorioz
Italian sortu ziren finantza-tentsioak ez ziren beste
ekonomia batzuetara zabaldu une jakin batzuetan
eta magnitude oso txikian izan ezik.

Halaber, faktore iragankor batzuek ere izan zuten
eraginik jardueraren ahultasunean. Dezelerazioa
berariaz izan zen nabarmena lItalian eta 2018aren
amaieran atzeraldian erori zen bere politika
ekonomikoen norabideak eta horrek eragindako
finantza-baldintzen eta agenteen konfiantzaren
narriadurak eragiten zuten ziurgabetasunaren
ondorioz.

Alemanian ere hazkuntza nabarmen ahuldu zen, zati
baten herrialde horren ekoizpen-egituran oso
garrantzitsuak diren sektore batzuen bilakaeraren
ondorioz, besteak beste automobilgintzaren kasuan,
sektore horrek era iragankorrean igarri zituelako
emisio kutsagarriei buruzko arau berria indarrean
jartzearen emaitzak eta, agian, baina kasu honetan
era iragankorragoan, sektoreak bizi duen egiturazko
transformazioagatik. Azkenik, Frantzian gizarte-
tentsioen jardueraren gaineko eragina igarri zen
2018aren amaieran.

Oro har euroaren aldeko BPGk produktu
potentzialaren tasa baino aurrerakuntza
baxuagoekin amaitu zuen 2018a. Urtea ahul hasi
zen jarduerari dagokionez eta indar falta horrek
etenik gabe jarraitu du eta horren ondorioz jaitsiera
nabarmenak egin behar izan dira urte osorako
hazkuntza-itxaropenetan.

Enpleguaren kasuan ere jardueraren dinamismoa
txikiagoa izan da. Lanpostuen kopuruak hazten
jarraitu zuen 2018an baina hazkuntza hori aurreko
urtean izan zena baino baxuagoa izan zen eta joera

monetarias holgadas. Las decisiones del BCE
contribuyeron a que las condiciones financieras del
area del euro mantuvieran un caracter expansivo.
Los tipos de interés tanto a corto como a largo
plazo siguieron en niveles reducidos, sin que las
tensiones financieras que surgieron en Italia como
consecuencia del aumento de la incertidumbre
politica se trasladaran a otras economias, salvo en
momentos puntuales y en una magnitud reducida.

Ademads, algunos factores transitorios
contribuyeron también al debilitamiento de la
actividad. La desaceleracién fue especialmente
acusada en ltalia, que entré en recesion a finales de
2018, lastrada por la incertidumbre sobre el rumbo
de sus politicas econdémicas y el consiguiente
deterioro de las condiciones de financiacién y de la
confianza de los agentes.

El crecimiento en Alemania también se debilité de
manera notable, afectado en parte por la evolucién
de algunos sectores relevantes en la estructura
productiva de este pais, como el del automovil, cuya
actividad se vio perturbada de forma transitoria por la
entrada en vigor de una nueva norma de emisiones
contaminantes y quiz4, también de modo mas
persistente, por el proceso de transformacién
estructural que esté atravesando el sector. Por
Ultimo, en Francia las tensiones sociales tuvieron
reflejo sobre la actividad a finales de 2018.

En conjunto, el PIB del drea del euro finalizé 2018
en tasas de avance inferiores a las del producto
potencial. La continuada debilidad de la actividad
con la que se inicié el afo ha llevado a revisiones a
la baja sustanciales de las perspectivas de
crecimiento en el conjunto del afio.

El empleo también reflejo el menor dinamismo de la
actividad. El nimero de puestos de trabajo continué
creciendo en 2018, si bien a tasas inferiores a las
observadas el afio anterior y con una tendencia
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beheranzkoa izan zen, hau da, jarduerak urte osoan
zehar izan zuen ahultzearen ildotik.

Mundu mailako ekonomiaren oraintsuko
ahultasunaren ondorioz beherantz eginda berrikusi
behar izan dira 2019rako itxaropenak. Itxaropenen
ardatz nagusiaren arabera moteltze orokorra
gertatuko da hazkuntzari dagokionez nahiz eta horren
intentsitateetan diferentziak egongo diren aldeen
arabera ziurgabetasun handiak eskaintzen dituen eta
behera egiteko arrisku handiak dituen inguruan.

Horien artean besteak beste honako hauek azpimarra
daitezke: neurri protekzionisten usteko hedapena;
Erresuma Batua era arautu gabean eta adostasunik
gabe ateratzea EBtik; Txinan edo euroaren aldean
itxaroten den dezelerazioa baino indartsuagoa
gertatzea; edo finantza-merkatuen sakoneko
doikuntza. Horietatik edozein gertatuz gero —edo
horien arteko konbinazio bat gertatuz gero— eragin
handiak egongo lirateke munduko ekonomian eta
eragin horiek adierazgarriak izatera iritsi daitezke
egonkortasun makroekonomikoko politikek jarduteko
esparru mugatua duten testuinguruan.

NDFk 2019ko uztailean egin zuen munduko
ekonomiaren itxaropenen txostenaren
eguneratzearen (WEQ) arabera eta Estatu Batuen
eta Txinaren arteko inportazioen arantzelen
gehikuntzaren ondorioz ezarri da munduko
hazkuntza %3,6a murriztuko dela 2018an, eta
%3,2ra 2019an, eta ostean, 2020an, %3,5ekora
bueltatuko dela. Kopuru horiek apirileko txostenean
azaldu zirenak baino hamarren bat baxuagoak dira.

Proiekzioen arabera hazkuntza moteldu egingo da
ekonomia aurreratuetan, hau da, 2018ko %2,2tik
2019ko %1,9ra eta 2020ko %1,7ra. 2019ko kopuru
hori apirilean aurreikusi zena baino hamarren bat da
baxuagoa da batez ere usteen arabera Estatu
Batuen hazkuntza %2,6koa izango delako 201%an
(orain arte itxaroten izan dena baino hiru hamarren
gehiago) eta hori %1,9ra jaitsiko delako 2020an.

descendente, en linea con la pérdida de vigor de la
actividad a lo largo del ano.

La debilidad reciente de la economia mundial ha
dado lugar a una revision a la baja de las
perspectivas para 2019. El escenario central de
previsiones apunta a una moderacién generalizada
del crecimiento, aunque con diferencias de
intensidad por areas, en un entorno de elevada
incertidumbre e importantes riesgos a la baja.

Entre ellos, destacan la posible proliferaciéon de
medidas proteccionistas, una salida desordenada y
sin acuerdo del Reino Unido de la UE, una
desaceleracién mas intensa de lo esperado en China
o en el area del euro, o un ajuste severo en los
mercados financieros. Cualquiera de estos eventos
—o0 una combinacion de ellos— tendria un impacto
sobre la economia mundial, que podria llegar a ser
significativo, en un contexto en el que las politicas
de estabilizacién macroecondmica tienen un margen
de actuacién limitado.

Segun la actualizacién del informe de perspectivas de
la economia mundial del FMI de julio de 2019 (WEO),
y como consecuencia del incremento de los aranceles
a las importaciones entre Estados Unidos y China, se
prevé que el crecimiento mundial se modere del
3,6% en 2018 al 3,2% en 2019, para después
retornar al 3,5% en 2020. Dichas cifras son una
décima inferiores a las proyectadas en el informe de
abril.

Se proyecta que el crecimiento en las economias
avanzadas se desacelere del 2,2% en 2018 al 1,9%
en 2019 y al 1,7% en 2020. La cifra de 2019 es una
décima mas alta que la prevista en abril, sobre todo,
porqgue se espera que el crecimiento de Estados
Unidos sea del 2,6% en 2019 (tres décimas superior
a lo esperado hasta ahora) y que se modere a 1,9%
en 2020.
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Euroaren aldean itxaroten den hazkuntza %1,8koa
izan zen 2018an eta ordea %1,3koa izango da
2019an, eta 1,6koa 2020an. Apirileko WEO
txostenekoekin alderatuta 2019rako jaitsi egiten da
Alemaniakoa, mantendu egiten dira Frantzia eta
Italiakoak eta Espainiakoa gora eginda berrikusi da.

Erresuma Batuari dagokionez ezarri da jarduera
hedatu egingo dela eta %1,3koa izango dela 2019%an
eta %1,4koa 2020an. Oinarrizko proiekzio horretan
suposatzen da 2019an brexitari buruzko adostasuna
lortuko dela eta Erresuma Batua era gradualean
egokituko zaiola araubide berriari.

El crecimiento esperado en la zona del euro pasa del
1,8% en 2018 al 1,3% en 2019 y al 1,6% en 2020.
Comparandolas con el informe WEO de abril, para
2019 disminuye la de Alemania, se mantienen las de
Francia e Italia y se revisa al alza la de Espania.

Para Reino Unido, se prevé que la actividad se
expanda a una tasa del 1,3% en 2019 y de 1,4% en
2020. Esta proyeccion de base supone que se
alcanza un acuerdo para el brexit en 2019 y que el
Reino Unido se adapta gradualmente al nuevo
régimen.

BPGaren hazkundea 2017-2020 / Crecimiento del PIB 2017-2020

Urtearteko aldaketa % / % Variacién interanual

BPGaren hazkundea /Crecimiento del PIB 2017 2018 2019 2020

Mundua/Mundo 3,8 3,6 3,2 3,5
Ekonomi Aurreratuak/Economias Avanzadas 2,4 2,2 1,9 1,7
Euroaren Eremua/Zona Euro 24 1,9 1,3 1,6
Beste Ekonomi Aurreratuak/Otras Economias Avanzadas 2,9 2,6 2,1 2,4
Garatzeko Bid. -Garapen Ek./E.Emergentes y en Desarrollo 4.8 4,5 41 4,7
AEB/EEUU 2,2 2,9 2,6 1,9
Japoia/Japén 1,9 0,8 0,9 0,4
Erresuma Batua/Reino Unido 1,8 14 1,3 14
Alemania/Alemania 2,2 14 0,7 1,7
Frantzia/Francia 2,3 1,7 1,3 1,4
Italia/Italia 1,7 0,9 0,1 0,8
Espainia/Espana 3,0 2,6 2,3 1,9
Txina/China 6,8 6,6 6,2 6,0
India/India 7,2 6,8 7,0 7,2
Mexiko/México 2,1 2,0 0,9 1,9
Brasil/Brasil 1,1 1,1 0,8 2.4

Iturria: Nazioarteko Diru Funtsa (2019ko Uztaila)/Fuente: Fondo Monetario Internacional (Julio de 2019)

Halaber ezarri da lehengoratze txikia edo behin-
behinekoa gertatuko dela garatzeko bidean dauden
herrialdeetako merkatuen ekonomietan;
horrelakoetan seguruenik hazkuntza apur bat jaitsiko
da, %4,1ra 2019an (2018an %4,5ekoa izan zenean)
eta berriz ere gora egingo duela, %4,7ra, 2020an.
2018arekin alderatuta hazkuntzaren murrizketak
aurrerakuntza motelagoa islatzen du Txina eta
atzeraldia Turkian, nabarmen igarriz 2018 urtearen
amaieran jarduerak izan zuen ahultzearen emaitzak;
halaber, uzkurdura sakonagokoa izango da Iranen.

Asimismo, se prevé una recuperacion precaria en las
economias de mercados emergentes y en
desarrollo, donde presumiblemente el crecimiento
disminuya levemente al 4,1% en 2019 (desde el
4,5% de 2018) y que aumente a 4,7% en 2020. La
disminucién del crecimiento con respecto a 2018
refleja un menor avance en China y la recesion en
Turquia, con importantes efectos de arrastre
derivados del debilitamiento de la actividad a finales
de 2018, asi como una contracciéon mas profunda en
Iran.
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Testuinguru horretan presio inflazionistek ahulak
izaten jarraituko dute eta inflazioaren itxaropenen
adierazleek behera egin dute.

En este contexto, las presiones inflacionistas
contintan siendo débiles y los indicadores de las
expectativas de inflacién han descendido.

BPG eta inflazioaren hazkundea 2018-2020 / Crecimiento del PIB e inflacion 2018-2020

Urtearteko aldaketa % / % Variacion interanual

BPG / PIB Inflazioa / Inflacién

2018 2019 2020 2018 2019 2020
EB/UE 2,0 1,4 1,4 1,9 1,5 1,6
Euroaren Eremua/Zona Euro 1,9 1,2 1,4 1,8 1,3 1,3
Alemania/Alemania 1,4 0,5 1,4 1,9 1,4 1,3
Frantzia/Francia 1,7 1,3 14 2,1 1,3 1,4
Italia/Italia 0,9 0,1 0,7 1,2 0,8 1,0
Portugal/Portugal 2,1 1,7 1,7 1,2 0,9 1,5
Erresuma Batua /Reino Unido 1,4 1,3 1,3 2,5 1,8 2,0
Espainia/Espaia 2,6 2,3 1,9 1,7 0,9 1,2

Iturria: Europako Batzordea (2019ko Uztaila)/Fuente: Comisién Europea (Julio de 2019)

1.1. Finantza-bilakaera eta moneta-politika

Sektore mailan iraun egiten du enpresen gastu-
maila eta ibilgailuak bezalako irauteko kontsumo-
ondasunen eskuraketa baxuagoaren ondorioa den
eta 2018aren hasieratik gertatzen ari den
manufakturen arloko jardueraren dezelerazioak.
Dirudienez hala enpresak nola etxeak epe luzeko
gastuak atzeratzen ari dira igartzen dute
ziurgabetasunagatik.

Horren ondorioz munduko merkataritza %0,5era
arte ahuldu da urtetik urterakoan 201%9ko lehen
hiruhilekoan 2018ko laugarren hiruhilekoan %2ko
muga gainditu ondoren. Dezelerazioa gehiago
igartzen da Asian garatzeko bidean dauden
herrialdeetako ekonomian.

Manufakturen eta merkataritzaren arloetako
ikuspegi pesimista horien aurka gogorarazi behar da
zerbitzuen sektorean enplegua sortzen jarraitu dela
eta neurri baten kontsumitzaileen konfiantza
egonkortzen laguntzen ari dela.

Azpiko inflazioa ekonomia aurreratuetan helmuga
moduan ezarri zenaren mailaren azpitik dago.

1.1 Evolucién econémica y monetaria

A nivel sectorial, persiste la desaceleracion de la
actividad manufacturera observada desde inicios de
2018 por el menor nivel de gastos de las empresas y
de adquisicion de bienes de consumo duraderos,
como vehiculos. Parece que las empresas y los
hogares estan postergando el gasto a largo plazo
debido a la incertidumbre que perciben.

Ello ha supuesto que el comercio mundial se
debilitara hasta el 0,5% interanual en el primer
trimestre de 2019 tras bajar del umbral del 2% en el
cuarto trimestre de 2018. La desaceleracién es mas
visible en las economias emergentes de Asia.

Como contrapunto a las previsiones pesimistas de la
manufactura y el comercio, el sector servicios ha
seguido creando empleo vy, en parte, estd ayudando
a apuntalar la confianza de los consumidores.

La inflacion subyacente en las economias avanzadas
se sitlia por debajo de la fijada como meta. Muchos
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Garatzeko bidean dauden herrialdeetako merkatu
askotan ere inflazioa moderatua ari da izaten,
Argentina, Turkia eta Venezuela bezalako kasuetan
izan ezik. Eta hori horrela da 2019ko apirilera arte
petrolioaren prezioetan gertatu den igoaldia
gorabehera.

Urrian gertatuko denaren zain brexitaren 6 hileko
luzapenak eta Italian gobernua eratzeko akordioak
nolabaiteko tregoa ekarri dute, baina merkataritza-
tentsioak eta tentsio geopolitikoak (adibidez Estatu
Batuek Irani ezarritako zehapenak) berriz gordindu
dira eta horren ondorioz berriz ere merkatuak
konfiantza galdu du.

Finantza-arriskurik nabarmenetakoa urteetan zehar
interes-tasa baxuetan metatutako finantza-
zaurgarritasunak agerian utziko dituen
arriskuarekiko ezinikusiaren aldi luzearen aukera da,
hori baita inflazioa eragozteko indarrik nagusiena.

Erreserba Federalaren (Fed) 201%9ko uztailaren 31ko
bileran hamar urte igaro ondoren interes-tasen
lehen murrizketa ebatzi zen eta tasa %2,25etan jarri
zen (%2,5ean zegoena).

EBn EBZren ustez interes-tasa ofizialak gaur egun
duten maila horretan edo beheragoko mailetan
mantenduko dira gutxienez 2020ko lehen
hiruhilekora arte.

Testuinguru honetan zor publikoaren
errentagarritasunek behera egin dute. Herrialde jakin
batzuetan itzultzeko tasa negatiboak ere badaudela
ikus daiteke. Hori da adibidez Alemanian gertatzen ari
dena, finantzatzeko kobratzen hasi baita. Eta Estatu
Batuak bezalako beste herrialde batzuek
errentagarritasun altuagoa eskaintzen dute epe
motzera epe luzera baino.

Halaber EBZk baieztatu egin zuen Eurosistemak
APPren markoan (aktiboak erosteko programa

mercados emergentes y en desarrollo también estan
teniendo una inflacion moderada, salvo excepciones
como Argentina, Turquia y Venezuela. Y todo ello a
pesar de la fuerte escalada de los precios del
petréleo observada hasta abril de 2019.

La prérroga de 6 meses del brexit a la espera de lo
que ocurra en octubre y el acuerdo para conformar
gobierno en Italia han supuesto una cierta tregua,
pero el recrudecimiento de las tensiones comerciales
y las tensiones geopoliticas (como las sanciones de
Estados Unidos a Iran) han minado la confianza del
mercado.

Uno de los riesgos financieros mas acusados es la
posibilidad de un episodio prolongado de aversion al
riesgo que exponga las vulnerabilidades financieras
acumuladas a lo largo de afos de tasas de interés
bajas, que constituye una de las principales fuerzas
desinflacionarias.

La reunion del 31 de julio de 2019 de la Reserva
Federal (Fed) se saldd con el primer recorte de los
tipos de interés en mas de 10 afios para dejar la tasa
en el 2,25% (desde el 2,5%).

En la UE, el BCE espera que los tipos de interés
oficiales permanezcan en los niveles actuales o en
niveles inferiores al menos hasta el primer semestre
de 2020.

En este contexto, las rentabilidades de la deuda
publica han descendido. En algunos paises, incluso
se estan viendo tasas negativas de retorno. Por
ejemplo, Alemania ha empezado a cobrar por
financiarse. Y otros paises como Estados Unidos
ofrecen mayor rentabilidad a corto plazo que a largo
plazo.

Asi mismo, el BCE confirmé que el Eurosistema segui-
ra reinvirtiendo integramente el principal de los valo-
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zabaldua) EBZren interes-tasa ofizialak haziko diren
dataren ostean iraungiko diren eskuratutako balioen
printzipala osorik inbertitzen jarraituko duela
denbora luzez eta, dena dela, aldeko likidezia-
baldintzak eta monetari dagokionez egokitze-gradu
altua mantentzeko beharrezkoa izango den aldian.

Hau guztia gorabehera NDFren ustez munduko
ekonomiaren arrisku-faktore nagusia kontrako
faktore batzuek (adibidez arantzel berriek,
adostasunik gabeko brexitak eta abarrek) konfiantza
kaltetzea, inbertsioan eragin txarrak edukitzea,
hornitzeko mundu-kateetan eragin kaltegarriak izatea
eta munduko hazkuntza nabarmen moteltzea dira.

2. Espainiako ekonomia

2018an zehar Espainiako ekonomiaren BPGd-k
hazkunde uniformea izan zuen euroaren eremuko
jarduera ahultzearekin alderatuta. Esportazioek
dezelerazio nabarmena jasan zuten, atzerriko
merkatuek indarra galtzearekin bat etorriz.

Produktibitatearen hazkundea oso txikia izan zen,
susperraldiaren hasieratik gertatzen ari den bezala.
Enpleguak sortzeak langabezia-tasak behera egiten
jarrai zezan ahalbidetu zuen; hala ere, indar
gutxiagorekin jaitsi zen langabe gisa erregistratuta
denbora gehien daraman taldean.

Horrekin guztiarekin, 2018an, bost urtean luzatu zen
Espainiako ekonomiaren hedapena (2017.urtearekin
konparatuta nolabaiteko dezelerazioa ikusi zen arren).
BPGd, konkretuki, %2,4 hazi zen; aurreko urtean
baino puntu erdi gutxiago. Modu horretan, Espainiako
ekonomiaren BPGd-k lau urte daramatza euroaren
eremuaren hazkundea nabarmen gainditzen.

res adquiridos en el marco del APP (Programa am-
pliado de compras de activos) que vayan venciendo
durante un periodo prolongado tras la fecha en la que
los tipos de interés oficiales del BCE se incrementen
y, en todo caso, durante el tiempo necesario para
mantener condiciones de liquidez favorables y un
amplio grado de acomodacién monetaria.

En cualquier caso, seglin el FMI, el principal factor
de riesgo para la economia mundial es la posibilidad
de que factores adversos (como nuevos aranceles,
brexit sin acuerdo, etc.) minen la confianza, debiliten
la inversion, perturben las cadenas mundiales de
suministro y desaceleren gravemente el crecimiento
mundial.

2. Economia espanola

El PIB espanol crecié a un ritmo uniforme durante
2018, lo que contrasta con el debilitamiento de la
actividad en el area del euro. Las exportaciones
sufrieron una desaceleracion significativa, en
consonancia con la pérdida de vigor de los
mercados exteriores.

El crecimiento de la productividad fue muy
reducido, como viene ocurriendo desde el inicio de
la recuperacién. La creacion de empleo permitié que
la tasa de paro siguiera descendiendo, aunque con
menor intensidad en el colectivo que lleva mas
tiempo desempleado.

Con todo ello, en 2018 se prolongd, por quinto afo
consecutivo, la expansion de la economia espafola,
si bien se observé cierta desaceleracién con
respecto a 2017. En concreto, el PIB avanzé el
2,4%, medio punto menos que en el aifo anterior.
Asi, el avance del PIB espanol lleva cuatro afos
superando claramente el del 4rea del euro en su
conjunto.
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Osagaiei dagokienez, jardueraren hazkundea nazio
eskariaren gainetik jarri zen; %2,6 hazi zen (2017an
%3,0).

Aldiz, merkatal fluxuen joeraren ondorioz, kanpoko
saldo garbiak ekarpen negatiboa egin zuen
produktuaren hazkundeari dagokionez (-0,3 pp).
Hau laugarren aldiz gertatu da azken bost urtetan
(2016an baino ez zuen ekarpen positiborik egin).

BPGd-k hazkunde oso erregularra izan zuen aurreko
urtean zehar (hiruhileko arteko %0,5 hazi zen lehen
hiru hiruhilekoetan, eta %0,6 azkenekoan).

2.1 Espainiako ekonomia 2018an

Nazioko eskariari dagokionez, kapital finkoaren
eraketa gordinaren hazkundea nabarmentzekoa da
(%5,3); aurreko urtekoa baino txikiagoa izan arren,
2019ko bigarren hiruhilekoan gertatutako
inbertsioaren geldialdia ez zuen oraindik erakusten.

Por componentes, el crecimiento de la actividad
descanso sobre la demanda nacional, que crecio6 el
2,6% (3,0% en 2017).

Por el contrario, el comportamiento de los flujos
comerciales generd una aportacion negativa del
saldo neto exterior al crecimiento del producto (-0,3
pp) por cuarta vez en los Gltimos cinco afios (solo en
2016 se produjo una aportacion positiva).

El avance del PIB fue muy regular en el transcurso
del afio pasado, con avances intertrimestrales del
0,5% en los tres primeros trimestres y del 0,6% en
el dltimo.

2.1 La economia espaiiola en 2018

Dentro de la demanda nacional, destaca el avance
de la formacidn bruta de capital fijo (5,3%) que,
aunque inferior al afio anterior, todavia no reflejaba
el parén de la inversién ocurrido en el segundo
trimestre de 2019.

Hiruhileko Kontabilitate Nazionala. Eskariaren Erantsi Nagusiak /CNT. Principales agregados demanda

2010eko bolumen kateatua / Volumen encadenado 2010

(Urtaroko eta egutegiko ondoreak zuzendu ondoriozko datuak - Aurreko urteko epealdi bereko aldakuntza (%))
(Datos corregidos de efectos estacionales y calendario-% Var. mismo periodo afio anterior)

2018 2019

2015 2016 2017(p) 2018(a) 1H/T 2H/T 3H/T 4H/T  1H/T 2H/T

BEG/PIB

Finala Gastua/Gasto Final
Etxeetako Gastua/Gasto Hogares
AAPP Gastua/Gasto AAPP
K.E.G./F.B.C.F.

Esportaz./Export.

Inport./Import.

3,8 3,0 2,9 2,4 28 23 22 21 21 21
2,7 2,3 2,5 1,9 24 20 17 14 12 11
2,9 2,6 3,0 1,8 26 20 15 12 10 08
2,0 1,0 1,0 1,9 1,7 17 19 21 20 20
4,9 24 59 53 47 77 52 36 40 09
4,3 54 5,6 2,2 39 31 16 0.2 01 21
51 2,6 6,6 3,3 48 62 25 -02 -1,0 -09

Iturria: Kontabilitate Nazionala eta Hiruhileko Kontabilitate Nazionala - INE / Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral - INE.
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila-B.F.A. / Elaboracién: Asesoria Econdmica. Dpto.Hacienda y Finanzas - D.F. Bizkaia

Horrekin batera, etxeguneetako azken kontsumoko
gastuak %1,8 hazi ziren 2018an (2017an baino 1,2
pp gutxiago), eta herri administrazioen azken
kontsumoko gastuak %1,9 hazi ziren urte berean
(2017an baino ia puntu bat gehiago).

También crecieron el gasto final de los hogares, un
1,8% en 2018 (1,2 pp menos que en 2017), asi
como el gasto en consumo final de las AAPP, un
1,9% en 2018 (casi un punto mas que en 2017).



Ekonomi Txostena

Informe Econémico
BPG 2006-18 epealdiko bolumen kateatua/ PIB Volumen encadenado 2006-18
Urtetik urterako aldalketa %/ % Variacion Interanual
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Kanpoko sektoreari dagokionez, (garrantzia galdu
zuen) esportazioak nabarmen ahuldu ziren; %2,2ra
iritsi arte (aurreko urtean baino 3 pp baino gehiago
jaitsita). Halaber, inportazioek aurreko urtearekin
alderatuz erdia hazi ziren (%3,3; 2017an %6,6).

Iturria/EIN-KN/Fuente:INE-CN

Dentro del sector exterior, que perdid
protagonismo, las exportaciones acusaron un
notable debilitamiento, hasta el 2,2%, mas de 3 pp
menos que un ano antes. Asi mismo, las
importaciones crecieron la mitad que un afio antes
(3,3% frente al 6,6% de 2017).

Hiruhileko Kontabilitate Nazionala. Eskariaren Erantsi Nagusiak/CNT. Principales agregados de demanda

Prezio arruntak / Precios corrientes

(Urtaroko eta egutegiko ondoreak zuzendu ondoriozko datuak - Aurreko urteko epealdi bereko aldakuntza (%))
(Datos corregidos de efectos estacionales y calendario-% Var. mismo periodo afio anterior)

2018 2019
2015 2016 2017(p) 2018(a) AH/T 2H/T 3H/T 4H/T  1H/T 2H/T

BEG/PIB

Finala Gastua/Gasto Final
Etxeetako Gastua/Gasto Hogares
AAPP Gastua/Gasto AAPP
K.E.G./F.B.C.F.

Esportaz./Export.

Inport./Import.

44 3,4 43 3,5 40 33 32 34 30 39
3,0 2,4 4,0 3,4 34 31 36 33 29 30

2,8 29 4,7 3,3 37 31 36 30 24 25
3,6 11 1,9 3,5 26 32 39 42 45 46
58 3,1 8,4 7.7 68 95 67 79 92 62
4,9 41 83 3,3 43 36 36 16 -04 32
51 10 10,3 6,1 51 74 76 44 26 26

Iturria: Kontabilitate Nazionala eta Hiruhileko Kontabilitate Nazionala - ENE / Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral - INE.
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila-B.F.A. / Elaboracién: Asesoria Econémica. Dpto.Hacienda y Finanzas - D.F. Bizkaia

BPGd-a 1.202.193 milioi eurora iritsi zen 2018an
(uneko prezioak); 2017an baino %3,5 gehiago.

Horiek horrela, estatu barnean produzitutako
prezioak hurbiltzen dituen BPGd-aren deflaktatzaile
inplizitua 1,1 puntutan balioztatu da (2017an 1,4).

El PIB a precios corrientes alcanzé en 2018 los
1.202.193 millones de euros, un 3,5% mas que en
2017.

Asi, el deflactor implicito del PIB, que aproxima los
precios de los bienes producidos en el interior del
pais, se estima en 1,1 puntos (1,4 en 2017).
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Hiruhileko Kontabilitate Nazionala Arloka / Contabilidad Nacional Trimestral por Sectores

2010ko bolumen kateatua / Volumen encadenado 2010

(Urtaroko eta egutegiko ondoreak zuzendu ondoriozko datuak - Aurreko urteko epealdi bereko aldakuntza (%))
(Datos corregidos de efectos estacionales y calendario-% Var. mismo periodo afio anterior)

2016 2017(p) 2018(a)

2018 2019
1H/T 2H/T 3H/T 4H/T  1H/T 2H/T

2015
BEG/PIB 3,8
Nekazaritza/Agricultura y Pesca 4,7
Industria 3,0
Eraikuntza/Construccion 54
Zerbitzuak/Servicios 3,1
Kont., Garra., Ostal./Comercio, Transporte y Hosteleria 57
Prof. Jard./Actividades Profesionales 7,2

3,0 2,9 2,4 28 23 22 21 21 21
4,8 -3,0 5,9 59 78 30 69 0,1 -40
41 31 -04 05 -01 -02 -16 -0,6 0,0
3,9 4,9 57 52 54 61 59 50 43
2,4 2,9 2,7 31 24 26 27 29 29
2,9 3,5 2,4 26 20 21 26 31 28
4,6 54 4,9 55 41 52 49 46 54

Iturria: Kontabilitate Nazionala eta Hiruhileko Kontabilitate Nazionala - INE / Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral - INE.
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila-B.F.A. / Elaboracién: Asesoria Econémica. Dpto.Hacienda y Finanzas - D.F. Bizkaia

Sektore ikuspuntutik, jardueraren joera desberdina
izan zen adar bakoitzeko. Balio erantsiak
hazkunderik handiena eraikuntza sektorean erakutsi
zuen (%5,7); 2001. urtetik tasarik altuena. Sektorea
%7,2 hazi zen urteko terminoetan; 2017an %6,4.

Zerbitzuen sektorea sendo hazi zen 2018an (%2,7
hazi zen), baina 2017ko %2,9 azpitik. %3,5eko
hazkundea izan zuen urteko terminoetan; 2017an
baino puntu erdi gutxiago.

Industria sektorearen bilakaera negatiboa izan zen
(-%0,4) lau urtean joera positiboa izan ondoren.
Oraindik dago positiboan urteko terminoetan,
%0,9ko hazkundea izan duelako, baina 2017an
lortutakoaren (%4,6) oso azpitik.

2018an, aurrera jarraitu zuen enplegua sortzeko
prozesu biziak, Hiruhilekoetako Kontabilitatearen
okupazioaren zifrek, Biztanleria Aktiboaren Inkestak
(BAI) eta Gizarte Segurantzako afiliazioek agerian
uzten zutenez; aurreko urteko hazkundearekin
alderatuta zertxobait motelagoa bazen ere.

Urteko kontabilitate nazionalaren arabera (2019ko
berrikusketa estatistikoa ezarri ondoren), 2018an
Espainiako ekonomiaren lanaldi osoari dagozkion
enpleguak 17.944.300 izan ziren, 2009. urtetik
gainditzen ez den 18 milioiko atalasea gainditzetik
0so hurbil.

Desde una perspectiva sectorial, el comportamiento
de la actividad fue dispar por ramas. El valor anadido
mostrd un crecimiento en la construccion, un 5,7%, la
mayor tasa desde 2001. En términos corrientes el
sector creci6 el 7,2% frente al 6,4% de 2017.

Los Servicios crecieron de forma sélida en 2018 al
incrementarse un 2,7%, aunque por debajo del 2,9%
de 2017. En términos corrientes, el avance fue del
3,5%, medio punto menos que en 2017.

Y la Industria entré en el terreno negativo (-0,4%)
después de cuatro anos en positivo. En términos
corrientes, todavia esta en positivo al crecer un
0,9%, muy por debajo del 4,6% alcanzado en 2017.

En 2018 continta el proceso de intensa creacion de
empleo, como muestran las cifras de ocupacion de
la Contabilidad Trimestral, la Encuesta de Poblacién
Activa (EPA) y de afiliaciones a la Seguridad Social, si
bien el ritmo ha sido menor que en ejercicios
anteriores.

Segun la Contabilidad Nacional Anual, tras la
implementacién de la Revisién Estadistica 2019, los
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo
de la economia espafola en 2018 fueron
17.944.300, muy cerca del umbral de 18 millones
que no se supera desde 2009.
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Hiruhileko Kontabilitate Nazionala Arloka/CNT por Sectores
Prezio arruntak / Precios corrientes
(Urtaroko eta egutegiko ondoreak zuzendu ondoriozko datuak - Aurreko urteko epealdi bereko aldakuntza (%))
(Datos corregidos de efectos estacionales y calendario-% Var. mismo periodo afio anterior)
2018 2019

2015 2016 2017(p) 2018(a) 1H/T 2H/T 3H/T 4H/T  1H/T 2H/T

BEG/PIB

Nekazaritza/Agricultura y Pesca

Industria

Eraikuntza/Construccion

Zerbitzuak/Servicios

Kont., Garra., Ostal./Comercio, Transporte y Hosteleria
Prof. Jard./Actividades Profesionales

4,4 34 4,3 3,5 40 33 32 34 30 39

12,6 6,8 34 3,3 64 87 -08 -06 -54 -40

3,9 2,2 4,6 0,9 1,8 13 20 -13 04 21
59 52 6,4 7,2 73 64 73 77 71 91
3,7 3,3 4,0 3,5 41 29 29 40 36 47
55 4,5 53 2,5 37 20 23 21 23 35
8,5 3,6 6,2 5,8 58 57 62 55 54 58

Iturria: Kontabilitate Nazionala eta Hiruhileko Kontabilitate Nazionala - INE / Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral - INE.
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila-B.F.A. / Elaboracion: Asesoria Econdmica. Dpto.Hacienda y Finanzas - D.F. Bizkaia.

Kopuru horrek urte arteko %2,5eko hazkundea
erakusten du, eta lanaldi osoko 443.400 enpleguko
gehikuntza garbia dakar aurreko urtearekin
alderatuz.

Datu positibo modura, BAlk bost urte iraun zuen
aldi negatiboari amaiera eman zitzaiola erakusten
zuen, eta 2018an biztanleria aktiboa %0,3 hazi zen.

Biztanleria okupatua %2,7 hazi zenez, (aurreko bi
urteko antzeko kopurua) langabezia-tasak behera
egin du nabarmen; orain %15,3 (aurreko urteetako
baxuena).

Enplegu gehiago sortu zen krisiaren hasieran gehien
suntsitutako adarretako batzuetan. BAlren arabera,
enplegua %8,3 hazi da eraikuntzaren sektorean,
%2,3 inguru industria sektorean eta %2,5 zerbitzuen
sektorean.

Gizarte Segurantzako afiliazioen hazkundearen
batezbestekoa 18.701.100 pertsonakoa izan zen;
%3,2 hazi ziren (oraindik 2007ko 19.152.300
afiliazioetatik urrun).

Dicha cifra representa un avance interanual del
2,5% y supone un incremento neto de 443.400
empleos equivalentes a tiempo completo respecto a
hace un afo.

Como dato positivo, la EPA muestra que se ha
puesto fin a una racha negativa que duraba cinco
anos y en 2018 la poblacién activa crecié un 0,3%.

Como la poblacién ocupada aumento un 2,7% (cifra
similar a los dos afios anteriores), la tasa de paro ha
descendido considerablemente hasta situarse en el
15,3%, la menor de los ultimos afos.

La generacién de empleo fue mas intensa en algunas

de las ramas que mayor destruccién habian sufrido al
comienzo de la crisis. Asi, segln la EPA, la ocupacién

crecié el 8,3% en la construccién, en torno al 2,3% en
laindustria y el 2,5% en los servicios.

Las afiliaciones a la Seguridad Social ascendieron de
media a 18.701.100 personas, con un avance del
3,2%, pero aun lejos de las 19.152.300 afiliaciones
de 2007.
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Enpleguaren bilakaera/Evolucion del empleo
Urtetik urterako aldaketa(%)/% Var. Interanual

m Lan P. (HKN) / P.de Trabajo (CNTR)

mBAI / EPA

B Gizarte Seg. Afil. / Afil. S. Social

3.6

3,2 30 3,2 2,9 Y 3,1

-63 -6,7

09 10 11 12 13

Estatuko Enplegu Zerbitzu Publikoaren arabera,
erregistratutako langabeziak gutxitzen jarraitu zuen
2018an zehar. EEZPean erregistratutako biztanleria
langabearen batezbestekoa 3.279.100 pertsonakoa
izan zen; %8,0 gutxitu zen (2017ko %10,4arekin
alderatuta).

Hiru urtez jarraian tasa negatiboak izan ondoren,
inflazioak (BPGd-aren bitartez neurtuta) joera
apurtu zuen 2017an, eta %2,0 hazi zen (joera hori
2018an mantendu zen, %1,7 haziz). Hazkunde hori
petrolioaren prezioen igoerek baldintzatu zuten
(urteko batezbestekoa). Hortaz, osagai energetikoa
alde batera uzten duen adierazlearen aurrerapen-
tasa askoz baxuagoa izan zen (%0,9).

2.2 Ekonomia espainiarra 2019. urteko lehen
seihilekoan

Espainiako ekonomiaren hazkundeak sendo eutsi
zion 2019ko lehen hiruhilekoan, baina nolabaiteko
dezelerazioa erakusten zuen.

INEren Hiruhileko Kontabilitate Nazionalaren
(HHKN) aurrerapenaren arabera, Espainiako

14 15 16 17 18

Segun el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE),
el paro registrado continué descendiendo durante
2018. La media de la poblacién en paro en el SEPE
fue de 3.279.100 personas, cayendo un 8,0% frente
al 10,4% de 2017.

Después de tres anos consecutivos con tasas
negativas, la inflacion, medida a través del IPC, en
2017 rompid la trayectoria y crecio el 2,0%,
tendencia que continué en 2018 al incrementarse el
1,7%. Dicho incremento se vio condicionado por el
mayor nivel, en media anual, de los precios del
petrdleo, de modo que la tasa de avance del
indicador que excluye el componente energético
fue muy inferior, del 0,9%.

2.2 La economia espaiiola en el primer
semestre de 2019

El crecimiento de la economia espafnola se mantiene
robusto en el primer trimestre de 2019, si bien
muestra cierta desaceleracion.

Segun el avance de la Contabilidad Nacional Tri-
mestral (CNTR) del INE, el PIB de la economia espa-
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ekonomiaren BPGd-ak 2019ko lehenengo bi
hiruhilekoetan hiruhileko arteko %0,5eko hazkundea
erregistratu zuen (2018ko hiruhileko guztietan
bezala); azkenekoan salbu, hiruhileko horretan
hamarren bat hazi baitzen.

Urte arteko BPGd-aren hazkundea %2,1ean kokatu
da, eta ez du dezelerazioaren joera apurtu.

2014tik gertatzen ari den bezala, etxeko eskaria da
hazkundean buru, nahiz eta hiruhileko hau
dinamismoa galtzen duen laugarren hiruhilekoa den.
Kanpoko eskariak, berriz, hilabeteak daramatza
trakzioa irabazten, eta, hortaz, distantziak estutu dira.

Barne eskaria

Barneko eskariak BPGd-a bultzatzen jarraitu du,
baina garrantzia murriztu da. Nazio eskariaren
ekarpena BPGd-aren urte arteko hazkundeari
dagokionez, 1,1 puntukoa izan da 2019%ko bigarren
hiruhilekoan (ekarpen hori aurreko urteko aldi bereko
3,1etik pixkanaka gutxitzen joan da).

Nazioko eskariaren bi osagai nagusiei erreparatuta,
azken kontsumoko gastuak jaitsiera txikia izan duen
arren (urte arteko%1,2 eta %1,1 lehen bi
hiruhilekoetan), kapital-eraketa gordinak (KEG)
sekulako gainbehera izan du: aurreko lehen
hiruhilekoaren urte arteko %4,0tik bigarreneko
%1,0ra.

Azken kontsumoan egindako gastuari dagokionez
(urte artekoa), bigarren hiruhilekoan familien gastuak
pixka batean gutxitu ziren aurreko hiruhilekoarekin
alderatuta, irabazteko asmorik gabeko erakundeenak
igo ziren, eta herri-administrazioen gastua mantendu
zen. Hiru horietatik azken horien gastuaren joera da
denboran zehar egonkorrena.

nola registra en los dos primeros trimestres de 2019
un crecimiento en términos de volumen del 0,5%
intertrimestral, como en todos los trimestres de 2018
salvo en el ultimo, cuando crecié una décima mas.

El crecimiento interanual del PIB se sitta asi en el
2,1%y no consigue romper la tendencia de
desaceleracion.

Como viene ocurriendo desde 2014, la demanda
domeéstica lidera el crecimiento, aunque éste es el
cuarto trimestre en el que pierde dinamismo, justo lo
contrario de lo que ocurre con la demanda externa
que lleva un afio ganando traccién, por lo que las
distancias se estrechan.

Demanda interna

La demanda interna sigue tirando del PIB pero
disminuye su relevancia. La contribucién de la
demanda nacional al crecimiento interanual del PIB
ha sido de 1,1 puntos en el segundo trimestre de
2019, que ha ido disminuyendo paulatinamente
desde el 3,1 del mismo periodo del afio anterior.

Atendiendo a los dos principales componentes de la
demanda nacional, mientras que el gasto en consumo
final apenas se resintio (1,2%y 1,1% interanual en los
dos primeros trimestres del afio), la formacion bruta
de capital (FBC) descendio de forma abrupta desde el
4,0% interanual del primer trimestre al 1,0% del
segundo.

Dentro del gasto en consumo final, y en términos
interanuales, en el segundo trimestre el gasto de los
hogares disminuyé ligeramente respecto al trimestre
anterior, el de las instituciones sin animo de lucro
repuntaron hacia arriba y el gasto de las
Administraciones Publicas se mantuvo. De los tres, el
comportamiento del gasto de estas Ultimas es el mas
estable a lo largo del tiempo.
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Inbertsioa hiru puntu jaitsi da (KEG), baina arrazoia ez
da hiruhilekoen arteko jaitsiera soila izan; izan ere,
ezin izan da 2018ko bigarren hiruhilekoan gertatu
zen %2,7ko hazkundea sendotu.

La caida en tres puntos de la inversién (FBC), mas
que a una bajada intertrimestral, se debe a que no se
ha podido consolidar el aumento del 2,7%
intertrimestral que se produjo en el segundo
trimestre de 2018.

Eskariaren erantsiak bolumenari dagokionez/Agregados de demanda en volumen

Urtaroko eta eguteko ondoreen ondorioz zuzendutako datuen urte arteko aldakuntza (%)
% Var. Interanual de los datos corregidos de efectos estacionales y de calendario
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Kezkagarriena da makineriarako, ekipo
ondasunetarako eta armamentu sistemetarako
inbertsioa jaistea; fase hedakor osoan handiena, hau
da, 2013ko hasieratik. Konkretuki, urte arteko -%1,0
jaitsi da 2019ko bigarren hiruhilekoan (lehen
hiruhileko %7,0tik eta 2018ko aldi berean lortutako
%12,1etik oso urrun).

Kanpoko eskaria

Kanpoko eskariak BPGd-ari egindako ekarpenari
dagokionez, hirugarren hiruhilekoz jarraian positibo
mantendu da (1,0 pp 2019ko bigarren hiruhilekoan);
pixkanaka hazten joan da aurreko urteko aldi bereko
-0,8tik.

Aipatu ekarpena ondasunen esportazioen
hazkundearen ondorioa da (urte arteko %2,1 hazi

18 1H/T

191H/T Il

Iturria: EIN / Fuente: INE

[l 11 Y

Lo mas preocupante es el descenso de la inversiéon
en maquinaria, bienes de equipo y sistemas de
armamento, la mayor de toda la fase expansiva, es
decir, desde principios de 2013. Concretamente,
desciende un -1,0% interanual en el segundo
trimestre de 2019, muy lejos del 7,0% del primer
trimestre y del 12,1% del obtenido en el mismo
periodo de 2018.

Demanda externa

La aportacion de la demanda externa al PIB continta
en el terreno positivo por tercer trimestre
consecutivo (1,0 pp en el segundo trimestre de
2019), que ha ido creciendo paulatinamente desde el
-0,8 del mismo periodo de hace un ano.

La citada aportacion es el resultado del aumento de
las exportaciones de bienes, que crecieron un 2,1%



Ekonomi Txostena

Informe Economico
ziren) bi hiruhilekotan negatiboan egon ondoren interanual, volviendo asi al terreno positivo tras dos
positibora itzulita. trimestres en negativo.

Ondasunen inportazioek atzera egin dute berriro Las importaciones de bienes han vuelto a retroceder
2019ko bigarren hiruhilekoan; oraingo honetan, urte en el segundo trimestre de 2019, esta vez un -2,3%
arteko -%2,3, baina aurreko hiruhilekoan baino interanual, aunque menos que en el trimestre
gutxiago (-%2,5). Horrekin hiru dira jada negatiboan anterior (-2,5%). Con éste, ya son tres trimestres en
agertzen diren hiruhilekoak. negativo.

Atzerri Merkataritza Espainian / Comercio Exterior de Espaia
Urtekotutako Hiruhileko Urtarteko Ald.% / % Var.Interanual M.M.4Trim.

e |nportazioak/Importaciones = Esportazioak/Exportaciones
) / /\\
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Estatuko Merkataritza Idazkaritzaren (EMI) datuen Segun datos de la Secretaria de Estado de Comercio
arabera, Espainiako ekonomiaren esportazioak urte (SEC), las exportaciones de la economia espafiola
arteko %1,7 hazi ziren 2019ko urtarrilaren eta entre enero y junio de 2019 crecieron un 1,7%
ekainaren artean, nahiz eta martxora arte geldirik interanual a pesar de que hasta marzo estaban
egon ziren (%0,0). estancados (0,0%).
Helmugari dagokionez, EBra (%1,4) nahiz munduko Por destino, han crecido tanto las exportaciones a la
gainerako tokietara (%2,3) egindako esportazioak UE (1,4%) como al resto del mundo (2,3%). Por
hazi egin dira. Produktuka, esportazio energetikoak productos, las exportaciones energéticas crecieron
urte arteko %2,5 hazi ziren, esportazio ez- un 2,5% interanual, algo mas que las exportaciones
energetikoak baino zertxobait gehiago (%1,7). no energéticas (1,7%).
Sektoreka, datu negatibo gisa, automobilgintzaren Por sectores, y como dato negativo, el sector del
sektoreak (guztizko esportazioen %16 inguru hartzen automovil (que supone cerca de un 16% de las
du) ondoz ondoko lau hiruhileko pilatu ditu urte exportaciones totales) acumula cuatro trimestres

arteko aldakuntza negatiboekin. consecutivos con variaciones interanuales negativas.
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EMiIren datuekin jarraituta, inportazioak guztira
2019ko bigarren hiruhilekoan gelditu ziren (urte
arteko %0,1), eta laugarren hiruhilekoan aurreko
urteko aldi berean lortutako %8,7tik gelditzen joan
ziren.

Jatorriari dagokionez, EBtik egindako erosketek tasa
negatiboak izan zituzten urteko lehen hiruhilekoetan
(urte arteko -%0,7 eta -%3,4 hurrenez hurren). Aldiz,
munduko gainerako tokietatik egindako erosketak
%6,1 hazi ziren urteko lehen sei hilabeteetan.

Produktuei dagokienez, inportazio energetikoak
zertxobait hazi ziren (%0,6) eta ez-energetikoak
zertxobait gehiago (%1,8).

Sektoreei dagokienez, deigarria da lehengaiak jaistea,
urte arteko -%10,9 jaitsi baitira 2019ko lehen
hiruhilekoan; hala ere, guztizko inportazioekiko duten
pisu erlatiboa %3,3koa baino ez da.

Ondorioz, merkataritza-saldoak 14.711,8 milioi
euroko defizita erregistratu zuen aldi horretan;
kopurua aurreko urteko kopuruarekin alderatuta
zertxobait handiagoa zen (%0,2 handiagoa baino ez).

Eskaintza

Eskaintzaren ikuspegitik, eraikuntzaren sektorea
gehien hazi zen sektorea zen, baina gelditzen joan
zen. Zerbitzuen sektorea sendo hazi zen (%3ra
hurbilduta) eta industriak ez zuen hazkunderik lortu.

HHKNaren aurrerapenaren datuen arabera,
eraikuntzaren sektoreak 2018an %5,0tik gora hazi
ondoren (urte arteko %6,1ko gehienekoa hirugarren
hiruhilekoan azalduta), dezeleraziorako joera erakutsi
zuen, eta 2019ko lehen bi hiruhilekoetan %5 baino
gutxiago hazi zen.

Zerbitzuak 2019ko bigarren hiruhilekoan urte arteko
%2,4tik gorako joerari jarraituz, %3ko atalasea
berreskuratu nahian zeuden.

Siguiendo con los datos del SEC, las importaciones
totales se estancaron en el segundo trimestre de
2019 (0,1% interanual) y es el cuarto trimestre en
que se desaceleran desde el 8,7% obtenido en el
mismo periodo del afio anterior.

Por procedencia, las compras desde la UE tuvieron
tasas negativas en los dos primeros trimestres del ano
(-0,7%y -3,4% interanual, respectivamente) mientras
que las compras desde el resto del mundo crecieron
un 6,1% en los seis primeros meses del aio.

Por productos, las importaciones energéticas
crecieron ligeramente (0,6%) y las no energéticas
algo mas (1,8%).

Por sectores, llama la atencién la caida de las
materias primas, un -10,9% interanual en el primer
semestre de 2019, aunque su peso relativo respecto
a las importaciones totales es de tan solo un 3,3%.

Como resultado, el saldo comercial registré en dicho
periodo un déficit de 14.711,8 millones de euros,
cifra ligeramente superior al del afio anterior (tan
solo un 0,9% mayor).

Produccion

Desde la perspectiva de la oferta, la Construccion es
el sector que mas crece aunque se desacelera, los
Servicios crecen de forma sélida y se acercan al 3%y
la Industria no consigue remontar.

Segun los datos del avance de la CNTR, la
Construccion, después de subir por encima del 5,0%a
lo largo de 2018 (con el maximo del 6,1% interanual
en el tercer trimestre), muestra una tendencia de
desaceleracién y en los dos primeros trimestres de
2019 crece por debajo del 5%.

Los Servicios, desde el 2,4% interanual del segundo
trimestre de 2019 muestran una figura alcista que
busca recuperar el umbral del 3,0%.
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Industriaren balio erantsi gordina (BEGd) lau
hiruhilabetetan zenbaki gorritan egon ondoren,
2019%ko bigarren hiruhilekoan horiek uztea lortu
zuen, zertxobait bazen ere (%0,0).

Azkenean, lehen sektoreko adarrek (2018an zehar
hazi zirenak) - %4,0ko atzerakada erregistratu zuten
2019ko bigarren hiruhilekoan, aurreko
hiruhilekoaren urte arteko hazkunde nuluaren
ondorioz.

El valor afadido bruto (VAB) industrial, después de
cuatro trimestres en nimeros rojos, en el segundo
trimestre de 2019 consigue dejarlos aunque sea
ligeramente (0,0%).

Finalmente, las ramas primarias, que crecieron a lo
largo de todo el 2018, registran un retroceso del
-4,0% en el segundo trimestre de 2019 tras el
crecimiento interanual nulo del trimestre previo.

Eskaintza-erantsiak bolumenari dagokionez/Agregados de oferta en volumen

Urtaroko eta eguteko ondoreen ondorioz zuzendutako datuen urte arteko aldakuntza (%)
% Var. Interanual de los datos corregidos de efectos estacionales y de calendario
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Lan-merkatua

Enpleguaren sorrerak 2019. urtearen hasieran
dinamismoari eutsi zion; nolanahi ere, hala adierazten
dute HHKNaren aurrerapenak, biztanleria aktiboaren
inkestak (BAI) eta Gizarte Segurantzarekiko
afiliazioen kopuruek.

HHKNaren aurrerapenaren arabera, Espainiako
ekonomian lanaldi osoko enpleguak 2019ko apiriletik
ekainera 18.313.000 hazi ziren, eta hiruhilekoen
artean %0,4 hazi ere bai, hain zuzen, aurreko
hiruhilekoan erregistratutakoa baino hamarren bat
gutxiago.

Iturria: EIN / Fuente: INE
Mercado de trabajo

La creacién de empleo mantuvo su dinamismo al
inicio de 2019, como muestran las cifras de
ocupacioén proporcionadas por el avance de la CNTR,
la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) y las
afiliaciones a la Seguridad Social.

Segun el avance de la CNTR, los puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo de la economia
espanola entre abril y junio de 2019 se elevaron a
18.313.000, con un avance intertrimestral del 0,4%,
una décima por debajo del registrado en el trimestre
anterior.
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Urte arteko hazkundea %2,4koa da, duela urtebete
eskuratutako tasaren antzekoa, baina urteko
lehenengo hiruhilekoan erregistratutakoa baino hiru
hamarren txikiagoa.

Sektoreka, BPGd-aren eta enpleguaren artean
korrelazioa dagoela ikusi da. Eraikuntzaren
sektorean, lanaldi osoko enpleguak urte arteko %5,0
hazi ziren (bi hiruhilekotan %10etik gora egon
ondoren); zerbitzuen sektorean %2,6 hazi ziren, eta,
industrian, berriz, %1,4. Lehen sektorean, urte arteko
-%1,6 jaitsi ziren.

Deigarria da BPGd-arekin gertatutakoa ez bezala,
industria sektorean enplegua ez dela jaitsi, ez 2018an
ez 2019an ere (gaur arte).

Hiruhileko arteko BPGd-ren eta okupatuen
kopuruaren hazkundetik abiatuta, kontua da urte
arteko produktibitate-tasa enpleguko ondoz-ondoko
bost hiruhilekotan negatiboa izan dela (2018ko
bigarrenetik hain zuzen ere).

En términos interanuales el avance es del 2,4%, tasa
idéntica a la obtenida hace un afo pero tres
décimas inferior a la registrada en el primer
trimestre del ano.

Por sectores, se observa la correlacién entre el PIB y
el empleo. En la construccion, los puestos
equivalentes a tiempo completo crecieron un 5,0%
interanual (tras dos trimestres por encima del 10%),
en los servicios crecieron un 2,6% y en la industria un
1,4%. En el sector primario cayeron un -1,6%
interanual.

Llama la atencion que, al contrario de lo que ha ocu-
rrido con el PIB, la ocupacién en el sector industrial
no cayo ni en 2018 ni en lo que va de 2019.

Teniendo en cuenta el crecimiento en volumen del
PIB trimestral y el nUmero de ocupados, resulta que
la tasa interanual de productividad aparente por
puesto de trabajo equivalente lleva cinco trimestres
consecutivos (desde el segundo de 2018) en
negativo.

Enpleguaren bilakaera / Evolucién del empleo
Hiruhileko Urtearteko Ald. % / % Var. Interanual Trimestre

H Lan P. (HHKN) / P.de Trabajo (CNTR) B Gizarte Seg. Afil / Afil. S. Social HBAI / EPA
4 3.8 3.8
34 32 34
31 32
> 28 29 28 29 28 29 30 30 29
27 26 26 2,7 2.7 )
25 2.5 4
24 . g
23 2,4
2 -
6]
17IH/T 1] 1l v 18IH/T 1l I} v 19IH/T

BAlren arabera, 201%9ko bigarren hiruhilekoan
okupazio-tasa zortzi hamarren jaitsi zen (urte arteko
%3,2tik %2,8ra) biztanleria okupatua 19,8 milioi
pertsona izatera iritsita.

La ocupacion, segun la EPA, descendié ocho décimas
en el segundo trimestre de 2019, desde un 3,2% al
2,8% interanual, alcanzando la poblacién ocupada los
19,8 millones de personas.
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Biztanleria aktiboa, BAlren arabera, 2019ko bigarren
hiruhilekoan urte arteko %0,9 hazi zen (201.300
pertsona gehiago) aurreko hiruhilekoan %0,7 hazi
ondoren; 22,9 milioi pertsona izatera iritsi zen.

Bestalde, langabezia urte arteko -%7,4 murriztu zen
2019ko apirilaren eta ekainaren artean (259.500
pertsona gutxiago); horrenbestez, 3,2 milioi pertsona
dira langabeak. Langabezia-tasa biztanleria
aktiboaren %14,0k osatzen zuten.

Gizarte Segurantzaren afiliazioen kopuruak gora
egiten jarraitu zuen. 2019ko apirilaren eta ekainaren
artean, 19.323.000 afiliatu zenbatu dira, aurreko
hiruhilekoan baino 431.000 gehiago eta duela
urtebete baino 502.800 gehiago, hau da, hiru hileko
artekoa %2,3 eta urte artekoa %2,7 hazi da.

Estatuko Enpleguaren Zerbitzu Publikoaren (EEZP)
arabera, 2019ko bigarren hiruhilekoan biztanleria
langabetua 3.086.200 pertsonara jaitsi zen; beraz,
urte arteko %5,0 jaitsi zen. Hala ere, jaitsiera txikiena
da 2014ko lehen hiruhilekotik. Hiruhilekoen datuak
kontuan hartuz, hiru hiruhilekotan hazi ondoren ere
jaitsi da.

Abuztuko azken datuek erakusten dutenez, ondoz
ondoko bost hilabetetan jaitsi ondoren eta bi
hilabetetan erresgistratutako 3 milioi langaberen
atalasearen inguruan egon ondoren,
3.065.800etaraino hazi ziren berriro. Hala ere,
aurreko urtean baino 116.300 langabe gutxiago dira.

Prezioak eta soldatak

HHKNaren aurrerapenaren datuen arabera, BPGd-a
urte arteko %3,9 hazi zen 2019ko bigarren
hiruhilekoan (aurreko hiruhilekoan baino bederatzi
hamarren gehiago eta aurreko urtean baino sei
hamarren gehiago).

Horrek ekonomiaren deflaktatzaile inplizitua
(ekonomiaren prezioen igoera neurtzen duena) %1,7

La poblacién activa, seguin la EPA, creci6 en el segun-
do trimestre de 2019 el 0,9% interanual (201.300
personas mas), tras avanzar en el trimestre anterior
un 0,7%, llegando a 22,9 millones de personas.

Por su parte el desempleo se redujo entre abril y
junio de 2019 un -7,4% interanual (259.500
personas menos), situdndose la poblacion parada en
3,2 millones de personas. La tasa de desempleo fue
del 14,0% de la poblacion activa.

Las afiliaciones a la Seguridad Social continuaron al
alza. Entre abril y junio de 2019 se han contabilizado
19.323.000 afiliaciones, unas 431.000 mas que en el
trimestre anterior y 502.800 mas que hace un aio, lo
que se traduce en un aumento del 2,3% intertrimes-
tral y del 2,7% interanual.

Segun el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE),
en el segundo trimestre de 2019 la poblacién parada
cay6 hasta las 3.086.200 personas, lo que representa
un descenso interanual de un 5,0%. Sin embargo, es
la menor caida desde el primer trimestre de 2014.
También baja en términos intertrimestrales después
de dos trimestres subiendo.

Los ultimos datos de agosto muestran que, tras cinco
meses consecutivos bajando y dos meses
coqueteando con el umbral de 3 millones de parados
registrados, volvieron a subir hasta los 3.065.800.
Aun asi, son 116.300 parados menos que hace un
afno.

Precios y salarios

Conforme a los datos del avance de la CNTR, el PIB a
precios corrientes ha crecido un 3,9% interanual en
el segundo trimestre de 2019, nueve décimas mas
que en el trimestre anterior y seis décimas mas que
hace un afo.

Eso supone que el deflactor implicito de la economia,
que mide el ritmo de aumento de los precios en la
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puntukoa izatea ekarri zuen (azken urteetako
altuena).

Inflazioa maiatzetik aurrera jaitsi zen. INEren arabera,
inflazioak, kontsumoko prezioen indizearen (KPI)
urteen arteko aldakuntzari begira neurtuta, igotzeko
joera eduki zuen 201%ko lehenengo lau hilabeteetan
(urtarrilean, %1,0koa izan zen; eta, apirilean,
%1,5ekoa), baina, ordutik, beheranzko joera eduki du
(uztailean, %0,6koa). Azpiko inflazioa, zeinak KPlaren
elementu hegakorrenak kanpo uzten dituen, %1etik
behera egonkortuta egon da aurten (uztailean, %0,9).

Bestalde, soldatapeko enplegu baliokideko lansaria
eta lan-kostu unitarioa urte arteko %2,0 gainetik hazi
dira 2019ko bigarren hiruhilekoan (2018. urtearen
hastapenean hasi zen gorako joerari jarraituz).

3. Euskal Autonomia Erkidegoko Ekonomia

Euskal ekonomiak 2018. urtean zehar luzatu zuen
azken ziklo ekonomikoan erregistratu duen
hazkunde handiaren bidea, eta urtean %3,0 hazi zen
Eustaten arabera. Horrela, laugarren urtez jarraian
iritsi da %3,0tik gertuko kopuruetara. 2018. urteko
zenbatekoa aurreko urtekoa baino bi hamarren
handiagoa da.

Hala eta guztiz ere, urteko tasetatik ondoriozta
daitekeen itxurazko egonkortasun horren atzean,
hiruhilekoko bilakaera ezkutatzen da, zeinetan
ekonomiaren dezelerazio nabarmena ikus
daitekeen, munduko herrialde eta eremu
ekonomiko nagusietan gertatu den bezala.

Aldi horretan lortutako urteko batez besteko
zenbatekoa Espainiako ekonomiarena (%2,6) eta
Europar Batasuneko herrialdeen artean (%2,0)
lortutakoa baino handiagoa da.

economia, fue de 1,7 puntos, el mas alto de los
ultimos anos.

La inflacién desciende a partir de mayo. Segun el INE,
la inflacién, medida por la variacion interanual del
indice de Precios Consumo (IPC), presenté un perfil
ascendente en los cuatro primeros meses de 2019
(pasando del 1,0% de enero al 1,5% en abril) y
descendente desde entonces (0,6% en julio). La
inflacién subyacente, que excluye los elementos mas
volatiles del IPC, se ha mantenido estabilizada por
debajo del 1% en lo que va de afio (0,9% en julio).

Por otro lado, la remuneracién por puesto de trabajo
equivalente asalariado y el coste laboral unitario han
subido por encima del 2,0% interanual en el segundo
trimestre de 2019 siguiendo con la tendencia alcista
iniciada a principios de 2018.

3. Economia del Pais Vasco

La economia vasca prolongé durante 2018 la senda
de crecimiento intenso que viene registrando
durante el ultimo ciclo econémico y crecié un 3,0%
anual segun el Eustat. Encadena asi su cuarto afio
consecutivo con valores préximos al 3,0% vy la cifra
del 2018 es dos décimas superior a la del afo
anterior.

Con todo, la aparente estabilidad que se desprende
de las tasas anuales esconde una evolucién
trimestral en la que se aprecia una desaceleracion
significativa de la economia, como ocurre también
en los principales paises y areas econémicas del
mundo.

La cifra media anual es superior a la conseguida en
ese periodo por la economia espafiola (2,6%) y por
el conjunto de paises de la Union Europea (2,0%).
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Hala ere, 2017. urtean ez bezala, Estatistikako
Institutu Nazionalak, 2018ko ekitaldirako egin zuen
eskualde-kontabilitatearen lehenengo estimazioan,
EAEko BPGd-n aurrerapen txikiagoa kalkulatu du
Eustatekin alderatuta, %2,2rainokoa bolumenean,
eta Espainiako ekonomiaren batez bestekotik lau
hamarren beherago kokatu du. Termino
nominaletan, hazkundea %3,6koa izan zen,
2017rako kalkulatutako %4,5en azpitik.

Erosteko ahalmenaren parekotasunari dagokionez,
euskal ekonomiaren 2018. urteko jarduera
munduko batez bestekoa baino pixka bat txikiagoa
da, baina garatutako herrialdeetakoa baino
nabarmen handiago da.

Biztanle bakoitzeko BPGd-ri dagokionez, Europar
Batasunarekin alderatuta Euskadik izan duen
hazkunde-diferentziala %110,3raino igo da, baina
garatuen dauden hamabost estatuekin alderatuz
gero, %96,3raino egin du behera. Hori horrela,
Euskadi 53. lekuan geratu zen EB-28 osatzen duten
Europako 281 eskualdeen sailkapenean.

3.1 Euskal ekonomia 2018. urtean

Eustaten (B-2015) Hiruhileroko Kontu
Ekonomikoen arabera, 2018an euskal ekonomia
%3,0 hazi zen, eta, beraz, bost ekitaldiz jarraian
hedatu da.

Hiruhilekoen arabera, aurreko urteko mailak gaindituz
hasi zuen urtea, eta urterik urterako kopurua %3,2
inguru hazi zen urteko lehenengo bi hiruhilekoetan.
Ondoren, %3,0ra igaro zen hirugarrenean, eta
%2,6rekin amaitu zuen azkenenean.

Eustaten datuen arabera, uneko prezioetan, euskal
ekonomiaren BPGd-k urte arteko %4,2ko
aurrerapena izan zuen 2018. urtean, aurreko urtean
lortutakoaren zazpi hamarren handiago.

Sin embargo, y al contrario de lo que ocurrié en
2017, el INE, en su primera estimacion para el
ejercicio 2018 de la Contabilidad Regional, calcula
un menor avance del PIB de la CAPV en
comparacion con el Eustat, hasta el 2,2% en
volumen, situandolo 4 décimas por debajo de la
media de la economia espaiola. En términos
nominales, el crecimiento fue del 3,6%, por debajo
del 4,5% calculado para 2017.

En términos de paridad del poder adquisitivo (PPA),
el desempeno de la economia vasca en 2018 estuvo
ligeramente por debajo de la media mundial pero
fue sensiblemente mayor que el de los paises
desarrollados.

En términos de PIB per capita, el diferencial de
crecimiento de Euskadi con respecto al conjunto de
la Union Europea ha subido hasta el 110,3%,
aunque si la comparacion se realiza con los 15
Estados mas desarrollados desciende hasta el
96,3%. Con todo, Euskadi se situd en el puesto 53
dentro del ranking de las 281 regiones europeas
que componen la UE-28.

3.1 La economia vasca en 2018

Segun las Cuentas Econdémicas Trimestrales (CET)
del Eustat (B-2015), en 2018 la economia vasca
crecio el 3,0% y acumula cinco ejercicios de
expansion.

Por trimestres, empezé el afio superando los niveles
del afio anterior, creciendo cerca de un 3,2%
interanual en los dos primeros trimestres del afio
pero luego pasoé a un 3,0% en el tercero,
terminando con un 2,6% en el dltimo.

Segun datos del Eustat, a precios corrientes, el PIB
de la economia vasca tuvo un avance interanual del
4,2% en 2018, siete décimas superior al obtenido el
ano anterior.
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BPGren bilakaera bolumenean/ Crecimiento del PIB en volumen
Aldiko urtetik urterako ald. / %Variacion interanual

W Euskadi/Pais Vasco (Eustat)

08 09 10 11 12

Euskal ekonomiaren hazkundeak aurreko urteko
eredu berari eutsi zion, eta barne-eskariak garrantzi
erabakigarria izan zuen. Kanpoko saldoa
neutraltasunetik oso gertu dago. Izan ere, bai
esportazioak bai inportazioak %3,0 hazi ziren 2018.
urtean.

Urtebete lehenago, kanpoko saldoak ere ia
baliorik gabeko ekarpena erregistratu zuen BPGd-
ri dagokionez (-%0,1). Alabaina, une horretan
esportazioen eta inportazioen hazkundea
%4,75etik hurbil zegoen.

Gogoan izan behar dugu Eustatek esportaziotzat
jotzen dituela atzerrira egiten diren ondasunen eta
zerbitzuen salmentak, baina baita ere estatuaren
gainerako eremura egiten direnak. Gauza bera
gertatzen da inportazioekin.

Barne-eskariaren indarraren sendotasunak oinarri
ditu bere bi osagai nagusiekin lortutako emaitza
onak. Azken kontsumoa %2,5 hazi zen eta kapital
finkoaren eraketa gordinak, berriz, %4,7 egin
zuen. Alabaina, urtean zehar ekipo-ondasunen
inbertsioa nolabait agortu zela hauteman zen,

B Espainia/Espafa (EIN/INE)

13 14 15 16 17 18(a)

El crecimiento de la economia vasca siguié el mismo
patrén de los afos anteriores, con un peso
determinante de la demanda interna y un saldo
exterior que se halla muy préximo a la neutralidad.
Y es que tanto las exportaciones como las
importaciones aumentaron un 3,0% en 2018.

Un aio antes el saldo exterior también registré
una aportacion casi nula al incremento del PIB
(-0,1%), si bien en aquella ocasion el crecimiento
de las exportaciones y de las importaciones fue
cercano al 4,75%.

Hay que recordar que el Eustat trata como
exportaciones las ventas de bienes y servicios al
extranjero pero también al resto del Estado. Y
ocurre lo mismo con las importaciones.

La fortaleza de la demanda interna se basé en los
buenos resultados de sus dos componentes
principales. El consumo final crecié un 2,5%
mientras que la formacién bruta de capital fijo
crecié un 4,7%, aunque a lo largo del afio se
aprecid6 cierto agotamiento de la inversion en
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nahiz eta gainerako inbertsioan dinamismo
handiagoarekin konpentsatzen joan.

Edonola ere, hazkundearen osaera 2017. urtean
baino egokiagoa da. Azken kontsumoan, gastuak
beheranzko joera izan du 2015. urtean lortu zen
%3,1etik, eta, aldi berean, kapital finkoaren eraketak
protagonismoa berreskuratu zuen 2017. urteko
%3,1en ostean. Kapitala handitzea behar-beharrezkoa
da etorkizuneko produktibitatean irabaziak lortzeko
eta, horrela, aberastasuna sortzeko.

Kontsumoaren barruan, pribatuak dezelerazio
leuna izan du 2015. urtetik, eta azken ekitaldian
lau hamarren utzi ditu (%3,1etik %2,7ra).
Kontsumo publikoan, aldiz, handiagoa izan da
beherakada, %1,6raino murriztu baita iazko
gorakadaren ostean (%2,1).

bienes de equipo que fue compensado con un
mayor dinamismo del resto de la inversion.

En cualquier caso, la composicién del crecimiento
es mas conveniente que en 2017. La trayectoria del
gasto en consumo final es descendente desde el
3,1% obtenido en 2015 mientras que la formacién
bruta de capital recupera protagonismo tras el 3,1%
de 2017.Y es que el aumento del capital es una
condicidn necesaria para conseguir ganancias de
productividad futura que ayuden a generar riqueza.

Dentro del consumo, el privado presenta una
senda de suave desaceleracién desde 2015
dejandose cuatro décimas en el Ultimo ejercicio
(de 3,1% a 2,7%). La caida es mayor en el
consumo publico que cae hasta el 1,6% tras el
repunte del afio pasado (2,1%).

Euskadiko Eskaintza-erantsiak / Agregados de Oferta del Pais Vasco

Bolumen jarraituaren indizeen urte arteko aldakuntza (%)

Variacioén interanual en (%) de los Indices de volumen encadenado

2016 2017 2018(a)

NEK. ETA ARRANTZA / - AGROPESQUERO
INDUSTRIA / INDUSTRIA
ERAIKUNTZA / CONSTRUCCION
ZERBITZUAK / SERVICIOS

1,0 10,1 7,9
4,2 2,5 2,4
0,2 1,6 4,1
2,8 2,9 2,7

Merkataritza, Ostalaritza eta Garraioa / Comercio, Hosteleria y Transporte 3,6 4,1 4,0
Herri ad., hez., osasun eta giz. zerb. jarduerak / AAPP, Educ., Sanidad y Serv. Sociales 2,4 2,2 2,1

Gainerako zerbitzuak / Resto servicios

BEG pb / VAB pb

Produktuen gaineko zerga garbiak / Imp.netos s/ Productos
PG merkatuko prezioetan / PIB precios de mercado

2,5 2,6 2,2

3,0 2,8 2,8
6,8 2,3 4,9
33 2,8 3,0

Iturria: Eustat - Kontu Ekonomikoak - Oinarria: 2015 - Urtaroko eta egutegiko ondorioen datu zuzenduak.
Fuente: Eustat - Cuentas Econdmicas - Base 2015 -Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario

Eustaten arabera, esportazioak eta inportazioak
%3,0 inguru hazi ziren benetako terminoetan edo
bolumen-terminoetan.

Hala ere, uneko prezioetan, joera ez da hain
berdina. Kanpora egiten diren ondasun eta
zerbitzuen salmentak %4,7 hazi ziren, eta

Segun el Eustat, tanto las exportaciones como las
importaciones crecieron en torno al 3,0% en
términos reales o de volumen.

No obstante, en términos corrientes, el
comportamiento no es tan parejo. Mientras que las
ventas de bienes y servicios al exterior crecieron un
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inportazioak, berriz, %5,1. 2017. urtean, %7,0
eta %7,4 hazi ziren, hurrenez hurren.

Bakarrik Espainiako ekonomiatik kanpoko
merkataritza-harremanak kontuan izanda,
Merkataritzako Estatu Idazkaritzaren arabera, 2018.
urtean Euskaditik atzerrira egin ziren salmenak %6,8
hazi ziren (%10,5 2017. urtean). Aurreko urtean
bezala, aurrerapena gertatu da EBko estatu kideetan
(%7,6) eta munduaren gainerakoan (%5,1), bigarren
kopurua iaz handiagoa izan arren.

Salmenten kopuru osoarekin bat etorriz, salmenta
ez energetikoak %5,7 hazi ziren 2018. urtean
(%8,7 2017. urtean). EBra egiten diren bidalketak
%7,1 handitu ziren, eta munduko gainerako
tokietara egindakoak %3,1.

Iturri beraren arabera, Espainiako ekonomiatik
kanpo Euskaditik egindako erosketak %8,8 hazi
ziren urtetik urtera (2017. urtean lortutako %20,6
ikusgarriaren ostean). 2018. urteko aurrerapena
EBtik kanpo egindako salmentetan eusten da
(%21,5); izan ere, batasunaren barrukoak -%0,9
jaitsi ziren.

Kanpoan egindako energia-erosketak kenduta,
%14,1 hazi zirenak (%54,5eko gorakada izan
dutenak, batik bat, aurreko urtean gordina hazi
zelako), ez energetikoak %6,9 hazi ziren 2018.
urtean, EBko sarreren %5,0ko aurrerapenen eta
munduko gainerako lekuetatik egindako %11,3ko
inportazioen ondorioz.

Eskariaren aldetik, 2018ko ekoizpen-sektoreen
bilakaera ezberdina izan zen: hobekuntza nabaria
ikusi zen eraikuntzan, zerbitzuen hazkunde-erritmoa
egonkortu zen eta industria ahuldu zen.

4,7% las importaciones aumentaron un 5,1%. En
2017, crecieron un 7,0% y un 7,4%, respectivamente.

Teniendo en cuenta solo las relaciones comerciales
fuera de la economia espanola, seguin la Secretaria de
Estado de Comercio, las ventas desde el Pais Vasco
hacia el extranjero en 2018 crecieron un 6,8% (10,5%
en 2017). Al igual que el afio anterior, el avance se
produce tanto con los Estados miembros de la UE
(7,6%) como respecto al resto del mundo (5,1%)
aunqgue hace un afno fue mayor la segunda cifra.

En consonancia con las ventas totales, las ventas
no energéticas crecieron el 5,7% en 2018 (8,7% en
2017), con un aumento del 7,1% en las
expediciones a la UE y un 3,1% de incremento de
las exportaciones dirigidas al resto del mundo.

Segun la misma fuente, las compras realizadas
desde el Pais Vasco fuera de la economia espanola
tuvieron un ascenso interanual del 8,8% (tras el
espectacular 20,6% obtenido en 2017). El avance
de 2018 se sustenta sobre las ventas realizadas
fuera de la UE (21,5%) ya que las intracomunitarias
cayeron un -0,9%.

Descontadas las compras energéticas al exterior,
que se incrementaron el 14,1% (que se une al
ascenso del 54,5% del afio anterior debido
principalmente al ascenso del precio del crudo), las
no energéticas aumentaron el 6,9% en 2018, fruto
conjunto de los avances del 5,0% de las
introducciones de la UE y del 11,3% de las
importaciones del resto del mundo.

Por el lado de la oferta, la evolucion de los sectores
productivos en 2018 fue desigual, con una clara
mejora para la construccion, una estabilidad en el
ritmo de crecimiento de los servicios y un
debilitamiento en la industria.
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Euskadiko Eskaintza-erantsiak / Agregados de Oferta del Pais Vasco

Bolumen jarraituaren indizeen urte arteko aldakuntza (%)

Variacién interanual en (%) de los indices de volumen encadenado

2016 2017 2018(a)

NEK. ETA ARRANTZA / - AGROPESQUERO
INDUSTRIA / INDUSTRIA

ERAIKUNTZA / CONSTRUCCION
ZERBITZUAK / SERVICIOS

1,0 10,1 7.9
4,2 2,5 2,4
0,2 1,6 41
2,8 2,9 2,7

Merkataritza, Ostalaritza eta Garraioa / Comercio, Hosteleria y Transporte 3,6 41 4,0
Herri ad., hez., osasun eta giz. zerb. jarduerak / AAPP, Educ., Sanidad y Serv. Sociales 2,4 2,2 2,1

Gainerako zerbitzuak / Resto servicios

BEG pb / VAB pb

Produktuen gaineko zerga garbiak / Imp.netos s/ Productos
PG merkatuko prezioetan / PIB precios de mercado

2,5 2,6 2,2

3,0 2,8 2,8
6,8 2,3 4,9
3,3 2,8 3,0

Iturria: Eustat - Kontu Ekonomikoak - Qinarria: 2015 - Urtaroko eta egutegiko ondorioen datu zuzenduak.
Fuente: Eustat - Cuentas Econémicas - Base 2015 -Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario

Hain zuzen, eraikuntzaren balio erantsia %4,1 hazi
zen, eta nabarmen hobetu zuen 2017. urtean
lortutako %1,6. Hazkunde-erritmo handiak diren
arren, ez dirudi sektorean burbuilarik sortzen ari
denik; izan ere, gaur egun duen jarduera 2008.
urteko krisialdia baino lehen izan zuenaren erdia da.
Maila nahiko baxuetatik aurrera, aldakuntza-tasak
nahiko baxuak izan ohi dira.

Beste alde batetik, industriak %2,4 handitu zuen balio
erantsia, aurreko urtean baino hamarren bat gutxiago
eta duela bi urteko %4,2tik urrun. Urte hasiera oso
oparoa izan zen, baina bigarren erdian, berriz, jarduera
moteldu zen nazioarteko merkataritzan sortutako
ziurgabetasunaren eta automobilgintza Europan
erabakitako igortze-araudi berrira egokitzeko
premiaren ondorioz. Horrek eragin zuen euskal
industriak laugarren lauhilekoan balio erantsia pixka
bat murriztu izana, Europako herrialde nagusietako
industriarekin gertatutakoaren ildotik. Hala eta guztiz
ere, eskuragarri dagoen informazioaren arabera,
pentsa dezakegu faktore igarokor bat dela eta 2019.
urtean aurre egin ahal izango diogula.

Zerbitzuen sektoreak ezin izan zien aurreko
urteetako mailei eutsi, eta %2,7 hamarren hazi zen

En concreto, la construccion incrementé su valor
anadido un 4,1%, mejorando por mucho el 1,6% de
2017. A pesar de que se trata de ritmos de
crecimiento importantes, no cabe pensar que se esté
generando una nueva burbuja en el sector, dado que
la actividad actual del mismo es, aproximadamente, la
mitad de la que tuvo en el momento previo a la crisis
de 2008. Al partir de niveles relativamente bajos, las
tasas de variacion suelen ser elevadas.

Por su parte, la industria aumenté su valor aifadido
un 2,4%, una décima por debajo del afio anterior y
lejos del 4,2% de hace dos aios. El inicio del afo fue
prometedor, pero en la segunda mitad del mismo se
aprecié un freno en su actividad, debido a la
incertidumbre generada en el comercio internacional
y a la necesidad de adaptar la automocion a la nueva
normativa de emisiones acordada en Europa. Esto
llevé a la industria vasca a reducir ligeramente su
valor afadido en el cuarto trimestre, en linea con lo
sucedido en la industria de los principales paises
europeos. Con todo, la informacién disponible hace
pensar que se trata de un factor pasajero que se
superara a lo largo de 2019.

El sector de los servicios no logré mantener los
niveles de los afios anteriores, y crecié un 2,7% (dos
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(aurreko urtean baino bi hamarren gutxiago). Hiru
osagaiak 2017. urtean baino gutxiago hazi ziren.

Merkataritza, ostalaritza eta garraioa biltzen dituen
taldeak pixka bat moteldu zuen erritmoa aurreko
urtearekin alderatuta ( 4,1etik %4,0ra). Gauza bera
gertatu da administrazio publikoaren, hezkuntzaren
eta osasunaren taldean; izan ere, %2,2 hazi zen 2017.
urtean eta %2,1 2018. urtean. Beherakadarik
handiena gainerako zerbitzuak izeneko taldean
gertatu da, %2,6tik %2,2ra jaitsi baitzen.

décimas menos que el ano anterior). Sus tres
componentes crecieron menos que en 2017.

El grupo que aglutina al comercio, la hosteleria y el
transporte moderd ligeramente su ritmo respecto al
ano anterior (de 4,1% a 4,0%). Lo mismo le ha
sucedido al grupo de administracién publica,
educacién y sanidad, que pasé de crecer un 2,2% en
2017 aun 2,1% en 2018. El que mas cae es el
denominado resto de servicios, que cayd desde un
2,6% a 2,2%.

Euskadiko Eskaintza-erantsiak / Agregados de Oferta del Pais Vasco

Prezio arrunten indizeen urte arteko aldakuntza (%)

Variacion interanual en (%) de los agregados a precios corrientes

2016 2017 2018(a)

NEK. ETA ARRANTZA / - AGROPESQUERO
INDUSTRIA / INDUSTRIA

ERAIKUNTZA / CONSTRUCCION
ZERBITZUAK / SERVICIOS

4,2 25,2 3,9
4,0 2,8 4,5
0,6 2,4 57
3,6 3,8 3,7

Merkataritza, Ostalaritza eta Garraioa / Comercio, Hosteleria y Transporte 4.2 4.8 5,1

Herri ad., hez., osasun eta giz.zerb.jarduerak / AAPP,Educ., Sanidad y Serv. Sociales 2,6 2,8 3,1

Gainerako zerbitzuak / Resto servicios

BEG pb / VAB pb

Produktuen gaineko zerga garbiak / Imp.netos s/ Productos
PG merkatuko prezioetan / PIB a precios de mercado

3,7 3,6 3.2

3,5 3,6 4,0
8,5 2,0 6,1
4,0 3,5 4,2

Iturria: Eustat - Kontu Ekonomikoak - Oinarria: 2015 - Urtaroko eta egutegiko ondorioen datu zuzenduak.

Fuente: Eustat - Cuentas Econdmicas - Base 2015 -Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario

Uneko prezioetan ikusi da industriak, behera egin
beharrean, nabarmen egin duela gora, eta
zerbitzuak nahiko egonkor daudela.

Hori horrela, BPGd-ren deflatorea %1,2 handitu zen
2018. urte osoan, zazpi urtez O eta %1 artean egon
ondoren. Hala ere, Europako Banku Zentralak ezarri
duen erreferentziazko %2,0tik urrun dago oraindik.

Kontsumo-prezioei dagokienez, 2018. urteko KPik
Gauss-en kanpaiaren antzeko irudia du. Urte
hasieran, % 0,5eko gorakada txiki bat egon zen

A precios corrientes, se aprecia que la industria no
desciende sino que crece significativamente y que
los servicios se mantienen bastante estables.

Asi, el deflactor del PIB aumentdé un 1,2% en el
conjunto de 2018, después de siete anos entre el O
y el 1%, pero todavia lejos de la referencia del 2,0%
que establece el Banco Central Europeo.

En cuanto a los precios de consumo, el IPC en 2018
muestra una figura parecida a una campana de Gauss.
Abrié el afio con un ligero incremento del 0,5% en
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urtarrilean; gero, hiru hilabete egon zen %1,0
inguruan; maiatzetik urrira % 2,0tik gora egon zen, eta
urteko azken bi urteetan atalaseak behera egin du.

Urteko kopuruei erreparatuz gero, Euskadiko KPI
%1,6 handitu zen, 2017ko ekitaldian baino lau
hamarren gutxiago. Duela urtebete bezala,
garraioarekin zerikusia duten gastuak igo dira
gehien: %3,4 (% 4,2, 2017. urtean). Bestea alde
batetik, kultura eta aisialdirako produktuen prezioak
-%0,4 egin zuen behera 2017koekin alderatuta, eta
duela urtebete %1,9 hazi ondoren.

enero, luego estuvo tres meses en torno al 1,0%, de
mayo a octubre superé el 2,0% y volvid a bajar de
dicho umbral en los dos ultimos meses del afo.

En términos anuales, el IPC de Euskadi aumento un
1,6%, cuatro décimas menos que en 2017. Al igual
que hace un afio, los gastos relacionados con el
transporte son los que mas suben con un 3,4%
(4,2% en 2017). En el otro extremo, el precio de los
productos de ocio y cultura descendieron un -0,4%
respecto a 2017 después de crecer un 1,9% hace
un afo.

KPI EHAE / IPC CAE

Hileko urtetik urterako ald. % / Variacién anual

e KP| Orokorra / IPC General

e Azpiko Inflazioa / Inflacién subyacente

Iturria: EIN/ Fuente: INE

Produktu energetikoen bilakaera alde batera utzita,
azpian dagoen inflazioa egonkor mantendu zen,
%1,0 inguruan, hilabete batzuetan pixka bat gorago
eta beste batzuetan pixka bat beherago.

Prezio industrialek, KPlk bezala, eraginak izan
zituzten nagusiki petrolioaren prezioak
nazioarteko merkatuetan izandako presioen
ondorioz. Hala, industriako prezioen indizeak
hazkunderik handienak izan zituen urtearen
erdian, eta 2018. urtearen amaieran %3,2 hazi
zen, 2017an baino lau hamarren gehiago.

Al margen de la evolucion de los productos
energéticos, la inflaciéon subyacente se mantuvo
estable en torno al 1,0%, unos meses ligeramente
por encima y otros ligeramente por debajo.

Los precios industriales, al igual que el IPC, se
vieron afectados principalmente por las presiones
del precio del petréleo en los mercados
internacionales. Asi, el IPRI marcé sus mayores
incrementos en la mitad del afo, acabando 2018
con un aumento del 3,2%, cuatro décimas mas
que en 2017.
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Hitzarmen kolektiboei dagokienez, adierazi behar
da hitzartutako soldata-gehikuntzak gehitu egin
zirela 2018an zehar %1,8ra iritsi arte. Gainera,
aurreko urteko kopurua gainditu den elkarren
segidako hirugarren urtea izan da.

Amaitzeko, Estatistikako Institutu Nazionalak langile
bakoitzeko argitaratu dituen lan-kostuen datuetan
%2,7ko hazkunde nabarmena ikusi zen, hau da,
2017. urtean baino % 0,5 gehiago.

Por lo que respecta a los convenios colectivos,
hay que sefalar que los incrementos salariales
pactados se aceleraron a lo largo de 2018 hasta
situarse en un 1,8% vy vya es el tercer ano
consecutivo superando la cifra del afio anterior.

Finalmente, los datos de los costes laborales por
trabajador que publica el INE mostraron un
crecimiento significativo del 2,7% superior al 0,5%
de 2017.

Euskadi - Enplegua jarduera arlo desberdinetan / P. Vasco - Empleo por ramas de actividad
Biztanle landunak (Lanpostuak, guztira) / Urte arteko aldakuntza (%)

Personal Ocupado (PuestosTotal) / Variacion Interanual (%)

Biztanle landunak (Lanpostuak guztira) / Personal Ocupado (Total Puestos)

2013 2014 2015 2016 2017 2018(a)
Nekazaritza eta arrantza / Agricultura y Pesca 12.687 12.523 12.396 12.485 12.502 12.382
Industria / Industria 193.070  191.050 193.550 197.199 202.861 207.243
Eraikuntza / Construccién 56.716 54.802 56.010 56.188 56.119 58.155
Zerbitzuak / Servicios 616.627 622737 637.482 653.581 667.410,0 685.661
Guztira / Total 879.100 881.112 899.438 919.453 938.892 963.441
Urte arteko aldakuntza (%) / Variaciéon Interanual (%)

2013 2014 2015 2016 2017 2018(a)
Nekazaritza eta arrantza / Agricultura y Pesca -5,5 -1,3 -1,0 0,7 0,1 -1,0
Industria / Industria -4,0 -1,0 1,3 1,9 2,9 2,2
Eraikuntza / Construccion -11,9 -3,4 2,2 0,3 -0,1 3,6
Zerbitzuak / Servicios -1,6 1,0 2,4 2,5 21 2,7
Guztira / Total -2,9 0,2 2,1 2,2 2,1 2,6

Iturria: Eustat - Kontu Ekonomikoak. Oinarria 2015 - SEC 2010

Fuente: Eustat - Cuentas Econdmicas. Base 2015 - SEC 2010

Ekonomia-sektoreen arabera, hazkunderik
handiena zerbitzuetan erregistratu zen (% 3,3),
eta, beraz, alde batera geratu da lau urtez jarraian
izandako joera negatiboa. Ondoren, eraikuntza
dator (% 2,8) bi urteko joera negatiboaren ostean.
Industriako lan-kostuak, aitzitik, %1,8 handitu
ziren 2017ko igoera handiaren ostean (%2,9).

Ekonomiaren azken urteetako joera ona goranzko
lan-merkatu batean islatu da, zeinak atzeraldiaren

Por sectores econdémicos, el mayor incremento se
registrd en los servicios (3,3%) dejando atras una
racha de cuatro anos en negativo, seguido por la
construccion (2,8%) tras dos afios en negativo,
mientras que los costes laborales en la industria
crecieron un 1,8% tras el fuerte incremento de
2017 (2,9%).

La buena marcha de la economia de los ultimos afos
se ha reflejado en un mercado de trabajo al alza, que
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urte zailetan galdutako enpleguaren zati handi bat
berreskuratu duen, nahiz eta oraindik %3,5ekoa
izan, 2008. urtekoa baino txikiagoa. Horrek esan
nahi du, oraindik lanaldi osoko 35.000 lanpostu
inguru berreskuratu behar direla.

Azken urteetako egiturazko aldaketa enpleguaren
sektore-osaeran hauteman daiteke; izan ere, orain
zerbitzuen jarduerez elikatzen da neurri handiago
batean, eta urte horietan galdutako lanpostuak,
ordea, industriako eta eraikuntzako lanpostuak ziren.

Eustatek hiruhileko kontu ekonomikoetako (HKE)
jarduerari buruzko inkestan, Estatistikako Institutu
Nazionalak biztanleria aktiboaren inkestan (BAI) eta
Gizarte Segurantzako afiliazioak okupazioaren
bilakaera positiboa adierazten dute 2018an zehar.

HKEn arabera, 2018ko laugarren hiruhilekoan
enplegua %2,6 gehitu zen, eta, beraz, ia lau urtez
tasak zifra horren antzekoak izan dira. Euskal
ekonomiaren lanaldi osoko lanpostuen kopurua
963.441 izan zen, aurreko urtean baino ia 25.000
enplegu gehiago.

Eraikuntza, aurreko urteko geldialdiaren ostean
(-%0,1), 2018. urtean sektorerik dinamikoena izan
zen enplegua sortzen, eta atzetik izan zituen zerbi-
tzuak eta industria. Nekazaritzak behera egin zuen
2018. urtean, bi urtean enplegu-igoerak izan ostean.

Biztanleria aktiboaren inkesta eta biztanleria
jardueraren arabera sailkatzeko inkesta bat datoz,
okupazioaren igoera bat jaso baitute, intentsitate
ezberdinarekin (%2,1 eta %1,8), eta langabeen
kasuan beherakada bat jaso baitute (-%11,3 eta
-%8,4, hurrenez hurren). laz ez bezala, biztanleria
landuna igo da bi inkestetan (%0,6 eta %0,7).

Biztanleria aktiboaren inkestan, langabeziak 2018.
urtean %10,0 egin zuen behera 2017. urteko

ha recuperado buena parte del empleo perdido en los
dificiles afios de la recesidn, si bien su nivel es todavia
un 3,5% menor al existente en 2008, una diferencia
que se traduce en cerca de 35.000 puestos de trabajo
a tiempo completo por recuperar.

El cambio estructural de estos afios se aprecia en la
composicion sectorial del empleo, que se nutre
ahora en mayor medida de actividades de servicios,
mientras que los puestos de trabajo perdidos en
esos anos eran industriales y de la construccion.

Tanto el Eustat en las CET y en la Encuesta en
Relacion con la Actividad (PRA), como el INE en la
Encuesta de Poblacion Activa (EPA), asi como las
afiliaciones a la Seguridad Social, apuntan a una
positiva evolucién de la ocupacién en la CAPV a lo
largo de 2018.

Segun las CET, en 2018 el incremento del empleo
fue del 2,6%, con lo que se completan
practicamente cuatro anos con tasas muy cercanas
a esa cifra. El niUmero de puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo de la economia
vasca se situd en 963.441, casi 25.000 empleos
mas que un afno antes.

La construccion, tras el estancamiento del afo
anterior (-0,1%), en 2018 fue el sector mas
dindmico a la hora de generar empleo, seguido de
los servicios y de la industria. La agricultura cayé
en 2018 tras dos anos con subidas de empleo.

Las encuestas EPA y PRA coinciden en estimar un
aumento, aunque de distinta intensidad, de la
ocupacion, 2,1% y 1,8%, con descensos de la
poblacién parada, (-11,3% y -8,4% respectivamente).
Al contrario que hace un afio, ambas encuestas
sefalan incrementos en la poblacion activa (0,6% vy
0,7%, respectivamente).

La EPA estima que la tasa de paro cayd hasta el
10,0% en 2018 desde el 11,3% de 2017, afectando
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%11,3tik. Horrek emakumeen %9,8ri eragiten die
(%12,2, 2017. urtean) eta gizonen %10,1i (% 10,5,
2017. urtean).

Eustaten biztanleria jardueraren arabera sailkatzeko
inkestan beherakada egon da langabezia-tasan, eta
%10,3ra iritsi da, 2017an baino puntu bat gutxiago.
Emakumeen kasuan, %12,0tik %11,1era egin du
behera eta gizonen kasuan, ordea, %10,8tik %9,6ra.

Euskal ekonomiaren batez bestekoa, 2018. urtean,
941.900 izan zen, %2,1eko urteko igoerarekin.
Aurrerapenak egin dira zerbitzuetan (%2,3),
eraikuntzan (%3,5) eta industrian (%1,7). Lehen
sektorean beherakada egon da berriz ere (-%1,6).

Amaitzeko, Estatuko Enplegu Zerbitzu
Publikoaren arabera, 123.500 pertsona egon ziren
langabezian 2018. urtean, eta -%7,4ko
beherakada egon da urte batetik bestera. Horrela,
jaitsierak egon dira bost urtez jarraian. Bestalde,
euskal ekonomian izandako langabezia-tasa
2018an %11,6koa izan zen (%12,6 2017an),
Espainiako ekonomian lortutako %14,9ren azpitik.

BPGd-ren eta enpleguaren arteko konbinazioak
adierazten du lan-faktoreko itxurazko
produktibitate-irabazia %1,4koa izan zela, aurreko
urteko %1,7 baino pixka bat txikiagoa. Horrela,
Euskadiko orduko produktibitatea (42,2 euro) 28-
EBren 40,5 euro eta 15-EBren 44,8 euro artean
dago.

Eustaten urteko kontuen arabera, 2018rako
lehenengo aurrerapenean BPGd lurralde historiko
guztietan hazi egin zela jaso zen. Hauxe da BPGd-
ren benetako igoera: %2,8 Araban (2017. urtean

baino sei hamarren gehiago), %3,0 Bizkaian (2017.

urteko kopuru bera) eta %3,1 Gipuzkoan (aurreko
urtean baino hiru hamarren gehiago).

al 9,8% de las mujeres (12,2% en 2017) y al 10,1%
de los hombres (10,5% en 2017).

La PRA del Eustat sefala un descenso de la tasa de
paro situdndola en el 10,3%, un punto menos que en
2017, con caidas al 11,1% desde el 12,0% entre las
mujeres y al 9,6% desde el 10,8% entre los hombres.

La media de afiliaciones de la economia vasca en
2018 fue de 941.900, con un 2,1% de incremento
interanual, con avances en Servicios (2,3%),
Construccion (3,5%) e Industria (1,7%) y una nueva
caida en el sector primario (-1,6%).

Por dltimo, segun el Servicio Publico de Empleo
Estatal (SEPE) el paro registrado fue de 123.500
personas en 2018, con una caida del -7,4%
interanual, acumulando cinco ejercicios de
descensos. Con todo ello, la tasa de paro
registrado de la economia vasca fue en 2018 del
11,6% (12,6% en 2017), por debajo del 14,9% que
alcanzaba en la economia espafiola.

La combinacién de PIB y de empleo indica que la
ganancia de productividad aparente del factor
trabajo fue del orden del 1,4%, ligeramente
inferior al 1,7% del afio precedente. Asi, la
productividad por hora en Euskadi (42,2 euros) se
sitla en una posicion intermedia entre los 40,5
euros de la UE-28 y los 44,8 euros de la UE-15.

Segun las cuentas anuales del Eustat, en el primer
avance para 2018 estiman que el PIB crecié en
todos los TTHH. La subida del PIB real fue del
2,8% en Araba/Alava (seis décimas mas que en
2017), del 3,0% en Bizkaia (cifra idéntica a la de
2017) y del 3,1% en Gipuzkoa (tres décimas mas
que un afo antes).
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BPGren bilakaera bolumenak

PIB-Evolucién en volumen encadenado
Aldiko urtetik urterako ald.% /%Var. interanual periodo

® Araba/Alava

Uneko prezioetan, hiru lurraldeetan handitu da
tasa 2017koarekin alderatuta. Araban %4,1era
iritsi da (1,5 puntu gehiago), Bizkaian ere %4,1ean
dago (sei hamarren gehiago) eta Gipuzkoan %4,4
(sei hamarren gehiago).

3.2. Euskal Autonomia Erkidegoko ekonomia
2019%9ko lehenengo seihilekoan

2018 urte arteko %3,0ko hazkunde-tasarekin amaitu
ostean, Eustaten hiruhilekoko kontuetan kalkulatu da
2019. urteko lehenengo bi hiruhilekoetan EAEko
BPGd %0,6 handitu zela hiruhilekotik hiruhilekora eta
%2,2 urtetik urtera (2018ko bigarren hiruhilekoko
%3,2 baino puntu bat gutxiago), urtaroen eta
egutegiaren eraginak kenduta.

Urte arteko terminoei dagokienez, 2018ko urte
osoa estatuaren gainetik egon ostean, EAEko BPGd
estatukoaren maila berean egon da 201%9ko
lehenengo hiruhilekoan, eta pixka bat gorago
bigarren hiruhilekoan.

H Bizkaia

B Gipuzkoa

A precios corrientes, los tres territorios ven
incrementada su tasa respecto a la de 2017.
Araba/Alava alcanza el 4,1% (1,5 puntos mas),
Bizkaia también el 4,1% (seis décimas mas) y
Gipuzkoa un 4,4% (seis décimas mas).

3.2 La economia del Pais Vasco durante el
primer semestre de 2019

Tras cerrar 2018 con una tasa de crecimiento anual
del 3,0%, las Cuentas Trimestrales (CTR) del Eustat
estiman que en los dos primeros trimestres de 2019
el PIB de la CAPV avanzo, descontados los efectos
estacionales y de calendario, un 0,6% intertrimestral y
un 2,2% interanual (un punto menos que el 3,2% del
segundo trimestre de 2018).

Después de estar todo el 2018 por encima del
Estado en términos interanuales, el PIB de la CAPV
se sittia en los mismos niveles que el Estado en el
primer trimestre de 2019 y ligeramente por encima
en el segundo.
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BPG merkatu-prezioetan. Eskaintza-Eskaria / PIB pm. Oferta-Demanda
Kateatutako bolumenaren indizeen urte arteko aldakuntza %-tan
Variacién interanual en (%) de los Indices de volumen encadenado 2018 2019
AH/T 2H/T 3H/T 4H/T 1H/T  2H/T
Nekazaritza eta arrantza / Agricultura y Pesca 3,0 8,1 4.8 15,9 4,6 -0,1
Industria / Industria 3,5 3,5 2,5 0,3 0,6 0,8
Eraikuntza / Construccion 1,2 3,7 54 6,2 4.8 2,9
Zerbitzuak / Servicios 3,0 2,6 2,5 2,7 2,6 2,6
Merkataritza, Ostalaritza eta Garraioa / Comercio, Hosteleria y Transporte 4,2 41 3,9 3,6 2,8 2,5
Herri ad., hez., osasun eta giz.zerb. jarduerak / Educ., Sanidad y Serv. Soc. 2,2 1,9 2,0 2,1 21 2,3
Gainerako zerbitzuak / Resto servicios 2,5 2,0 2,0 24 2,7 2,9
BEG oinarrizko prezioetan / VAB a precios basicos 3,0 3,0 2,7 24 2,2 2,2
Produktuen gaineko zerga garbiak / Impuestos netos s/productos 5,0 58 51 3,8 2,2 1,9
PGd - bolumena / PIB volumen 32 32 3,0 2,6 22 2,2
Azken kontsumoa / Consumo final 2,8 2,6 2,4 2,2 2,1 1,9
Etxeen azken kontsumoko gastua / Gasto consumo final hogares 31 2,8 2,6 2,5 2,2 1,9
Herri administrazioen azken kontsumoko gastua / Gasto consumo final AAPP 1,8 1,6 1,7 1,3 2,0 2,0
Kapital eraketa gordina / Formacién Bruta Capital 43 4.9 4.8 4.6 4,0 2,5
Barne eskaria / Demanda interna 3,2 31 3,0 2,8 2,6 2,0
Esportazioak, guztira / Exportaciones totales 6,2 3,0 2,1 0,7 -1,4 2,8
Inportazioak, guztira / Importaciones totales 6,0 2,8 2,2 1,1 -0,8 2,6

Iturria: Eustat - Hiruhilekoko Kontu Ekonomikoak (HKE). 2019ko bigarren hiruhilekoa (Urtaroko eta egutegiko ondorioen datu zuzenduak)
Fuente: Eustat - Cuentas Econémicas Trimestrales (CET) segundo trimestre 2019 (Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario)

2019ko bigarren hiruhilekoan, barne-eskariak
jarraitzen du ekonomiatik tiratzen (inbertsioan
beherakada egon arren), nahiz eta kanpo-eskariak
ere ekarpen positiboa egin izan duen.

Eskaintzari dagokionez, aurrerapena jarduera-
sektore guztien bilakaera positiboan ikus dezakegu.
Lehen sektorea da horren salbuespen bakarra.

BPGd-k lurralde historikoen arabera izan duen
bilakaerari dagokionez, azken hiruhilekoetan bezala,
Gipuzkoak izan du dinamismorik handiena (%2,5
urte batetik bestera), ondoren Bizkaiak (%2,1) eta
gero Arabak (%1,8). Hiruhilekoen arteko aldeari
erreparatuz gero, hurrenkera bera da, eta %0,7,
%0,6 eta %0,5 izan dute, hurrenez hurren.

Barne eskaria

Eskaerari begira, barne-joera kanpoko sektorearena
baino positiboagoa da, eta 2019ko bigarren
hiruhilekoan %2,0ko hazkundea izan du urte batetik
bestera, nahiz eta BPGd-ren aurrerapena baino
txikiagoa izan (%2,2).

En el segundo trimestre de 2019 la demanda
interna sigue tirando de la economia (a pesar del
bajén de la inversidon) aunque la demanda externa
también tiene una aportacion positiva.

Desde el lado de la oferta, el avance descansa en la
positiva evolucién de todos los sectores de
actividad, salvo el primario.

Por lo que respecta a la evolucién del PIB por
Territorios Histoéricos, como en los ultimos
trimestres, Gipuzkoa presenta el mayor dinamismo
(2,5% interanual), seguido de Bizkaia (2,1%) y
Araba/Alava (1,8%). En términos intertrimestrales
el orden es el mismo con un 0,7%, 0,6% vy 0,5%,
respectivamente.

Demanda Interna

Por el lado de la demanda, el comportamiento de la
interna sigue siendo mas positivo que la del sector
exterior, con un crecimiento del 2,0% interanual en
el segundo trimestre de 2019, aunque inferior al
avance del PIB (2,2%).
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Eskariaren barruan, kapital-eraketa gordinak
garrantzia galdu duela nabarmendu behar da; izan ere,
lehen hiruhilekoko %4,0tik bigarren hiruhilekoko
%2,5era igaro da urtetik urtera. Beherakada ez da
estatuan gertatutakoa bezain bat-batekoa izan, eta
eutsi egin dio %4,9ko urte arteko gorakada izan zuen
2018ko bigarren hiruhilekoan abiarazitako
beheranzko joerari. Hiruhilekoen arteko aldeari
dagokionez, -%0,3 egin du behera 201%9ko lehenengo
hiruhilekoarekin erkatuta.

Joera hori ekipamendu-ondasunen inbertsioan zein
kapital-eraketa gordinaren gainerakoan
(eraikuntzaren sektorearen bilakaerari lotuago
dagoena) gertatu da.

Etxeguneen kontsumoko gastuak (gastu pribatua)
dezelerazio-joera argia erakutsi du, eta, urtetik
urtera, 2017ko hirugarren hiruhilekoko %3,0tik
2019ko bigarren hiruhilekoko %1,%9ra igaro da.

Kontsumo publikoak (administrazio publikoen azken
kontsumoaren gastua) joera dinamikoagoa izan du
eta %2,0ko hazkunde-tasa izan du 2019ko
lehenengo hiruhilekoetan, 2018. urtean ikusitako
balioen gainetik.

Hala ere, ez da nahikoa, orotara, azken
kontsumoaren gastuak dezelerazio arina erakusteari
utzi diezaion. 2019ko bigarren hiruhilekoan %1,9
hazi da urtetik urtera, lehenengo hiruhilekoan baino
bi hamarren gutxiago.

Kanpoko eskaera

Kanpo-eskarian, 2018ko aldi beretik lehenengo
aldiz, ekarpen positiboa egon zen 2019ko bigarren
hiruhilekoan. Eustaten hiruhileko kontu
ekonomikoek erakutsi dute esportazioen zein
inportazioen joera positiboa izan dela, baina

Dentro de la demanda, destaca la pérdida de
fuerza de la Formacion Bruta de Capital (FBC), que
pasa del 4,0% interanual del primer trimestre al
2,5% del segundo. Aunque la caida no es tan
brusca como la producida en el Estado, prosigue la
tendencia bajista iniciada en el segundo trimestre
de 2018 cuando subié un 4,9% interanual. En
términos intertrimestrales, cae un -0,3% respecto
al primer trimestre de 2019.

Dicho comportamiento se produce tanto en la
inversién de bienes de equipo como en el resto de
la formacién bruta de capital (mas ligada a la
evolucion del sector de la construccion).

El Gasto en Consumo Final de los Hogares
(consumo privado) también muestra un claro perfil
de desaceleracion, que va desde el 3,0% interanual
del tercer trimestre de 2017 hasta el 1,9%
interanual del segundo trimestre de 2019.

El Consumo Publico (gasto en consumo final de las
AA.PP.) sigue un perfil mas dinamico, con una tasa
de crecimiento de un 2,0% en los primeros
trimestres de 2019, por encima de los valores
observados a lo largo de 2018.

Sin embargo, no es suficiente para que, en su
conjunto, el gasto en Consumo Final deje de
mostrar una figura de leve desaceleracion y crece
un 1,9% interanual en el segundo trimestre de
2019, dos décimas menos que en el primer
trimestre.

Demanda externa

La demanda externa tuvo una aportacién positiva
en el segundo trimestre de 2019 por primera vez
desde el mismo periodo de 2018. Las CET del
Eustat muestran que el comportamiento tanto de
las exportaciones como de las importaciones ha
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esportazioen tasa handiago izan da inportazioekin
alderatuta (%2,8 eta %2,6, hurrenez hurren).

Gogoan izan behar dugu 201%ko lehenengo
hiruhilekoan denek egin zutela behera urtetik
urterako terminoetan, eta hori ez zen 2015.
urtetik gertatzen. Hain zuzen ere, ondasunen eta
zerbitzuen esportazioek -%1,4 egin zuten behera
urtetik urtera. Ondasunen eta zerbitzuen
inportazioak, aldi berean, -%0,8 txikitu ziren
urteko lehenengo hiruhilekoan.

Merkataritzako Estatu Idazkaritzaren datuen
arabera, Espainiatik kanpoko ekonomian Euskaditik
egin diren salmentek 2019ko bigarren hiruhilekoan
marka historikoa hautsi dute 6.874,6 milioi
eurorekin. Hau da, 2018ko bigarren hiruhilekoan
erregistratu zen azken marka 350 milioi euro
gehiagorekin gainditu dute. Hortaz, urtetik urtera
%5,4ko aurrerapena egon da aurreko hiruhilekoko
beherakadaren ostean (-%3,8).

Euskal esportazioek 201%ko apiriletik ekainera egin
zuten gora, esportazio ez energetikoetan egondako
%6,5eko aurrerapenagatik; izan ere, esportazio
energetikoek -%4,0 egin zuten behera urterik
urtera (aurreko hiruhilekoko urte arteko -%31,2tik
0SO urrun).

Sektoreka, dagoeneko aipatu dugun energiaz gain,
lehengaien eta automobilgintza-sektorearen
esportazioek ere -%13,0 egin zuten behera urterik
urtera. Erregulazio- eta merkataritza-ziurgabetasunak
automobilgintza-sektoreari eragiten dio oraindik ere,
zeinak esportazioen ia bosten bat ekartzen duen.

Gainerako sektoreek joera positiboa izan zuten
2019%ko bigarren hiruhilekoan, eta garrantzi
erlatiboagatik nabarmendu behar da ekipamendu-
ondasunen esportazioetan urterik urtera egondako
%20,8ko aurrerapena.

sido positivo, si bien las exportaciones han crecido a
una tasa superior que las importaciones (2,8% y
2,6%, respectivamente).

Hay que recordar que en el primer trimestre de
2019 tanto unas como otras descendieron en
términos interanuales, lo que no ocurria desde el
tercer trimestre de 2015. Concretamente, las
exportaciones de bienes y servicios cayeron un
-1,4% interanual y las importaciones de bienes y
servicios un -0,8% en el primer trimestre del afo.

Segun datos de la Secretaria de Estado de Comercio,
el valor de las ventas realizadas desde Euskadi fuera
de la economia espanola en el segundo trimestre de
2019 supone un récord histérico al ascender a
6.874,6 millones de euros, superando en mas de
350 millones de euros la anterior marca, registrada
en el segundo trimestre de 2018. Eso supone un
avance interanual de un 5,4% después de la caida del
trimestre anterior (-3,8%).

El aumento de las exportaciones vascas entre abril
y junio de 2019 se debe al avance del 6,5% en las
exportaciones no energéticas ya que las
exportaciones energéticas volvieron a caer un
-4,0% interanual (lejos del -31,2% interanual del
trimestre previo).

Por sectores, ademas de la energia que ya hemos
mencionado cayeron en torno a un -13,0% interanual
las exportaciones de materias primas y del sector
automotriz. La incertidumbre regulatoria y comercial
sigue afectando al sector automotriz, que aporta casi
una quinta parte de las exportaciones.

El resto de sectores tuvieron un comportamiento
positivo en el segundo trimestre de 2019,
destacando por su peso relativo el avance de un
20,8% interanual en las exportaciones de bienes de
equipo.
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Kanpo-Merkataritza Euskadi /Comercio Exterior Pais Vasco

Urtearteko Ald. %/% Var.Interanual periodo.
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Helmugen arabera, bigarren hiruhilekoan
esportazioek aurrera egin dute EBko beste estatu
kide batzuetara zuzendutako urterik urterako
salmentak %10,9 hazi direlako. Beste alde batetik,
munduko beste leku batzuetara zuzendutako
salmentek behera egin zuten hirugarren hilabetez
jarraian, -%4,7 oraingoan.

Espainiako ekonomiatik kanpo Euskaditik egin diren
erosketen kopuru absolutuak ere marka absolutua
hautsi du (5.266,4 milioi euro), eta gutxigatik
gainditu du 2018ko laugarren lauhilekoan lortutako
zenbatekoa. Urtetik urterako terminoetan, %4,7ko
aurrerapena egon da, eta igoerak egon dira hamar
hilabetez jarraian.

Inportazioen kasuan, alde batetik, energetikoak zein
ez energetikoak hazi dira. Beste alde batetik,
handitu egin dira Europar Batasunetik eta munduko
beste toki batzuetatik datozenak.

Hori horrela, euskal kanpo-merkataritzak 1.608,2
milioi euroko saldo positiboa izan du 201%9ko
bigarren hiruhilekoan. 2016ko bigarren hiruhilekoan

IV 18 IH/T 1l 11 IV 19 IH/T 1l

Por destinos, el avance de las exportaciones en el
segundo trimestre es el resultado del aumento del
10,9% interanual en las ventas dirigidas a otros
Estados miembros de la UE. Por el contrario, las
ventas dirigidas al resto del mundo se contrajeron por
tercer trimestre consecutivo, esta vez, un -4,7%.

La cifra absoluta de compras realizadas desde
Euskadi fuera de la economia espanola también
representa un récord absoluto (5.266,4 millones de
euros), superando por poco a la cifra obtenida en el
cuarto trimestre de 2018. En términos interanuales,
supone un avance de un 4,7% acumulando diez
trimestres consecutivos de subidas.

En el caso de las importaciones, por un lado, crecen
tanto las energéticas como las no energéticas. Y por
otro lado, también crecen las provenientes de la
Unién Europea asi como del resto del mundo.

Con todo, el comercio exterior vasco en el segundo
trimestre de 2019 arroja un saldo positivo de 1.608,2
millones de euros, cifra solo superada por la obtenida



Ekonomi Txostena
Informe Economico

baino ez zuen zenbateko hori gainditu.
Estaldura-tasa aldekoa da, eta %130,5ean dago.

Ekoizpen jarduera

2019%ko bigarren hiruhilekoan, sektore guztiek,
lehen sektoreak izan ezik, bilakaera positiboa izan
zuten. Eustaten hiruhileko kontu ekonomikoen
arabera, zerbitzuen sektoreko eta eraikuntzaren
sektoreko hazkundeak nabarmendu behar dira.
Industriak, hirugarren hiruhilekoz jarraian, hazkunde
neurrizkoagoa erakutsi du, eta lehen sektoreak
lehenengoz egin du behera 2016ko laugarren
hiruhilekotik.

Eraikuntzaren sektorea izan da urte arteko
terminoetan gehien hazi den sektorea (%2,9).
Alabaina, bi hiruhileko daramatza hiruhilekotik
hiruhilekora ia hazi gabe (-%0,2 2019ko lehenengo
hiruhilekoan eta %0,2 bigarrenean). Beraz, gero eta
gehiago urruntzen ari da 2018ko hirugarren
hiruhilekoan lortu zuen urtetik urterako %6,5eko
hazkundetik.

Zerbitzuen sektorea modu askoz ere egonkorrago
batean hazi da. Aurreko hiruhilekoan bezala, urtetik
urtera %2,6 hazi da 2019ko bigarren hiruhilekoan.
Kopuru hori 2018ko hiruhilekoetan lortutakoaren
0so antzekoa da. Azpisektoreen arabera, joera
ezberdinagoa da.

Merkataritza, ostalaritza eta garraioaren
azpisektoreak dezelerazio argia erakutsi du, eta
2014ko lehenengo hiruhilekotik sektorearen
azpitik hazi da lehenengo aldiz, urte arteko %2,5
hain zuzen ere.

Administrazio, hezkuntza, osasun eta gizarte-
zerbitzuen azpisektoreak hiruhileko asko
daramatza sektorearen azpitik hazten, oraingoan,
urte arteko %2,3.

Gainerako zerbitzuen azpisektoreak (besteak beste,
jarduera profesionalak, finantza-jarduerak eta

en el segundo trimestre de 2016. La tasa de
cobertura es favorable y se sitta en el 130,5%.

Actividad productiva

En el segundo trimestre de 2019, todos los sectores
tuvieron una evolucién positiva, excepto el
primario. Segun las CET del Eustat, destacan los
crecimientos del sector Servicios y del sector de la
Construccién, la industria presenta por tercer
trimestre consecutivo crecimientos mas moderados
y el sector primario se contrae por primera vez
desde el cuarto trimestre de 2016.

El sector de la construccion es el sector que mas
crece en términos interanuales (2,9%) aunque lleva
dos trimestres en que apenas crece en términos
intertrimestrales (-0,2% en el primer trimestre de
2019 y 0,2% en el segundo). Por tanto, cada vez se
aleja mas del 6,5% de crecimiento interanual
obtenido en el tercer trimestre de 2018.

El sector Servicios crece de una forma mucho mas
estable. Al igual que en el trimestre precedente,
crece un 2,6% interanual en el segundo trimestre de
2019, cifra muy similar a la obtenida en los distintos
trimestres de 2018. Por subsectores, el
comportamiento es mas dispar.

El subsector de comercio, hosteleria y transporte
muestra una clara desaceleracién y por primera vez
desde el primer trimestre de 2014 crece por debajo
del sector, concretamente, un 2,5% interanual.

El subsector de administracion publica, educacion,
sanidad y servicios sociales lleva muchos
trimestres creciendo menos que el sector, esta
vez, un 2,3% interanual.

Y el que muestra una figura alcista es el subsector
del resto de servicios (que engloba, entre otras, las
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aseguruak barne hartzen dituena), aitzitik, goranzko
joera erakutsi du; izan ere, 2018ko bigarren
hiruhilekoko urtetik urterako %2,0tik %2,%9ra iritsi
da 2019%ko aldi berean.

Industria pixkanaka-pixkanaka ari da suspertzen.
2018ko laugarren hiruhilekora arte izan zuen
beheranzko joeraren ostean (urte arteko %0,3ko
minimoa lortu zuen), 2019ko bi hiruhilekotan
goranzko joera izan du: lehenengoan %0,6 eta
bigarrenean %0,8. Aurreko hiruhilekoan bezala,
manufaktura-industria sektore osoa baino hamarren
bat gutxiago hazi da.

Hiruhilekoen arteko terminoetan, urteko lehenengo
bi hiruhilekoetan industria, hurrenez hurren, %1,1
eta %0,6 hazi da, 2018ko azken bi hiruhilekoetan
negatibo egon ondoren.

Lehen sektoreak bilakaera negatiboa izan du, eta
balio erantsiak -%0,1eko beherakada izan du
aurreko urteko hiruhileko berarekin erkatuta. Dena
den, urteko lehenengo hiruhilekoari dagokionez,
bilakaera positiboa izan da, eta %2,5eko hazkundea
egon da hiruhilekotik hiruhilekora.

Lan-merkatua

BPGd-ren hazkundea lan-merkatuan islatu da, eta
suspertzeko prozesuari eusten dio. Izan ere,
lanpostu berriak sortu dira, langabezia-tasa jaitsi da
eta produktibitateak gora egin du, baina hor ere
bada indarra galtzen ari den zantzurik.

Eustaten hiruhileko kontu ekonomikoen arabera,
arduraldi osoaren baliokide diren lanpostuak %1,8
eta %1,7 hazi dira 2019ko lehenengo bi
hiruhilekoetan, 2015eko bigarren hiruhilekotik
etenik gabe %2,0 baino gehiago hazi ostean.
Hiruhilekotik hiruhilekora, bigarren hiruhilekoa
(%0,5) lehenengoa baino hobea izan da (%0,3).

actividades profesionales, las financieras y los
seguros), ya que ha pasado del 2,0% interanual del
segundo trimestre de 2018 al 2,9% del mismo
periodo de 2019.

La industria se recupera lentamente. Tras el perfil
desacelerado que llevé hasta el cuarto trimestre de
2018 en el que hizo el minimo del 0,3% interanual,
lleva los dos trimestres de 2019 al alza, en el
primero con un 0,6% y en el segundo con un 0,8%.
Como el trimestre anterior, la industria
manufacturera avanza una décima menos que el
conjunto del sector.

En términos intertrimestrales, la industria se ha
incrementado el 1,1% vy el 0,6%, respectivamente,
en los dos primeros trimestres del afo tras los dos
Ultimos de 2018 en negativo.

El sector Primario registra una evolucién negativa,
con una contraccién del valor anadido del -0,1%
con respecto al mismo trimestre del afio anterior.
No obstante, en relacién al primer trimestre del afo,
la evolucién es positiva, con un crecimiento
intertrimestral del 2,5%.

Mercado de trabajo

El crecimiento del PIB se ha trasladado al mercado
laboral y continda la recuperacion del mismo, con la
creacién de nuevos puestos de trabajo, descenso de
la tasa de paro y aumento de la productividad,
aunque también da muestras de pérdida de vigor.

Segun las CET, los puestos de trabajo equivalentes a
tiempo completo se han incrementado un 1,8% y un
1,7% en los dos primeros trimestres de 2019,
después de crecer mas de un 2,0%
ininterrumpidamente desde el segundo trimestre de
2015. En términos intertrimestrales, el segundo
trimestre (0,5%) ha sido mejor que el primero (0,3%).
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Balio absolututan, 2019ko bigarren hiruhilekoan
978.023 lanpostu egokitu zaizkio arduraldi osoari,
eta zenbatekorik altuena izan da 2009ko bigarren
hiruhilekotik, duela 10 urte alegia.

Sektoreen arabera, eraikuntzan enpleguaren
bilakaera nabarmendu behar da; izan ere, %3,3 hazi
da urtetik urtera. Gainerako sektoreak batez
bestekoaren azpitik hazi dira: zerbitzuak %1,7, lehen
sektorea %1,1 eta industria %0,9.

Lan-merkatuaren inkestek baieztatu egin dute EAEko
hobekuntza. Estatistikako Institutu Nazionalaren
biztanleria aktiboaren inkestaren (BAI) arabera,
Euskadiko biztanleria aktiboa (lan egiteko prest
dauden biztanleak), urtetik urtera, %0,1 hazi zen
2019ko apiriletik ekainera (%1,2 lehenengo
hiruhilekoan), baina -%0,1 murriztu zen hiruhilekotik
hiruhilekora (bi hiruhilekotan igo ostean).

Estatistikako Institutu Nazionalaren arabera,
landunen urte arteko gehikuntza %1,8koa izan da,
zazpi hiruhilekoz jarraian hazten doalarik.

EAEko langabetuen kopurua jaitsi egin zen 89.300
pertsonara iritsi arte (urte arteko -%14,5 eta
hiruhileko arteko -%10,4). Azken datu hori oso
positiboa da, aurreko bi hilabeteetan biztanle
langabeen kopuruak gora egin baitzuen aurreko
hiruhilekoarekin alderatuta.

EAEko 201%ko bigarren hiruhilekoko langabezia-
tasa %8,6 izan zen, eta %9,0tik jaitsi zen 2008ko
laugarren hiruhilekotik lehenengo aldiz. Langabezia-
tasak behera egin du emakumeen langabezia-tasak
ere nabarmen egin duelako behera eta %7,6ra iritsi
delako (%10,1 lehenengo hiruhilekoan); izan ere,
gizonen langabezia-tasa %9,5era igo da, aurreko
hiruhilekoko %9,1etik.

Estatistikako Institutu Nazionalaren arabera, bi
erkidegok baino ez dute %9,0tik beherako

En valores absolutos, el nUmero de puestos de
trabajo equivalentes a tiempo completo en el
segundo trimestre de 2019 ha sido de 978.023, la
cifra mas alta desde el segundo trimestre de 2009,
hace ya 10 afios.

Por sectores, destaca la evolucién del empleo en la
construccién ya que ha crecido un 3,3% interanual.
Los demas sectores crecen por debajo de la media,
los servicios un 1,7%, el primarioun 1,1% vy la
industria un 0,9%.

Las encuestas del mercado laboral confirman la
mejoria en la CAPV. Segun la Encuesta de Poblacién
Activa (EPA) del INE, en Euskadi la poblacion activa
(poblacion en disposicion de trabajar) entre abril y
junio de 2019 aumenté un 0,1% interanual (1,2% en
el primer trimestre) pero disminuyd un -0,1%
intertrimestral (tras dos trimestres subiendo).

El INE sefala un incremento interanual de la
poblacion ocupada del 1,8%, acumulando siete
trimestres consecutivos de alza.

La poblacién parada en la CAPV descendié hasta las
89.300 personas con decrementos del -14,5%
interanual y del -10,4% intertrimestral. Este Ultimo
dato es muy positivo porque viene precedido de
dos trimestres en que la poblacién parada habia
subido respecto al trimestre anterior.

La tasa de desempleo en la CAPV en el segundo
trimestre de 2019 se situé en el 8,6%, bajando del
9,0% por primera vez desde el cuarto trimestre de
2008. El descenso de la tasa de paro se debe a la
espectacular caida de la tasa de paro en las mujeres al
situarse en el 7,6% (10,1% en el primer trimestre), ya
que entre los hombres la tasa de paro se eleva al
9,5% desde el 9,1% del trimestre anterior.

Segun el INE, solo hay dos comunidades auténomas
en las que la tasa de paro sea inferior al 9,0%. Y es
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langabezia-tasa. Izan ere, Nafarroa da, %7,6rekin,
EAEk baino langabezia-tasa (%8,6) txikiagoa duen
bakarra.

Eustaten biztanleria jardueraren arabera sailkatzeko
inkestaren arabera, 2019ko bigarren hiruhilekoan,
urtetik urtera, -%0,1 egin du behera lan egiteko
prest dagoen euskal biztanleen kopuruak, eta,
horrela, sei hiruhileko positiboko bolada amaitu da.
Hiruhilekoen arteko terminoetan, datua positiboa
da (%0,5). Lehenengo hiruhilekoan, aitzitik, ez da
hori geratuta: -%0,1.

Eustaten datuetan ikus daiteke 2019ko apiriletik
ekainera 947.900 landun gehiago egon direla, eta
%0,6ko hazkundea egon dela urterik urtera. Dena
den, aurreko hiruhilekoarekin erkatuta %1,2 hazi da,
hau da, 11.700 pertsona landun gehiago egon dira.

2019ko bigarren hiruhilekoan 100.300 langabe izan
ziren, eta, hala, -%6,3ko jaitsiera egon zen aurreko
hiruhilekoarekin alderatuz. Bestalde, duela
urtebeteko datuen aldean, 6.300 langabe gutxiago
izan ziren; -%5,%ko jaitsiera egon da urtetik urtera.

Hala, 2019ko apiriletik ekainera, langabezia-tasa
%9,6koa izan zen, 2019ko lehenengo hiruhilekoan
baino zazpi hamarren gutxiago (%10,3) eta duela
urtebete baino sei hamarren gutxiago (%10,2).
lazkoarekin alderatuta, langabezia-tasak behera
egin du, bai gizonen kasuan (%9,5etik %8,7ra), bai
emakumeen kasuan (%10,9tik %10,5era).

Ekaina bukatzean, lanaren inguruko joera onak
jarraitu egin zuen EAEN, Gizarte Segurantzako
afiliazioan gehikuntzak egon baitziren. Kotizatzen
dutenen kopurua, hileko batez bestekotan, 973.417
pertsonakoa da; hots, zenbateko hori pixkanaka-
pixkanaka hurbiltzen doa krisialdiaren aurreko
kopuruetara. Bigarren hiruhilekoko urte arteko
aldakuntza-tasa %1,9ko izan zen, eta 201%9ko
lehenengo seihileko osokoa ere %1,9 izan zen.

que solo Navarra, con un 7,6%, tiene una tasa de
paro inferior a la de la CAPV (8,6%).

Segln la PRA del Eustat, en el segundo trimestre
de 2019 la poblacién vasca en disposicidén de
trabajar disminuyo un -0,1% en términos
interanuales poniendo fin a una racha de seis
trimestres en positivo. En términos
intertrimestrales el dato es positivo (0,5%) en
contraposicion con el del primer trimestre (-0,1%).

Los datos del Eustat sefialan que la poblacién
ocupada entre abril y junio de 2019 ascendio a
947.900 personas, con un incremento del 0,6%
interanual. Respecto al trimestre previo, avanza el
1,2%, con 11.700 personas ocupadas mas.

En el segundo trimestre de 2019 la poblacién
parada cayd hasta los 100.300 con un
decremento intertrimestral del -6,3%, mientras
que frente a los datos de hace un afio anot6 6.300
personas desempleadas menos, con una caida del
-5,9% interanual.

La tasa de paro entre abril y junio de 2019 fue del
9,6%, siete décimas menos que en el primer
trimestre de 2019 (10,3%) y seis décimas menos
que hace un ano (10,2%). La tasa de paro respecto
a hace un ano ha caido tanto entre los hombres
(del 9,5% al 8,7%) como entre las mujeres (del
10,9% al 10,5%).

El buen comportamiento laboral prosiguioé en la
CAPV al finalizar el mes de junio con avances en las
afiliaciones a la Seguridad Social. El nimero de
cotizantes, en media del mes, fue de 973.417
personas, cifra que se va acercando
progresivamente a las previas a la crisis. La tasa de
variacion interanual del segundo trimestre fue del
1,9%, y también del 1,9% para el conjunto del
primer semestre de 2019.



Ekonomi Txostena
Informe Economico

Estatuko Enpleguko Zerbitzu Publikoak baieztatu
duenez, beherantz jarraitzen du EAEko bulegoetan
erregistraturiko biztanleen kopuruak. Hala, 201%9ko
ekainean lanik gabe 111.300 pertsona baino zenbait
gehiago zeudela kalkulatu zen, aurreko urteko
hilabete berean baino -%7,6 gutxiago. Horrela,
urteko lehenengo seihilekoko batez besteko
ehunekoa -%3,2 da.

El Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE)
confirma que sigue cayendo la poblacién
desempleada registrada en oficinas de la CAPV. Asi,
en el mes de junio de 2019 se contabilizaron poco
mas de 111.300 personas sin empleo, con un
descenso del -7,6% respecto al mismo mes del afio
anterior. Con ello, la media del primer semestre del
ano es del -3,2%.

Landunak- BJA, BAI eta G.Segur.Afil.-Euskal Herria

Ocupados-PRA, EPA Yy Afiliados S.Social - Pais Vasco
Urtek.Hiruhilekoko Urtearteko Ald.% / % Var.Interanual M.M.4Trim.

e | and.BJA/ Ocup.PRA

e | and.BAI/ Ocup.EPA
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Prezioak eta soldatak

HKEren arabera, EAEko uneko prezioei dagokienez,
EAEko BPGd-ren 2019ko bigarren hiruhilekoko
igoera %3,3koa izan da; beraz, euskal ekonomiaren
deflatore inplizitua 1,1 puntutan dago,
estatukoarena baino sei hamarren gutxiagorekin.

KPIk neurtzen dituen kontsumo-prezioei
dagokienez, inflazioak gora egin zuen 2019ko
urtarriletik apirilera %1,0tik %1,7ra), eta, ordutik,
behera egin du abuztuaren %0,6ra iritsi arte
(eskuragarri dagoen azken datua). Joera hori, batik
bat, petrolioaren prezioak izan duen bilakaeragatik
gertatu da.
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Precios y salarios

Segun las CET, el avance del PIB de la CAPV a
precios corrientes de la CAPV en el segundo
trimestre de 2019 ha sido del 3,3%, lo que deja al
deflactor implicito de la economia vascaen 1,1
puntos, seis décimas menos que el estatal.

En cuanto a los precios de consumo, medidos por el
IPC, la inflacion fue creciendo de enero a abril de
2019 (pasando del 1,0% al 1,7%) y ha ido
descendiendo desde entonces, llegando al 0,6% en
agosto (ultimo dato disponible). Dicho
comportamiento responde, sobre todo, a la
evolucién del precio del petréleo.
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KPIko otzaran dauden taldeen barruan, deigarri
gertatzen da etxebizitzarena; izan ere, urte hasieran
%2,6ko igoera egon zen prezioetan, baina pixkanaka
buelta ematen joan da, eta abuztuan urtetik
urterako -%3,4ko beherakada erregistratu zen
prezioetan.

Azpiko inflazioaren joera, nola ez, askoz ere
egonkorragoa izan da, eta %1,1ean zegoen
abuztuan, indize orokorretik gora hirugarren
hilabetez jarraian.

4. Bizkaiko ekonomia
4.1 Bizkaiko ekonomia 2018. urtean

Bizkaiko ekonomiak hazten jarraitu zuen 2018an;
urteko azken hiruhilekoan zertxobait moteldu bazen
ere, testuinguru ekonomiko orokorrarekin bat
etorrita.

Sektore handi guztiek goranzko hazkunde bat izan
zuten eta enpleguaren sorrera mantendu zen.

Eustaten datuen arabera (B 2015, SEC 2010),
lehenengo bi hiruhilekoetako joerari esker,
Bizkaiak 2018ko bere BPG erreala %3,0ko
hazkundearekin ixtea lortu zuen, 2017koaren tasa
berbera eta EAE osoan eskuraturikoaren berbera.
Gipuzkoa zertxobait gainetik kokatu zen (%3,1)
eta Araba behetik (%2,8). Lurralde historiko
guztietarako, 2018. urtea hazkunde iraunkorreko
bosgarren urtea da.

Uneko prezioetan, Bizkaiko BPG 2018an %4,1 hazi
zen, aurreko urtea baino sei hamarren gehiago, eta

Arabarekin berdinduta, baina Gipuzkoako %4,4aren
azpitik.

Dentro de los grupos que forman parte de la cesta
del IPC, llama la atencién el de la vivienda, que
empezod el ailo con una subida de precios del 2,6%
en enero, pero ha ido girando paulatinamente y en
agosto registra una caida de precios del -3,4%
interanual.

El comportamiento de la inflacién subyacente,
I6gicamente, ha sido mucho mas estable y se sitda
en el 1,1% en agosto, por encima del indice general
por tercer mes consecutivo.

4. Economia de Bizkaia
4.1 La economia de Bizkaia en 2018

La economia de Bizkaia continud creciendo en
2018, aunque se observa cierta desaceleracion en
el dltimo trimestre del afo, en consonancia con el
contexto econdmico general.

Todos los grandes sectores mostraron un
crecimiento expansivo y se mantuvo la creacion de
empleo.

Segun datos del Eustat (B 2015, SEC 2010), gracias
al comportamiento de los dos primeros trimestres,
Bizkaia consiguioé cerrar 2018 con un 3,0% de
crecimiento en su PIB real, tasa idéntica a la de
2017 y también a la obtenida por el conjunto de Ia
CAPV. Gipuzkoa se situd ligeramente por encima
(3,1%) y Araba/Alava por debajo (2,8%). Para todos
los territorios histéricos 2018 supone el quinto afo
de crecimiento continuado.

A precios corrientes, el PIB de Bizkaia en 2018 se
elevé un 4,1%, seis décimas mas que el aifo
anterior, y empatado con Araba/Alava aunque por
debajo del 4,4% de Gipuzkoa.
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Eustaten arabera, Bizkaiko per capita BPGa
34.145 eurokoa izan zen 2018an. 2017an, berriz,
32.791 izan zen, hots, urte arteko %4,1eko
hazkundea, 2017ko %3,4koa baino handiagoa.
Hala, bost urtez jarraian izan dira hazkundeak.
Bizkaiko per capita BPGaren hazkundea, 2018an,
Arabakoa baino handiagoa izan zen (%3,6), eta
Gipuzkoakoaren berbera.

BPGaren igoera, eskaintzaren aldetik, zerbitzuen
sektoreko dinamismoari dagokio, modu
egonkorrean hazi dena eta jarduera ekonomikoan
pisurik handiena duena. Eraikuntza indarrarekin igo
da eta industriak indarra galdu du.

Eskaeraren aldetik, Bizkaiko hazkundea barne
eskariaren ondorioa da nagusiki, inbertsioan eta
kontsumo pribatuan egin den funtsezko
hobekuntzari esker.

Nabarmentzekoa izan da kanpo-merkataritzaren
jokabide ona, zeren eta Bizkaitik eginiko
esportazioek eta inportazioek gora egin baitute eta
aurreko urteetako mailak gainditu baitituzte.
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Segun el Eustat, el PIB per capita de Bizkaia en
2018 se elevd a 34.145 euros, que frente a los
32.791 de 2017, supone un crecimiento interanual
del 4,1%, superior al 3,4% de 2017, siendo ya cinco
afos consecutivos de crecimiento. El incremento
del PIB per capita en Bizkaia en 2018 es mas
elevado que el de Araba/Alava (3,6%) e idéntico al
de Gipuzkoa.

El avance del PIB, por el lado de la oferta, se debe al
dinamismo del sector servicios, que crece de forma
estable y es el de mayor peso en la actividad
econdémica. La construccion sube con fuerzay la
industria pierde algo de fuelle.

Desde el lado de la demanda, Bizkaia debe su
crecimiento fundamentalmente a la demanda
interna, gracias a la mejora sustancial de la inversion
y del consumo privado.

Destacable ha sido el comportamiento favorable del
comercio exterior, ya que tanto las exportaciones
como las importaciones desde la economia de
Bizkaia han crecido y superado los niveles de los
anos anteriores.
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2018an, Bizkaiko industriak aurreko ekitaldietako
ibilbide positiboarekin jarraitu du, baina erritmo
motelagoan, eta poliki-poliki lanpostu berriak
sortzen doaz, krisian zehar sektoreko enpleguaren
%20 suntsitu ostean.

Eustaten Industria-produkzioaren Indizea (IPI) %1,3
handitu zen Bizkaian 2018an (% 5,1 2017an),
EAEko %2,3aren azpitik egonda. Manufaktura-
industria % 2,1 igo zen eta erauzketa-industria
%1,7 igo zen 2017ko %20,2ko igoeraren ostean.
Sektore energetikoa, aitzitik, -%4,5, azken
urteetako joerara itzuliz, 2017an bakarrik etena
%7,0ko igoera batengatik.

Industria-jardueraren hazkunderik txikiena Bizkaiko
sektore horretako langileek Gizarte Segurantzan
egindako afiliazioetan islatzen da. 2018ko
batezbestekoan, industriako afiliazioak %0,6 hazi
ziren (2017an, %1,6), manufaktura-industrian
emandako % 0,5eko igoerekin eta erauzketa-
jardueretan eta jarduera energetikoetan emandako
%2,2ko igoerarekin.

Lanari buruzko inkesten emaitzak sektoreko
okupazioaren kontrakoak dira. BAlren (EIN) arabera,
industrian lan egiten zuten 82.400 pertsona zeuden
2018an; 2017an, berriz, 89.500 ziren; horrek esan
nahi du urtetik urtera -%7,9 jaitsi dela, 2017ko
-%1,4ko jaitsieraren ostean. Hala ere, BJAren
(Eustat) estimazioen arabera, 2018an sektorean lan
egiten zuten 89.500 pertsona zeuden, %0,7ko
hazkundearekin, 2017ko %10,2 igoeraren ostean.

Eraikuntza-sektorearen adierazleek erakusten
dutenaren arabera, ehuneko hori pixkanaka
berreskuratu da krisi-urteen ostean.

Seopanen arabera, Bizkaian, lizitazio ofiziala 569,5
milioi euro igo zen 2018an; 2017an baino %12,2
gehiago. Hazkundea obra zibilaren emaitza
positiboaren ondorioa da, 448 milioirekin eta urtetik
urterako %35,2ko hazkundearekin. Aitzitik,

En 2018, la industria vizcaina ha continuado con la
trayectoria positiva de ejercicios anteriores, aunque
a un ritmo mas lento, y poco a poco se van creando
nuevos puestos de trabajo tras haberse destruido
durante la crisis el 20% del empleo del sector.

El indice de Produccion Industrial (IP1) del Eustat
creci6 el 1,3% en Bizkaia en 2018 (5,1% en 2017),
por debajo del 2,3% de la CAPV. La industria
manufacturera subié un 2,1% y la extractiva
repunté un 1,7% tras el abultado avance del 20,2%
en 2017. El sector energético, por contra, pierde un
-4,5%, volviendo a la ténica de los ultimos afos,
sélo interrumpida en 2017 por un avance del 7,0%.

El menor incremento de la actividad industrial se
refleja en las afiliaciones a la Seguridad Social de
trabajadores en este sector en Bizkaia. En media de
2018, las afiliaciones en la industria crecieron un
0,6%, (1,6% en 2017) por los avances del 0,5% en la
industria manufacturera y del 2,2% en las
actividades extractivas y energéticas.

Las encuestas laborales arrojan resultados opuestos
de la ocupacion en el sector. La EPA (INE) estima
82.400 personas ocupadas en la industria en 2018
que, frente a las 89.500 de 2017, suponen un
descenso interanual del -7,9% tras la caida del
-1,4% en 2017. Sin embargo, la PRA (Eustat) calcula
89.500 personas ocupadas en el sector en 2018,
con un crecimiento del 0,7%, tras el avance del
10,2% de 2017.

Los indicadores del sector de la construccion
parecen apuntar a una gradual recuperacién del
mismo tras los afnos de crisis.

Segun Seopan, en Bizkaia la licitacién oficial
ascendié a 569,5 millones de euros en 2018, un
12,2% mas que en 2017. El crecimiento se debe al
resultado positivo de la obra civil, con 448 millones
y un crecimiento interanual del 35,2%. Por contra,
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eraikuntza -%31,0 jaitsi da, 122 milioirekin (2017ko
177 milioien aurrean). 2018an lizitaturiko obraren
emaitza ona tokiko administraziotik emandako
bultzadaren ondorioa da, %53,3 hazi dena,
administrazio zentralean eta autonomikoan
gertatutako jaitsieren aurrean (-%86,7 eta -%24,8,
hurrenez hurren).

Eraikuntza-arloko enplegu-adierazleak
kontraesankorrak dira. Gizarte Segurantzaren
arabera, 2018an, batezbesteko afiliazioak sektorean
30.159%ra igo ziren, urtetik urterako %3,7ko
igoerarekin (2017an, %1,4).

BAlren arabera, eraikuntzaren esparruan, Bizkaian
bizi ziren 24.950 pertsona zeuden lanean 2018an,
-%7,9ko jaitsierarekin (2017an, -%10,6). Eta
BJAren estimazioak kontrako noranzkoan doaz,
25.100 langile estimatzen baititu, %5,8ko
igoerarekin (2017an, -%2,9).

2018an Zerbitzuen sektoreak garrantzi handiagoa
hartu zuen Bizkaiko ekonomian, bai jarduerari bai
enpleguari dagokienez, barneko kontsumoa
suspertzeari esker.

2018an, Bizkaiko hirugarren sektorean afiliazioen
batezbestekoa 345.160 pertsonakoa izan zen,
urtetik urterako %2,2ko hazkundearekin (2017an,
%1,8), bost urtez jarraian igoerak pilatu ostean.
Hirugarren sektoreko jarduera-adar guztiak,
2018an, urtetik urtera tasa positiboak dituzte, Beste
zerbitzu batzuena izan ezik, -%0,8 jaitsi dena.

Zerbitzuen sektorean, BAlk zein BJAk hazkunde bat
ikusi duten lanean ari diren pertsonen kopuruan,
intentsitate desberdineko hazkundea bada ere.
BAlren arabera, eraikuntzaren esparruan lan egiten
duten Bizkaiko herritarren ehunekoa %3,7 igo zen
2018an (2017koaren antzeko tasa); BJAren arabera,
berriz, erdia besterik ez zen igo (%1,8; 2017ko
%1,3aren aurrean).

la edificacién cae un -31,0%, con 122 millones de
euros frente a los 177 de 2017. El buen resultado
de la obra licitada en 2018 se debe al impulso desde
la administracion local, que crece un 53,3%, frente a
los descensos desde la administracion central (-
86,7%) y autondmica (-24,8%).

Los indicadores de empleo en la construccién son
contradictorios. Segln la Seguridad Social, en 2018
las afiliaciones medias en el sector ascendieron a
30.159 con un avance interanual del 3,7% (1,4% en
2017).

Segun la EPA, la poblacién residente en Bizkaia
ocupada en la construccion en 2018 fue de 24.950,
con un descenso del -7,9% (-10,6% en 2017). Y la
PRA apunta en sentido opuesto y estima 25.100
empleos con un avance del 5,8% (-2,9% en 2017).

En 2018, el sector Servicios gana peso en la
economia de Bizkaia, tanto en su actividad como en
el empleo, gracias a la recuperacién del consumo
interno.

En 2018, el nivel medio de afiliaciones en el sector
terciario en Bizkaia fue de 345.160 personas, con
un crecimiento interanual del 2,2% (1,8% en 2017),
acumulando cinco afios seguidos de avances. Todas
las ramas de actividad terciaria en 2018 presentan
tasas interanuales positivas, exceptuando la de
Otros servicios, que cae un -0,8%.

En el sector servicios tanto la EPA como la PRA
aprecian un ascenso en la poblacién ocupada en el
mismo, aunque de diferente intensidad. Segun la
EPA, la poblacion residente en Bizkaia ocupada en
la construccion crecié un 3,7% en 2018 (tasa similar
a 2017), mientras que segun la EPA solo crecid la
mitad (un 1,8%, frente al 1,3% de 2017).
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Iberdrolaren datuen arabera, 2018an energia
elektrikoaren hirugarren sektoreko erabilerak %2,2
hazi ziren, aurreko urteko -%1,3ko jaitsieren
ostean. Jarduera-adarrei dagokienez, Bizkaian,
elektrizitatearen kontsumoa hazi egin zen horietan
guztietan: merkataritzan %0,8, ostalaritzan %0,4,
administrazioen eta beste erabilera publiko
batzuetan %0,4; baina batez ere garraioan (%9,7).

Eustatek emandako Bizkaiko Zerbitzuen Koiuntura
Indizearen (ZKI) arabera, Zerbitzuen sektorea,
Merkataritza eta beste zerbitzu batzuk delako
epigrafearen barruan sartuta dauden sektoreak
barne hartzen dituena, %0,5 hazi zen 2018an eta
urteko azkenengo bi hiruhilekoetan geldik egon zen
(%0,0).

Merkataritzaren barruan, %0,3 hazi zena, alde
positiboari dagokionez, ibilgailuen salmentetan eta
konponketetan gertatutako %5,9ko igoerarengatik
nabarmentzen da; gero, txikizkako salmentena,
%0,7. Alde negatiboan, txikizkako salmenta
lehenengo aldiz jaitsi zen bost urtetan, -%1,4.

Beste zerbitzu batzuk atalaren baitan, %0,5eko
baterako hazkundea honako ardatz hauen
salmenta-indizeen gorakadaren ondorioa da:
administrazio-jarduera eta zerbitzu osagarriena
(%3,5), garraio eta biltegiratzearena (%2,3) eta
informazio eta komunikazioarena (%0,2).
Ostalaritza jaitsi da (-%1,4), hiru urte oso onen
ostean; bai eta jarduera profesional eta
zientifikoena ere (-%0,9), orain dela urtebete jaitsi
zen azpisektore bakarra.

Azkenik, ZKlIren arabera, Bizkaiko Zerbitzuen
sektorean okupatutako langileen indizea lau urtetan
lehen aldiz jaitsi egin zen 2018an. Guztira, -%0,6
jaitsi zen eta urteko bigarren hiruhilekoa izan zen
positibo bakarra.

Eustatek egindako Txikizkako Merkataritzaren
Indize Orokorraren (TMIO) arabera, uneko

Segun datos de Iberdrola, en 2018 los usos
terciarios de energia eléctrica en Bizkaia crecieron
un 2,2% tras la caida del -1,3% del afio anterior. Por
ramas de actividad, en Bizkaia el consumo de
electricidad crece en todos ellos, en el comercio un
0,8%, en la hosteleria un 0,4%, en el de
administraciones y otros usos publicos también un
0,4%, pero sobre todo en el transporte (9,7%).

Segun el indice Coyuntural de Servicios (ICS) del
Eustat para Bizkaia, el sector Servicios, que engloba
al Comercio y a los sectores agrupados dentro del
epigrafe Otros servicios, crecié en 2018 un 0,5%
mostrando un estancamiento (0,0%) en los dos
Ultimos trimestres del afio.

Dentro del comercio, que en conjunto crecié un
0,3%, destaca por el lado positivo el avance del
5,9% en las ventas y reparacion de vehiculos,
seguido de la venta al por menor con un 0,7%. En el
lado negativo, la venta al por menor cae por primera
vez en cinco afos al dejarse un -1,4%.

Dentro del apartado Otros servicios, el crecimiento
conjunto del 0,5% se debe al alza de los indices de
ventas de las ramas de Actividades administrativas
y servicios auxiliares (3,5%), de Transporte y
almacenamiento (2,3%) y de Informacién y
comunicacion (0,2%). Caen la hosteleria (-1,4%) tras
tres anos muy buenos y las Actividades
profesionales y cientificas (-0,9%,) el Gnico
subsector que bajé hace un ano.

Por ultimo, segun el ICS, el indice de personal
ocupado en el sector Servicios para Bizkaia
descendié en 2018 por primera vez en cuatro afos.
En conjunto cayé un -0,6% vy el segundo trimestre
del afio fue el Gnico en positivo.

Segun el indice General de Comercio Minorista
(ICIm) elaborado por el Eustat, a precios corrientes



Ekonomi Txostena
Informe Economico

prezioetan eta kopuru zuzenduetan, Bizkaian, %2,1
hazi zen 2018an, 2017an eskuraturiko %4,4aren
aurrean; hala, Gipuzkoako %2,8aren eta Arabako
%8,3aren artean kokatu zen.

Balio errealetan, kokapenak elkartrukatzen dira.
Gipuzkoa %1,0 hazi da, Bizkaia %0,7 eta Araba
%0,3. Produktuka, automobilgintzarako erregaien
salmenta da gehien hazi dena uneko prezioetan,
baina jaitsi den bakarra da prezio iraunkorretan.

Etxebizitzen salerosketen beste eskaera-adierazle
bat positiboan itxi du 2018an, bosgarren urtez
jarraian, eta lurralde honetako salmenten mailak
krisiaren aurreko mailetan daude dagoeneko.
Sustapen Ministerioaren arabera, Bizkaian, guztira,
12.342 etxebizitza eskualdatu ziren 2018an;
2017an, berriz 10.956 eskualdatu ziren. Horrek
esan nahi du urtetik urterako hazkundea %12,7koa
izan zela, EAEren %10,8a eta Estatuaren %9,5a
baino handiagoa, bi urtez beren mailen azpitik eman
ostean. Bizkaiko 2018ko eragiketen kopurua
2007an bakarrik gainditu zen.

Bizkaiko ostatu-zerbitzuen eskariak bisitarien eta
ostatu-gauen errekor berri bat gainditu du.

EINK, hotel-okupazioaren inkestan (HOI), estimatu
zuen Bizkaiko ostalaritza-establezimenduetan
ostatu hartu zuten bidaiarien kopuruan %4,8 igo
zirela 2018an (%3,0 nazionalak eta %7,5
atzerritarrak).

Eustatek, Turismo Establezimendu Hartzaileen
Inkestan (TEHI), EINk zehazten zuen hazkundea
baino hazkunde txikiagoa adierazten du, %3,5ekoa
(%1,7 turista nazionalena eta %6,1 atzerritarrena).

Ostatu-gauei dagokienez, EINren arabera, hazkundea
%4,6koa izan zen (%1,8 nazionalena eta %8,8
atzerritarrena). Eustatek, kasu honetan, EINrena

y en términos corregidos, en Bizkaia crecié un 2,1%
en 2018 frente al 4,4% obtenido en 2017,
situdndose entre el 2,8% de Gipuzkoa y el 8,3% de
Araba/Alava.

En términos reales, se intercambian las posiciones.
Gipuzkoa crece un 1,0%, Bizkaia un 0,7% y
Araba/Alava un 0,3%. Por productos, la venta de
combustible para la automocion es el que mas crece
a precios corrientes pero es el Unico que desciende
a precios constantes.

Otro indicador de demanda como las transacciones
de viviendas ha cerrado 2018 como quinto afno en
positivo y los niveles de ventas en este territorio
estan ya en los niveles pre-crisis. Segun el
Ministerio de Fomento, en Bizkaia el total de
viviendas transmitidas en 2018 fue de 12.342 que,
frente a las 10.956 de 2017, suponen un
crecimiento interanual del 12,7%, superior al 10,8%
de la CAPV Yy al 9,5% del Estado después de dos
anos por debajo de sus niveles. La cifra de
operaciones de 2018 en Bizkaia solo es superada
por la de 2007.

La demanda de servicios de alojamiento en Bizkaia
en 2018 ha alcanzado un nuevo récord de visitantes
y pernoctaciones.

El INE, en la Encuesta de Ocupaciéon Hotelera
(EOH), estimo que los viajeros que se alojaron en
establecimientos hoteleros de Bizkaia aumentaron
un 4,8% en 2018, (3,0% los nacionales y 7,5% los
extranjeros).

El Eustat, en la Encuesta de Establecimientos
Turisticos Receptores (EETR) indica un crecimiento,
menor que el del INE, del 3,5% (1,7% de los turistas
nacionales y 6,1% de los extranjeros).

En cuanto a las pernoctaciones, el INE estima un
crecimiento del 4,6% (1,8% los nacionales y un
8,8% los extranjeros). El Eustat en este caso apunta
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baino igoera handiago adierazten du, %6,1ekoa
(%4,5 nazionalena eta %8,4 atzerritarrena).

Beste urtebetez, Bizkaiak errekor historiko bat
erregistratu du bidaiarien kopuruari dagokionez;
Eustaten arabera, 1.463.341 bisitari izan dira eta
EINren arabera, berriz, 1.529.681. Ostatu-gauak
2.857.810era arte igo ziren Eustatentzat;
EINrentzat, berriz, 2.893.426ra arte.

2018an eta Bizkaian, ibilgailuen matrikulazioa,
aurreko urteetako joerari jarraikiz, urtetik urtera
%7,8 hazi zen (2017an, %6,2). Igoera horrek Euskal
Autonomia Erkidegoarenak (%5,9) eta Estatuarenak
(%7,3) gainditzen ditu. Turismoen matrikulazioak
%7,0 hazi ziren eta karga-ibilgailuenak %15,3 hazi
ziren.

Nolanahi ere, argi eta garbi ohartarazten da
inflexio-puntu bat dagoela irailetik aurrera, hilabete
horretatik aurrera beherakada nabarmenak
antzematen baitira matrikulazioa; hori horrela,
2018ko azken hiruhilekoan urtetik urterako -%7,9ko
jaitsiera eman zen (-%10,6 turismoetan eta %9,6
karga-ibilgailuetan, egoerari hobeto “eusten” diotela.

Datu gisa, Merkataritzaren Estatuko Idazkaritzaren
(MEI) datuei jarraikiz, Bizkaitik atzerrian egindako
ondasun-ekipoen erosketak -%0,3 jaitsi ziren
2018an, eta, ondorioz, amaiera eman zaio lau
urteko hedapen-aldiari.

Horretaz gain, orokorrean, kanpoko merkataritza
Bizkaiko ekonomiaren 2018ko motorretako bat izan
da, 2017an baino gutxiago bada ere.

Merkataritzaren Estatuko Idazkaritzaren (MEI)
arabera, Bizkaitik egindako esportazioak % 9,8 hazi
ziren, euskal batezbestekoa (%6,8) baino puntu bat
gehiago eta Espainiako batezbestekoa (%2,9) baino
sei puntu gehiago.

un avance mayor que el INE, del 6,1% (4,5% en los
nacionales y 8,4% en los extranjeros).

Un ano mas Bizkaia registra un récord histérico de
viajeros, 1.463.341 segun el Eustat y 1.529.681
segun el INE. Las pernoctaciones ascendieron por
su parte a 2.857.810 para el Eustat y a 2.893.426
para el INE.

En 2018 y en Bizkaia, la matriculacién de vehiculos,
siguiendo la tendencia de afnos anteriores, crecié un
7,8% interanual (6,2% en 2017). Este avance supera
los del Pais Vasco (5,9%) y el Estado (7,3%). Las
matriculaciones de turismos crecieron un 7,0% vy las
de vehiculos de carga alcanzaron un apreciable
incremento del 15,3%.

Sin embargo, se advierte claramente un punto de
inflexion a partir de septiembre, mes desde el cual
se producen importantes descensos en la
matriculacién, de tal manera que el dltimo trimestre
de 2018 arroja una caida interanual del -7,9%
(-10,6% en turismos y 9,6% en vehiculos de carga,
que “resisten” mejor la coyuntura).

Como dato, los datos de la Secretaria de Estado de
Comercio (SEC) reflejan que las compras al exterior
de bienes de equipo desde Bizkaia descendieron un
-0,3% en 2018, poniendo fin a un periodo de cuatro
anos de expansion.

A pesar de ello, en general, el comercio exterior ha
sido uno de los motores de la economia vizcaina en
2018, aunque menos que en 2017.

Segun la Secretaria de Estado de Comercio (SEC),
las exportaciones desde Bizkaia crecieron un 9,8%,
tres puntos mas que la media vasca (6,8%) y siete
puntos mas que la media espafiola (2,9%).
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Igoera salmenta energetikoetan (%16,4) zein
salmenta ez-energetikoetan (%7,8) gertatzen da.
Esanguratsuak badira ere, bi kopuruek, gutxi gora-
behera, 2017an eskuraturiko igoeren erdia dira.

El avance se produce tanto en las ventas energéticas
(16,4%) como en las no energéticas (7,8%). Aunque
significativas, ambas cifras representan
aproximadamente la mitad de las subidas de 2017.

Ekipo ondasunen inportazioak / Importacién de Bienes de Equipo
Urtetik urterako aldaketa % / % Variacion sobre el afo anterior
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EBtik kanporako salmentak EBko estatu-
kideetarako salmentak baino gehiago hazi dira
(%12,3 eta %8,4, hurrenez hurren); fenomeno hori
bat dator produktu energetikoetan zein produktu
ez-energetikoetan.

Esportazio ez-energetikoak kanpora egiten diren
salmenten bolumenaren hiru laurdena dira eta bi
urte daramatzate gora egiten, aurreko hiru urteetan
behera egin ostean.

Sektoreka, gehienek gehiago esportatu zuten
2018an eta honako hauek nabarmentzen dira
%10etik gorako hazkundeak izateagatik: Beste
manufaktura batzuk (%155,2) erdi manufakturak
(%19,1), kontsumo iraunkorra (% 18,2), produktu
energetikoak (%16,4), elikagaiak (%15,1) eta
lehengaiak (%12,3).

13 14 15 16 17 18

Las ventas hacia fuera de la UE (12,3%) crecen mas
que las ventas a otros Estados miembros de la UE
(8,4%), fendmeno que coincide tanto en los
productos energéticos como en los no energéticos.

Las exportaciones no energéticas representan tres
cuartas partes del volumen de ventas total al
exterior y llevan dos aifos al alza tras descender en
los tres afios previos.

Por sectores, la mayoria exporté mas en 2018,
destacando los siguientes por tener crecimientos
superiores al 10%: otras manufacturas (155,2%)
semimanufacturas (19,1%), consumo duradero
(18,2%), productos energéticos (16,4%), alimentos
(15,1%) y materias primas (12,3%).



Ekonomi Txostena
Informe Economico

Hortaz, 2017an behera egin zuten bi sektoreak
(kontsumo iraunkorrak eta bestelako manufakturek)
goranzko joerara itzuli dira 2018. urtean. 2018an,
ordea, garrantzi erlatibo handiagoa duten beste
sektore batzuk erori dira, hala nola,
automobilgintzako osagaiak (-%9,6), kontsumo-
manufakturak (-%7,1) eta ekipo-ondasunak (-%0,2).

Por tanto, los dos sectores que descendieron en
2017, consumo duradero y otras manufacturas han
vuelto a la senda alcista en 2018. Sin embargo, en
2018 caen otros sectores con un peso relativo
mayor, como son los componentes de automocién
(-9,6%), las manufacturas de consumo (-7,1%) y los
bienes de equipo (-0,2%).

Esportazioak / Exportaciones
Urtetik urterako aldaketa % / % Variacion sobre el afo anterior
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Berriz ere Frantzia izan zen Bizkaiko esportazioen
jomuga nagusia, %15,5 xurgatzean. Dena den,
garrantzi erlatiboa puntu bat murriztu arren,
baldintza absolutuetan, Frantzian salmenta %1,7
igo da. Bigarren tokiarengatik borrokatuz, Estatu
Batuek (%12,5) posizioa kendu diote Alemaniari
(%12,2). Hori 2014. urtetik ez zen gertatzen.
Orduan, Estatu Batuetan esportazioak %25 hazi
ziren eta Alemanian %14. Gero, Holanda (% 7,1eko
garrantzi erlatiboa eta %23ko hazkuntza) eta
Belgika datoz. Azkenekoa da garrantzi erlatibo
esangarria izanik, baldintza absolutuetan -%5
jaisten dena. Erresuma Batua, Italia eta Portugal
batzen baditugu, aipatutako jomuga guztiek
Bizkaiko esportazioen bi heren xurgatzen dituzte.

Una vez mas, Francia volvié a ser el principal destino
de las exportaciones vizcainas al absorber un 15,5%, y
aunque su peso relativo se ha reducido en un punto,
en términos absolutos las ventas a Francia han
crecido un 1,7%. En la disputa por la segunda plaza,
Estados Unidos (12,5%) ha arrebatado dicha posicion
a Alemania (12,2%), lo que no ocurria desde 2014,
tras aumentar las exportaciones a Estado Unidos un
25% por el 14% de Alemania. Después se sitiian
Holanda, con un peso relativo del 7,1% y un aumento
del 23%, y Bélgica, que es el tnico destino con un
peso relativo significativo que cae en términos
absolutos (un -5%). Si les sumamos Reino Unido, Italia
y Portugal, todos los destinos enumerados absorben
dos tercios de las exportaciones desde Bizkaia.
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Garapen bidean dauden herrialdeetara esportazioei
erreparatzen badiegu, hurrengoen hazkuntzak
azpimarra daitezke: Brasil, %26 2018. urtean eta
%87 2017an; Mexiko %2 2018an eta %40 2017an.
Beste muturrean, Txina, India eta Turkiara
esportazioak jaitsi dira.

Bizkaiko inportazioak %10,1 hazi ziren, %14,0ko
gorakadekin erosketa energetikoetan eta
%6,6koekin ez-energetikoetan.

Hala eta guztiz ere, 2018. urtean oso aldaketa
garrantzitsua gertatu da energia-erosketen
jatorrian, Europar Batasunetik etorritakoak
(-%63,2) zorrozki jaitsi ziren bitartean, munduko
gainerako tokietatik iritsitakoak (%31,5) nabarmenki
egin zuten gora. Datu horiek interpretatuz gero,
Estatu kideetan energia-erosketak urtebete
lehenago guztiaren %18,4 izatetik %5,9 izatera pasa
dira.

Jatorrizko herrialdeen arabera, inportazioak
esportazioak baino askoz banatuagoak daude. Dena
den, argi eta garbi bereizi behar dira. Energia-
inportazioak kontuan hartzen baditugu, jatorri
nagusiak Mexiko (inportazio guztien %7,5) eta Libia
(%6,9) dira, Errusiaren ordez. XXI. mendean
inportatzaile nagusia izan da eta 2018. urtean
inportazioen %2,9n gelditu zen. Hala ere, energia-
produktuak baztertuko bagenitu, jatorrizko
herrialdeen podiuma Alemania, Txina eta Frantziak
hartuko zuten, ordena horretan.

Lan-merkatuak, 2013ko erdialdean hasitako joera
etengabeari eutsita azken ekitaldietan, bilakaera
positiboa izan zuen 2018an; izan ere, lanpostuen
kopuruak gora egin eta langabezia-tasak behera
egin zuen, BPGaren hazkunderako testuinguruan.

Eustaten HKEren arabera, lanaldi osoaren
baliokideak diren lanpostu kopurua 480.573 igo

Entre las exportaciones con destino a paises
emergentes, destacan los avances de Brasil, con
un 26% en 2018 y un 87% en 2017, y de México,
con un 2% en 2018 y un 40% en 2017. Por el
contrario, han descendido las exportaciones a
China, India y Turquia.

Las importaciones vizcainas se incrementaron un
10,1% con aumentos del 14,0% en las compras
energéticas y un 6,6% en las no energéticas.

Ahora bien, en 2018 se ha producido un cambio
muy significativo en el origen de las compras
energéticas ya que mientras que las procedentes de
la Unién Europea cayeron drasticamente (-63,2%)
las procedentes del resto del mundo aumentaron
considerablemente (31,5%). Estos datos se traducen
en que las compras energéticas en los Estados
miembros pasaron de representar un 18,4% del
total un afo antes a un 5,9%.

Por paises de origen, las importaciones estan
mucho mas repartidas que las exportaciones. Pero
debe hacerse una clara distincién. Si tenemos en
cuenta las importaciones energéticas, los
principales origenes son México (7,5% del total de
importaciones) y Libia (6,9%) sustituyendo a Rusia,
que a lo largo del siglo XXI ha sido el principal
importador y que en 2018 se quedd en un 2,9% de
las importaciones. No obstante, si no tuviéramos en
cuenta los productos energéticos, el pédium de
paises de procedencia estaria copado por Alemania,
Chinay Francia, en ese orden.

El mercado de trabajo, siguiendo la tendencia
iniciada a mediados de 2013 y continuada en los
ultimos ejercicios, presenta una evolucién positiva
en 2018, con el aumento de los puestos de
trabajo y el descenso de la tasa de paro, en un
contexto favorable de incremento del PIB.

Segun las CET del Eustat, los puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo en la economia
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da 2018an Bizkaiko ekonomian, duela urtebete
baino 9.000 enplegu gehiago, eta urtetik urtera
%1,8 handitu da; 2017an baino hamarren bat
gutxiago eta laugarren urtez gora egiten.

BAIk (EIN) datu kezkagarri bat ikusi du: biztanleria
aktiboaren beherakada, 6 puntu jaitsi dela azken 7
urteetan (-%1,1 2018an). Alde positiboan,
biztanleria aktiboaren beherakada izanik ere,
lanean ari den biztanleria hazi egin da lau urtez
jarraian (%0,1 2018an).

EINk ez bezala, Eustaten BJAren arabera,
biztanleria aktiboa %0,5 hazi dela, 544.500
pertsonetara iritsi arte. Eustaten arabera,
bestalde, lana duen biztanleria hazi egin da
laugarren urtez jarraian, baina 2018ko hazkundea
(%1,8) EINk kalkulaturiko baino biziagoa da.
Aipaturiko zenbatekoa Arabako %3,2aren eta
Gipuzkoako %0,4aren artean kokatzen da.

vizcaina en 2018 han ascendido a 480.573, casi
9.000 empleos mas que en el ano anterior, con un
avance interanual del 1,8%, una décima menos que
en 2017 y cuarto afno consecutivo en positivo.

La EPA (INE) sefala un dato preocupante como es
el descenso de la poblacién activa, que ha caido 6
de los altimos 7 afios (-1,1% en 2018). Por el lado
positivo, y a pesar del descenso de la poblacién
activa, la poblacién ocupada ha crecido por cuarto
afno consecutivo (0,1% en 2018).

Al contrario que el INE, la PRA del Eustat estima
un ascenso de la poblacidn activa en un 0,5%
hasta llegar a las 544.500 personas. El Eustat
también indica que la poblacién ocupada ha
crecido por cuarto aio consecutivo pero el
crecimiento de 2018 es mas intenso (1,8%) que el
calculado por el INE. Dicha cifra se situa entre el
3,2% de Araba/Alavay el 0,4% de Gipuzkoa.

Bizkaia - Langabezia-tasa sexuaren arabera / Tasa de paro por sexos

B Emakumeak-EIN/Mujeres-INE
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Lanik gabeko biztanleriak 2018an behera egin
zuen; azken urteetan gertatu izan den bezala.
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La poblacién parada disminuyé en 2018, como
viene ocurriendo en los ultimos afos. Segln la EPA,
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BAlren arabera, 68.700etik 62.400era igaro zen
(-9%9,2) eta BJAren arabera, berriz, 69.100etik
63.400era (-%8,3).

Hori horrela, EIN zein Eustat bat datoz Bizkaiko
langabezia-tasa %11,6an kokatzean. Sexuaren
arabera, EINk langabezia-tasa handiagoa
adierazten du gizonentzako (%12,6; emakumeena,
berriz, %10,6). Eustatek, berriz, langabezia-tasa
baxuagoa adierazten du gizonentzako (%11,2;
emakumeena, berriz, %12,1).

Gizarte Segurantzak erregistraturiko datuek
erakusten dutenez, lan-merkatuaren susperraldia
berresten da, HEKetan eta egindako inkestetan
bilduak. Egiaztaturik gelditzen da 2014an EAEn
eta Bizkaian afiliazioetan hasitako ibilbide-
aldaketa positiboa. Izan ere, hazten jarraitu zuten

2018an, baina estatuan baino abiadura txikiagoan.

Batez besteko afiliazioak lurraldean 2018an
473.657ra arte iritsi ziren, %1,8ko aurrerapenarekin,
aurreko urteetako tasa berbera, eta EAEko %2,1a eta
Estatuko %3,1a baino txikiagoa.

Afiliazio-kopurua emakumeek eskuratutako %2,1eko
hazkundearen ondorioz (guztira, 226.397 afiliazio
egon ziren; guztizkoaren %47,8) eta gizonen
afiliazioen %1,6ko hazkundearen ondorioz (guztira,
247.254 afiliazio; guztizkoaren %52,2) igo da.

Estatuko Enplegu Zerbitzu Publikoaren (SEPE)
erregistroek ere berresten dute 2014an hasitako
joera-aldaketa, eta aurrera jarraitu zuen 2018an,
Bizkaian erregistraturiko langabeziari buruzko
datuak hobetuta.

SEPEren arabera, Bizkaiko langabetuen batez

bestekoa 71.000 pertsonako izan zen, orain dela
urtebete baino 5.200 pertsona gutxiago; horrek,
urtetik urterako -%6,8ko jaitsiera suposatzen du

pasé de 68.700 a 62.400 (un -9,2%) y segun la PRA
de 69.100 a 63.400 (un -8,3%).

Con todo, tanto el INE como el Eustat coinciden
en situar la tasa de paro en el 11,6% para Bizkaia.
Por sexos, el INE indica una tasa de paro superior
para los hombres (12,6%, frente al 10,6% de las
mujeres), mientras que el Eustat muestra una tasa
de paro inferior para los hombres (11,2%, frente al
12,1% de las mujeres).

Los datos de la Seguridad Social avalan la senda
de recuperacion del mercado de trabajo que
recogen las CET y las encuestas analizadas. Se
certifica el positivo cambio de trayectoria de las
afiliaciones iniciado en 2014 en el Pais Vasco y
Bizkaia, que en 2018 contintian creciendo de
forma constante, aunque a menor ritmo que en el
conjunto del Estado.

Las afiliaciones medias en el Territorio en 2018
alcanzaron las 473.657, con un avance del 1,8%,
tasa idéntica a los dos afos anteriores, e inferior
al 2,1% de la CAPV y al 3,1% del Estado.

El nimero de afiliaciones se ha visto impulsado por
el crecimiento del 2,1% obtenido por las mujeres,
que ascendieron a 226.397 y representan el 47,8%
de total, y por el incremento del 1,6% de las
afiliaciones de hombres que se elevaron a 247.254,
siendo el 52,2% del total.

Los registros del Servicio Publico de Empleo
Estatal (SEPE) también confirman el cambio de
tendencia que se inici6 en 2014 y que continta en
2018 con la mejora de los datos relativos al paro
registrado en Bizkaia.

Segln el SEPE, la poblacién media parada en
Bizkaia fue de 71.000 personas, 5.200 personas
menos que hace un afo, lo que supone un
descenso interanual del -6,8% (-7,5% en 2017),
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(-%7,5 2017an), Euskadiko -%7,4aren eta
Estatuko -%6,5aren artean kokatzen den tasa.

4.2 Bizkaiko ekonomia 2019ko lehenengo
seihilekoan

Bizkaiko ekonomiak igotzen jarraitzen du urteko
lehenengo zati honetan; azken bost urteetakoa
baino erritmo lasaiagoan egiten badu ere; 2018ko
hirugarren hiruhilekoan hasi zen dezelerazioaren
bidetik jarraitzen du.

Eustaten 2019ko hiruhilekoko kontuen (HHK)
datuek aipaturiko dezelerazioa baieztatzen dute,
eta hala, Lurraldean sorturiko balio erantsi gordina
(BEG) hazi egin zen, bolumenari zein urtetik
urterako balioei dagokienez, %2,1, 201%ko
lehenengo bi hiruhilekoetan. Urtetik urterako
hazkunderik baxuenak izan dira 2014ko bigarren
hiruhilekotik. Hiruhileko arteko aurrerakada
%0,7koa eta %0,6koa izan zen, hurrenez hurren.

Datu horiekin, BPGaren aurrerakada Bizkaian
2019ko lehenengo hiruhilekoan (%2,1)
Gipuzkoako %2,4aren eta Arabako %1,9aren
artean kokatzen da.

Halaber, Eustaten zenbatespenen arabera, uneko
prezioetako BEGa 2019ko bigarren hiruhilekoan
10.003,4 milioi euro izan zen, hots, urte arteko
%3,1eko hazkundea; Arabako %2,%9aren eta
Gipuzkoako %3,7aren artean. Hortaz, hiruhilekoan
izandako deflatoreak %1,0aren ingurukoak dira
Bizkaian, %1,1ekoak Araban eta %1,2koak
Gipuzkoan.

Ekoizpen-jarduera

Eskaintzari dagokionez, zerbitzuen sektoreak, bere
hazkundea moteldu bada ere, ekoizpenetik tira
egiten jarraitzen du, industriak lagunduta, ekitaldiko
lehenengo hiruhileko honetan berreskuratze-
sintomak azaltzen baititu; indar pixka bat galdu

tasa que se sitla entre el -7,4% de Euskadi y el
-6,5% del Estado.

4.2 La economia de Bizkaia en el primer semestre
de 2019

La economia de Bizkaia continula creciendo en esta
primera parte del aio, si bien al ritmo mas lento de
los dltimos cinco afos, siguiendo por la senda de la
desaceleracién que se inicié en el tercer trimestre
de 2018.

Los datos de las Cuentas Trimestrales (CTR) del
Eustat en 2019 confirman la ralentizacién sefalada
y asi, el valor afadido bruto (VAB) generado en el
Territorio crecié en volumen y en términos
interanuales el 2,1% los dos primeros trimestres de
2019, siendo los incrementos interanuales mas
bajos desde el segundo trimestre de 2014. El
avance intertrimestral fue del 0,7% vy 0,6%,
respectivamente.

Con estos datos, el avance del PIB en Bizkaia en el
primer semestre de 2019 (2,1%) se sitia entre el
2,4% alcanzado por Gipuzkoay el 1,9% de
Araba/Alava.

Asimismo, el Eustat estima que el VAB a precios
corrientes en el segundo trimestre de 2019 en
Bizkaia se elevé a 10.003,4 millones de euros con
un incremento interanual del 3,1%, entre el 2,9% de
Araba/Alavay el 3,7% de Gipuzkoa, por lo que los
deflactores del trimestre se sitian en el 1,0% en
Bizkaia, el 1,1% en Araba/Alavay el 1,2% en
Gipuzkoa.

Actividad productiva

Desde el punto de vista de la oferta, el sector
servicios, aunque moderando su crecimiento,
continda tirando de la produccién, apoyado por la
industria, que en este primer semestre del ejercicio
ofrece sintomas de recuperacién, mientras que el
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duen eraikuntzaren sektoreak, berriz, aurrera egiten
jarraitzen du. Datu negatibo gisa, esportazioen
jaitsiera nabarmentzen da; merkatuen testuinguru
zalantzagarri baten barruan, Brexitaren eta AEBren
eta Txinaren arteko merkataritza-tirabiren bezalako
faktoreek eraginda.

Eustaten arabera, Industria Ekoizpenaren Indizeak
(IEI), urtaro eta egutegi ondorioengatik zuzendu eta
gero, urtetik urtera %3,6 hazi zen Bizkaian 201%9ko
bigarren hiruhilekoan; lehenengoan erregistraturiko
%2,7aren gainetik.

IElren igoera Bizkaian bigarren hiruhileko honetan,
zuzendutako zenbatekoetan, erauzketa-jardueren,
manufakturen eta energia-ekoizpenaren
aurrerakaden ondorioa da (%7,0, %1,0 eta

%26,1, hurrenez hurren).

sector de la construccién que pierde algo de fuerza
continla avanzando. Como dato negativo destaca la
caida de las exportaciones, dentro de un contexto
de incertidumbre en los mercados, provocado por
factores como el Brexit y las tensiones comerciales
entre EEUU y China.

Segun el Eustat, el indice de Produccién Industrial
(IP1), corregido de efectos estacionales y de
calendario, crecié en Bizkaia el 3,6% interanual
durante el segundo trimestre de 2019, por encima
del 2,7% anotado en el primero.

El aumento del IPI en Bizkaia en este segundo
trimestre, en términos corregidos, es fruto del
avance de las actividades extractivas (7,0%), de las
manufactureras (1,0%) y las de produccion de
energia (26,1%).

Industri Ekoizpenaren Indizea (zuzendua) / indice de Produccién Industrial (corregido)

Urtearteko Aldaketa % / % Variacién interanual

Iturria / Fuente: Eustat

e Bizkaia e Euskadi / Pais Vasco

2019%ko lehenengo seihilekoan Bizkaiko IPlk gora
egin zuen %3,2, 2018ko aldi bereko %1,%ko

aurrerakuntzatik eta Estatuak eta EAEk hurrenez
hurren lortutako %0,8aren eta %0,7aren gainetik.

Aipaturiko seihilekoan, erauzketa-jarduerek %0,1
egin zuten gora, manufakturek % 1,2 eta energia-
ekoizpenak %19,8.

17 1H/T 11 11 IV 18 IH/T 1l 11

IV 19 IH/T I

En el primer semestre de 2019, el IPl en Bizkaia
crecio el 3,2%, por encima del avance del 1,9% de
igual periodo de 2018, y de los incrementos del
0,8% vy del 0,7% obtenidos por el Estado y la CAPV,
respectivamente.

En el citado semestre, las actividades extractivas
avanzan un 0,1%, las manufactureras un 1,2% vy las
de produccion de energia un 19,8%.
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Gizarte Segurantzako afiliazioei buruzko datuen
arabera, Bizkaian industrian 2019ko bigarren
hiruhilekoan lan egiten zuten eta Gizarte
Segurantzan afiliaturik zeuden pertsonak 74.296
izan ziren (hil bakoitzaren azken eguneko batez
bestekoa), aurreko epean baino %1,2gehiago.
Adarka, urteen artean, honako hauek azpimarra
daitezke: ur, energia eta erauzketaren produkzio-
jardueretan afiliazioen %3,9 gehiago eta
manufaktura industrian %1,0eko igoera.

2019ko bigarren hiruhilekorako INEren BAlren
arabera sektorean lana izango duten bizkaitarrak
75.100 izango dira, urte arteko -%6,6ko
jaitsierarekin, eta Eustaten BJAren arabera 79.800
landun egongo dira, urte arteko -%12,7ko
jaitsierarekin.

Eraikuntzari dagokionez, Seopanen arabera,
Bizkaiak, ofizialki, 424,5 milioi euro lizitatu ziren
2019ko urtarrila eta ekaina bitartean; hau da,
2018ko aldi berean baino %14,0 gehiago (372,4
milioi euro lizitatu ziren). Eraikuntza %67,0 hazi zen
eta obra zibila urtetik urtera %1,0.

Bizkaian 2019ko lehenengo seihilekoan
lizitatutako obraren emaitzak administrazio
zentraletatik eta autonomoetatik emandako
bultzadari (%557,3 eta %204,2%, hurrenez hurren)
erantzuten dio, tokiko administrazioak
bultzaturiko obra %56,6 jaitsi baitzen.

Eraikuntza-arloko enplegu-adierazleek susperraldia
berretsi dute. Bizkaian, 2019ko apiriletik ekainera
31.289 pertsona afiliatu ziren eraikuntza-arloan
Gizarte Segurantzan; hain zuzen ere, %3,8
areagotu da sektore horretako afiliazioen kopurua
urtetik urtera, eta gainera, hamaika hiruhilekoan
zehar aurrerapen etengabeak egon dira. Positiboa
da baita ere hiruhileko arteko hazkundea %0,8koa
izatea.

Segln los datos de las afiliaciones a la Seguridad
Social, las personas que trabajaron en Bizkaia en
la industria durante el segundo trimestre de 2019
ascendieron a 74.296 (media del Gltimo dia de
cada mes), un 1,2% mas que en el periodo
anterior. Por ramas, y en términos interanuales,
crecen el 3,9% las afiliaciones en las actividades
de produccién de agua, energia y extractivas y el
1,0% las de la industria manufacturera.

Para el segundo trimestre de 2019, la EPA del INE
estima una poblacién vizcaina ocupada en el sector
de 75.100 personas con un descenso interanual del
-6,6%, mientras que la PRA del Eustat calcula
79.800 personas ocupadas con un descenso del
-12,7% interanual.

En cuanto a la construccién, seglin Seopan, en
Bizkaia la licitacion oficial fue de 424,5 millones de
euros entre enero y junio de 2019, con un ascenso
del 14,0% respecto a los 372,4 millones de igual
periodo de 2018. La edificacion crece un 67,0% vy la
obra civil repunta un 1,0% interanual.

El resultado de la obra licitada en el primer
semestre de 2019 en Bizkaia se debe al notable
impulso desde las administraciones central
(1.557,3%) y auténoma (204,2%), ya que la obra
impulsada por la administracién local cayé un
56,6%.

Los indicadores de empleo en la construccion
confirman la recuperacién. Asi, las afiliaciones a la
Seguridad Social de las 31.289 personas que
trabajaron en la construccién en Bizkaia entre abril
y junio de 2019 suponen un crecimiento
interanual del 3,8% ademas de acumular once
trimestres de avances consecutivos. También es
positivo el crecimiento del 0,8% en términos
intertrimestrales.
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Bizkaiko Abagunearen Adierazkariak (2019ko iraila)

Indicadores de Coyuntura de Bizkaia (septiembre 2019)

Hazkundea / Crecimiento

Urtekoa Igarotako epealdia
Anual Periodo Transcurrido
Adierazkariak Epealdia 2017 2018 2018 2019 Periodo Indicadores
BPG-Bolumena (datu zuzenduak) |(I+1) Hiruhil. 3,0 3,0 3,3 2,1| (I+11) Trim.  [PIB-Volumen (Datos Corregidos)
BPG-Nominala (datu zuzenduak)  |(I+1) Hiruhil. 3,5 4,1 4,3 3,2| (I+11) Trim.  |PIB-Nominal (Datos Corregidos)
EKOIZPENA PRODUCCION
IEIl orokorra (Eustat) Urt.-Uztaila 51 1,3 1,9 3,2| En.-Julio I.P.I. General (Eustat)
|IEl Zuzendua- Orokorra (Eustat) Urt.-Uztaila 6,3 1,1 1,9 2,6] En.-Julio I.P.I-Corregido- General (Eustat)
Enpleg. Guztira (BAI-ENE) Urt.-Ekaina 1,6 0,1 -0,6 2,7] En.-Junio Ocup. Total (EPA-INE)
Enpleg. Guztira (BJA-Eustat) Urt.-Ekaina 1,3 1,8 1,0 1,2] En.-Junio Ocup. Total (PRA-Eustat)
Gizarte Segurantzako afiliatuak Urt.-Uztaila 1,6 1,9 2,0 2,1| En.-Julio Afiliados a la Seguridad Social
Esportazio guztiak (SEC) Urt.-Ekaina 19,5 9.8 14,8 -8,0] En.-Julio Exportaciones Totales (SEC)
Inportazio guztiak (SEC) Urt.-Ekaina 29,5 10,1 5,5 2,4] En.-Julio Importaciones Totales (SEC)
Energ. ez diren esport. (SEC) Urt.-Ekaina 16,1 7.8 11,4 -4,2] En.-Julio Exportaciones No Energ.(SEC)
Energ. ez diren inport.(SEC) Urt.-Ekaina 13,7 6,6 3,2 8,6| En.-Julio Importaciones No Energ.(SEC)
INDUSTRIA INDUSTRIA
I.E.l. Erauzketa Industriaak Urt.-Uztaila 20,2 1,7 16,1 2,8| En.-Julio I.P.I. Ind.Extractivas (Eustat)
I.E.l. Manufakturak Industrialak Urt.-Uztaila 5,0 2,1 3,1 0,7] En.-Julio I.P.I. Ind.Manufactureras (Eustat)
I.E.l. Energia, Ura eta Gasa Urt.-Uztaila 7,0 -4.5 -6,7 24,81 En.-Julio I.P.I. Energia, Agua y Gas (Eustat)
Indus. Ener. Elek. Kontsumoa Urt.-Abuztua 8,7 -0,8 -0,3 1,8| En.-Agosto |Cons. E. Eléct. Industrial
Sid. g/ko e.e. kontsumoa Urt.-Abuztua 4,6 0,8 2,5 0,3] En.-Agosto |Cons. E. Eléct. Ind. Sin Siderurgia
Ind. Enplegua (BAI-ENE) Urt.-Ekaina -1,4 -7.9 -9,5 -7.,5] En.-Junio Ocupados Industria (EPA-INE)
Ind. Enplegua (BJA-Eustat) Urt.-Ekaina 10,2 0,7 52 -11,0] En.-Junio Ocupados Industria (PRA-Eustat)
ERAIKUNTZA CONSTRUCCION
Eraikuntza. E. Elek. Kontsumoa Urt.-Abuztua -11,5 6,6 4.3 11,0] En.-Agosto |Cons. E. Eléct. Construc. y O.Pub.
Lizitazio publikoa (SEOPAN) Urt.-Uztaila 11,7 12,2 20,5 9,8] En.-Julio Licitacion Publica (SEOPAN)
Eraik. Enplegua (BAI-ENE) Urt.-Ekaina -10,6 -7.9 -17,7 30,3] En.-Junio Ocup. Construc. (EPA-INE)
Eraik. Enplegua(BJA-Eustat) Urt.-Ekaina -2,9 5,8 7,2 16,0] En.-Junio Ocup. Construc. (PRA-Eustat)
ZERBITZUAK SERVICIOS
Bidaiarien mugimendua (ENE) Urt.-Uztaila 7.1 4,6 4,5 3,5| En.-Agosto |Movimiento de Viajeros (INE)
Bidaiarien mugimendua (Eustat) Urt.-Uztaila 54 3,5 2,3 3,7| En.-Agosto |Movimiento de Viajeros (Eustat)
Gau-emateak (ENE) Urt.-Uztaila 7.8 4,6 2,9 4,0| En.-Agosto |Pernoctaciones (INE)
Gau-emateak (Eustat) Urt.-Uztaila 4,6 6,1 4,9 3,7| En.-Agosto |Pernoctaciones (Eustat)
Zerb. Enplegua (BAI-ENE) Urt.-Ekaina 3,6 3,7 4,5 3,2| En.-Junio Ocup. Servicios (EPA-INE)
Zerb. Enplegua (BJA-Eustat) Urt.-Ekaina -0,2 1,7 -0,2 2,9] En.-Junio Ocup. Servicios (PRA-Eustat)
E.e. konts. Zerbitzuak Urt.-Abuztua -1,3 2,2 3,0 -4,6| En.-Agosto |Consumo de E. Elec. Servicios
KONTS. eta INBERTSIOA CONSUMO E INVERSION
E.e. etxean konstumoa Urt.-Abuztua -2,4 1,1 2,7 -5,7] En.-Agosto |Cons. Doméstico de E. Eléctrica
Turismoen matrikulazioa Urt.-Abuztua 7.4 7,0 15,7 -5,0] En.-Julio Matriculacion Turismos
Ind. ibil. Matrikulazioa Urt.-Abuztua 13,0 15,3 19,4 -6,5| En.-Julio Matricul. Vehiculos de Carga
Ekip. Ond. Inport. (SEC) Urt.-Ekaina 6,1 -0,6 0,5 14,8] En.-Junio Import. de B. de Equipo (SEC)

Datu guztiak aurreko urteko aipaguneko epealdi berdinaren gaineko aldaketareak dira / Todos los datos son variacion sobre e
Iturriak: Eustat, Zerga Agentzia, Iberdrola, Trafikoko Zuzendaritza Nagusia eta EIN / Fuentes: Eustat, Agencia Tribuatria, Iberdrola, Direcciéon General de Trafico e INE
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila. B.F.A. / Elaboracion: Asesoria Econdmica. Dpto. Hacienda y Finanzas - D.F. de Bizkaia

Eraikuntza-arloko enplegu-adierazleek susperraldia
berretsi dute. Bizkaian, 2019ko apiriletik ekainera

31.289 pertsona afiliatu ziren eraikuntza-arloan

mismo periodo de referencia del ano anterior

Los indicadores de empleo en la construccién
confirman la recuperacion. Asi, las afiliaciones a la
Seguridad Social de las 31.289 personas que
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Gizarte Segurantzan; hain zuzen ere, %3,8 areagotu
da sektore horretako afiliazioen kopurua urtetik
urtera, eta gainera, hamaika hiruhilekoan zehar
aurrerapen etengabeak egon dira. Positiboa da baita
ere hiruhileko arteko hazkundea %0,8koa izatea.

2019ko bigarren hiruhilekoa kontsumo-gastuek
gora egiten duten hirugarren aldia da, hala ere,
testuinguru orokorrarekin lotuta, indarra galdu du
aurreko aldiarekin alderatuta. Ohar negatibo gisa,
sektoreko lanpostuen galera gogorrena da 2018ko
hirugarren hiruhilekoan tasa negatiboak hasi
zirenetik.

Eustaten Bizkairako Zerbitzuen Koiuntura Indizeak
(ZKI) egoeraren araberako adierazle nagusiak
eskaintzen dizkigu Zerbitzuen sektorearen bilakaera
aztertzeko, salmenten zein langileen ikuspuntutik.

ZKlren datuen arabera, handizkako nahiz txikizkako
merkataritza, ibilgailuen salmenta eta konponketa
eta beste zerbitzu batzuk izeneko epigrafearen
barruan sailkatu diren sektoreak biltzen dituen
zerbitzuen sektoreak handitzen jarraitu du 201%9ko
bigarren hiruhilekoan eta %0,9ko hazkunde
konstantea izan du, aurreko hiruhilekoan bezala.
Hiruhilekoko gorakada Merkataritza sektoreari
dagokio, 2018ko bigarren hiruhilekoari dagokionez
%0,5 hazi den arren, bi puntutik gorako galera bat
dakarrena, urteko lehenengo hiruhilekoaren
aurrean. Emaitza okerragoa du Beste zerbitzu
batzuen sektoreak, -%0,9ko jaitsierarekin; 2019ko
urtarriletik martxora bitarteko aldian %0,7ko
gorakada lortu ostean.

Hiruhilekotik hiruhilekorako datuei dagokienez, ZKI
%0,3 hazi da, aurreko hiruhilekoarekin alderatuta.

Merkataritzaren sektorean, eta urtaroen eragina
kenduta, hiruhilekotik hiruhilekorako datuei
dagokienez, merkataritzaren —handizkako nahiz
txikizkakoa— hazkunde nuluaren aurrean, ibilgailuen

trabajaron en la construccién en Bizkaia entre abril
y junio de 2019 suponen un crecimiento interanual
del 3,8% ademas de acumular once trimestres de
avances consecutivos. También es positivo el
crecimiento del 0,8% en términos intertrimestrales.

El segundo trimestre de 2019 es el tercer periodo
consecutivo de crecimiento en los gastos de
consumo, si bien, en sintonia con el contexto
general, pierde fuerza respecto al periodo anterior.
Como nota negativa, la destruccién de empleo en el
sector es la mas fuerte desde que en el tercer
trimestre de 2018 comenzaran las tasas negativas.

El indice Coyuntural de Servicios (ICS) del Eustat
para Bizkaia, nos ofrece indicadores coyunturales
utiles para analizar la evolucion del sector Servicios,
tanto desde el punto de vista de las ventas como
del personal ocupado.

Conforme los datos del ICS, el sector Servicios, que
engloba al Comercio, tanto al mayorista como al
minorista, asi como a la Venta y reparacion de
vehiculos y a los sectores agrupados dentro del
epigrafe Otros servicios, ha seguido creciendo en el
segundo trimestre de 2019 y avanza en términos
constantes y corregidos el 0,9%, igual que el
trimestre anterior. El incremento en el trimestre es
debido al sector Comercio, que, si bien avanza un
0,5%, respecto al segundo trimestre de 2018,
supone una pérdida de mas de dos puntos frente al
primer trimestre del afo. Peor resultado obtiene el
sector Otros Servicios, con una caida del -0,9% tras
haber logrado un crecimiento del 0,7% en el
periodo de enero a marzo de 2019.

En términos intertrimestrales, el ICS crece el 0,3%
respecto al trimestre anterior.

En el sector Comercio y en datos intertrimestrales y
desestacionalizados, frente al nulo crecimiento
(0,0%) del comercio tanto mayorista como minorista
destaca el avance del subsector de Venta y
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salmenta eta konponketa azpisektorearen
aurrerakada nabarmentzen da (%0,6); horrek, aurreko
hiruhilekoan lortutako %1,4 baino txikiagoa bada ere,
beste osagaiak erakutsitako atonia arintzen du.

Beste zerbitzu batzuen atalean, 2018ko hirugarren
aldian hasi zen jaitsierarekin jarraitzen da; hala,
urtaroen eragina kenduta eta kopuru konstanteetan,
jaitsiera %0,3koa da. Hori, jarraian zehazten diren
adar hauen salmenten indizeetan gertatutako
jaitsieren ondorioa da: administrazio-jarduerak eta
zerbitzu osagarriak (-%1,2), jarduera profesional eta
zientifikoak (-%3,5) eta informazioa eta komunikazioa
(-%1,1), ezin izan direla konpentsatu Ostalaritzaren
eta Garraioa eta biltegiratzearen adarren salmenten
indizeen gorakadengatik (%0,1 eta %0,7 hurrenez
hurren).

Azkenik, ZKlren arabera, Bizkaiko Zerbitzuen
sektorean okupatutako langileen indizea jaitsi egin
da 2019%ko bigarren hiruhilekoan, urtetik urterako
-%2,6ra arte; horrek esan nahi du urtetik urterako
kopuruetan, jarraian ematen den laugarren
jaitsiera dela.

Bizkaiko zerbitzuei gagozkiela, Gizarte
Segurantzako afiliazioen batez bestekoa
353.838koa izan zen 201%ko bigarren hiruhilekoan;
hiruhilekotik hiruhilekorako hazkundea %0,7koa
izan zen eta urtetik urterakoa %2,2koa.

Aipaturiko aldiko hirugarren sektoreko jarduera-
adarrei dagokienez, urtetik urterako joerarik onena
Informazio eta Komunikazioen adarrari dagokio
(%3,5) eta txarrena Zerbitzu Osagarrienari (-%0,6).

Barne-eskaria

Barneko eskariak jarraitzen du izaten Bizkaiko
ekoizpen-jardueraren sustatzaile nagusia, agortze-
sintomak agertzen hasi diren arren.

reparacion de vehiculos (0,6%) que, aunque es
inferior al 1,4% alcanzado en el trimestre anterior,
palia un tanto la atonia mostrada por el otro
componente.

En el apartado Otros servicios, continta la caida
iniciada en el tercer periodo de 2018 y asi el
descenso intertrimestral es del 0,3%, en términos
constantes y desestacionalizados. Esto es fruto de
las caidas sufridas por los indices de ventas de la
rama de Actividades administrativas y servicios
auxiliares (-1,2%), Actividades profesionales y
cientificas (-3,5%) y en Informacion y comunicacion
(-1,1%), que no han podido ser compensadas por las
alzas de los indices de ventas de la rama Hosteleria
(0,1%) y de Transporte y almacenamiento (0,7%).

Por ultimo, segun el ICS, el indice de personal
ocupado en el sector Servicios para Bizkaia cae en
el segundo trimestre de 2019 hasta el -2,6%
interanual, lo que supone la cuarta caida
consecutiva en términos interanuales.

El nivel medio de afiliaciones a la Seguridad Social
en los servicios de Bizkaia fue de 353.838 en el
segundo trimestre de 2019, con importantes
ascensos del 0,7% intertrimestral y del 2,2%
interanual.

Por ramas de actividad terciaria en el citado
periodo, el mejor comportamiento interanual
corresponde a la de Informacion y Comunicaciones
(3,5%) y el peor a la de Servicios Auxiliares (-0,6%).

Demanda interna

La demanda interna continta siendo el principal
impulsor de la actividad productiva de Bizkaia, si
bien comienzan a verse sintomas de agotamiento.
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Eustatek hiru hiletik behin argitaratzen duen
Txikizkako Merkataritzaren Indizearen (TMI)
arabera, 201%9ko bigarren hiruhilekoan dezelerazioa
igarri da Bizkaian, aurreko hiruhilekoen aldean.
Hala, uneko prezioetan emandako TMI zuzendua
%1,2 hazi zen urtetik urtera, aurreko hiruhilekoko
%3,6 baino gutxiago, eta Gipuzkoakoaren (%1,4) eta
Arabakoaren (%2,4) azpitik kokatzen da. Bolumenari
dagokionez, TMI % 0,7 hazi da, lehenengo
hiruhilekoko %2,7 baino txikiagoa hau ere. Araban,
hazkundea handiagoa da (%1,4), Gipuzkoan ez
bezala (%0,6).

Bizkaian, sektoreka, 2018ko aldi berberari dagokionez,
uneko prezioetan eta zuzendutako kopuruetan,
elikadurak %0,5eko hazkunde txiki bat izan zuen,
txikizkako merkataritzaren zein automobilgintzarako
erregaien salmentaren aurrerakaden (%1,4 eta %5,0
hurrenez hurren) azpitik.

Barne eskariaren adierazle garrantzitsu bat
etxebizitzen transakzioak dira. Bizkaian 2018an
%12,7 hazi ziren eta 2019 urtarriletik martxora
2.912 higiezin eskualdatu ziren; horrek esan nahi
du, %2,1eko aurrerakada izan duela; 2018ko aldi
berean, berriz, %6,8koa.

Turismoak hazten jarraitzen du Bizkaian. Ostatu-
zerbitzuen eskaria izugarri hazi da eta, horren
haritik, bisitarien eta ostatu-gauen kopuru
garrantzitsuak lortu ditu.

INEk hoteletako okupazioaren inguruan egindako
inkestak (HOI) zenbatetsi du urtetik urterako %2,9
hazi zela Bizkaiko hoteletan ostatu hartu zuten
bidaiarien kopurua 2019ko bigarren hiruhilekoan,
2018ko aldi berarekin alderatuz %1,7ko
aurrerapen egon zelarik: EAEkoaren (%1,9)
gainetik eta Espainiako ekonomiaren %5,7aren
azpitik.

Segun el indice General de Comercio Minorista
(ICIm) elaborado trimestralmente por el Eustat, en
el segundo trimestre de 2019 se aprecia en Bizkaia
cierta desaceleracion respecto a los periodos
anteriores. Asi, el ICIm a precios corrientes, en
términos corregidos, crece el 1,2% interanual, por
debajo del 3,6% del trimestre precedente y se situa
por debajo del 1,4% de Gipuzkoay del 2,4% de
Araba/Alava. En volumen, el ICIm crece un 0,7%,
también inferior al 2,7% del primer trimestre. En
Araba/Alava el crecimiento es superior (1,4%) al
contrario que en Gipuzkoa (0,6%).

En Bizkaia, por sectores, respecto al mismo periodo
de 2018, a precios corrientes y en términos
corregidos, la alimentacién tuvo un ligero crecimiento
del 0,5%, por debajo del avance tanto del comercio
minorista (1,4%) como principalmente de la venta de
combustible para automocién, que crecié un 5,0%.

Un indicador importante de la demanda interna
son las transacciones de viviendas. En Bizkaia
crecen el 12,7% en 2018 y entre enero y marzo
de 2019 se trasmitieron 2.912 inmuebles, lo que
supone un 2,1% sobre el avance del 6,8%
alcanzado en igual periodo de 2018.

El turismo sigue creciendo en Bizkaia. La demanda
de servicios de alojamiento ha mostrado un
comportamiento muy favorable, alcanzandose cifras
notables de visitantes y pernoctaciones.

La Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) del INE
ha estimado que los viajeros que visitaron y se
alojaron en establecimientos hoteleros de Bizkaia
aumentaron un 2,9% interanual en el segundo
trimestre de 2019, sobre el avance del 1,7% en
igual periodo de 2018, tasa por encima del 1,9% del
Pais Vasco pero por debajo del 5,7% de la economia
espafola.
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Gau-emateak-EIN / Pernoctaciones-INE
4 Hiruhileroko batez mugikorraren urtetik urterako ald. % / % Var. Interanual de lam.m. 4Trim.

e Bizkaia = Espainia / Espaiia Iturria/Fuente: EIN/INE

17 IH/T Il 0} v 18 IH/T I I v 19 IH/T I

Bidaiarien eta gau-emateen mugimendua / Movimiento de Viajeros y Pernoctaciones
Ald. % aurreko urteko epealdi berdinaren gainean / % Var. sobre el mismo periodo afio anterior

Bidaiariak Guztira/Total Viajeros Gau-emateak Guztira/Total Pernoctaciones
Espainia Euskadi o Espainia Euskadi L
Es’;aﬁa Pais Vasco Bizkaia Esppaﬁa Pais Vasco Bizkaia
2015 6,4 8,6 6,2 4,7 10,1 8,9
2016 71 5,8 6,8 7.4 53 4,5
2017 4,0 53 71 2,8 6,7 7,8
2018 1,4 3,4 4.8 -0,1 3,9 4,5
2018-1H/T 51 9,5 8,1 34 7,7 3,7
2H/T -1,0 1,8 1,8 -2,4 1,4 1,8
3H/T 0,1 1,7 4,9 -1,0 2,8 4,5
4H/T 4,0 3,5 5,6 2,1 5,9 8,7
2019-1H/T 1,5 3,2 4,2 -0,5 1,9 3,7
2H/T 56 1,9 2,9 2,9 4.4 4,0

Iturria: EIN / Fuente: INE
Egilea: Eko. Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila. BFA/Elaboracién: Asesoria Econémica. Dpto.Hacienda y Finanzas-DFB

Igoera horrekin batera, %4,1 egin dute gora ostatu- Este aumento viene acompanado de un crecimiento
gauek; atzerriko bisitariek igarotako ostatu-gauen del 4,1% de las pernoctaciones, fruto del notable
kopuruan emandako %9,5eko gorakadaren repunte del 9,5% en realizadas por los visitantes
ondorioz; nazio mailako turistek igarotakoen extranjeros, ya que las realizadas por los turistas
kopuruak, berriz, %0,2 egin du behera. nacionales caen el -0,2%.

Eustaten Turismo Establezimendu Hartzaileen La Encuesta de Establecimientos Turisticos

Inkestaren (TEHI) arabera, INEren datu onak Receptores (EETR) del Eustat corrobora los buenos
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berresten dira. Hala, zenbatesten du 406.843
bidaiari sartu zirela 2019ko apiriletik ekainera
bitartean; hortaz, urtetik urterako hazkundea
%4,9koa izan zen epe horretan. Bestalde, ostatu-
gauei erreparatuz gero, urteen arteko %5,0 igo
ziren, bai estatutik kanpoko turistei (%6,3), bai
turista nazionalei (%3,8) zegokienez.

Eustaten arabera, Bizkaian 1,91 egunean kokatu
zen batez besteko egonaldia 201%ko lehen
seihilekoan, 2018ko lehenengo seihilekoaren 1,90
egunen gainetik.

Bestalde, landa-turismoari dagokionez, Eustaten
arabera, urtarrila-ekaina aldian, Bizkaira sartu ziren
bidaiarien kopurua -%2,7 jaitsi zen; ostatu-gauen
kopuruak, berriz; %4,1 egin du gora.

2019ko apiriletik ekainera bitartean, turismoen
salmentek, Bizkaian -%4,2ko jaitsierarekin,
urtarrilean hasitako jaitsierekin jarraitu zuten.
Urteko lehenengo seihilekoan, matrikulaturiko
turismoak 12.273ra arte igo ziren; horrek esan nahi
du, urtetik urterako kopuruetan -%3,9 jaitsi zela
(2018an %15,2); hortaz, aldi bereko Estatukoen
(-%4,7) eta EAEkoen (-%3,5) artean kokatzen dena.

Bizkaian, karga-ibilgailuen erosketek behera egin
zuten nabarmen bigarren hiruhilekoan, urtetik
urterako -%11,0ko jaitsierarekin (%23,3 hazi ziren
2018ko aldi berean), EAEkoa eta Estatukoak baino
handiagoa (-%10,2 eta -%2,3 hurrenez hurren).
Urteko lehenengo sei hilabeteetan, karga-
ibilgailuen matrikulazioa -%6,0 jaitsi zen Bizkaian,
EAEn eta Estatuan baino gehiago (-%5,8 eta
-%0,8 hurrenez hurren).

datos del INE. Asi, estima que el nimero de viajeros
que entraron entre abril y junio de 2019 ascendi6 a
406.843, con un crecimiento interanual del periodo
del 4,9%. Por su parte, las pernoctaciones se
incrementaron el 5,0% interanual, con avances del
6,3% de los turistas de fuera del Estado y del 3,8%
en los nacionales.

Segln el Eustat, en Bizkaia la estancia media en el
primer semestre de 2019 se situd en 1,91 dias,
por encima de los 1,90 dias del primer semestre
de 2018.

Por su parte, en cuanto al turismo rural, segun el
Eustat en el periodo enero-junio la entrada de
viajeros en Bizkaia cae un -2,7%, mientras que las
pernoctaciones crecen un 4,1%.

Entre abril y junio de 2019 las ventas de turismos,
con una caida del -4,2% en Bizkaia, continuaron en
la senda de descensos iniciada en enero. En el
primer semestre del afo los turismos matriculados
se elevaron a 12.273, lo que supone un descenso
interanual del -3,9% (15,2% en 2018), que se sitla
entre las del Estado (-4,7%) y la CAPV (-3,5%) en
igual periodo.

Las compras de vehiculos de carga en Bizkaia
descienden apreciablemente en el segundo
trimestre, con una caida del -11,0% interanual
(crecieron un 23,3% en igual periodo de 2018),
mayor que las del Pais Vasco (-10,2%) y del Estado
(-2,3%). En los seis primeros meses del afo la
matriculacion de vehiculos de carga cae el -6,0%
en Bizkaia, mas que en la CAPV (-5,8%) y en el
Estado (-0,8%).
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Turismo eta Zamaibilgailuen Ibilgailuen Matrikulazioa
Matriculacién de Turismos y Vehiculos de Carga
Ald. %-a, aurreko urteko epealdi berdinaren gainean / % Variacién sobre el mismo periodo afio anterior

Espainia / Espaia Euskadi / Pais Vasco Bizkaia

Turismoak Ind.ibil. Turismoak Ind.ibil. Turismoak Ind.ibil.

Turismos Veh.Ind. Turismos Veh.Ind. Turismos Veh.Ind.
2015 22,9 31,9 16,6 25,9 21,2 31,2
2016 12,4 8,0 49 7,0 6,1 9,0
2017 9,0 8,7 7.3 7.3 7.4 13,0
2018 6,3 8,8 51 12,8 7,0 15,3
2018-1H/T 10,0 7.8 12,9 7,0 15,5 8,5
2H/T 9,2 14,5 10,3 18,3 14,9 23,3
3H/T 13,3 10,1 10,8 25,0 10,3 20,1
4H/T -7,3 3,0 -11,2 3,2 -10,6 9,6
2019-1H/T -6,0 0,9 -4.4 -0,3 -3,6 0,3
2H/T -3,5 -2,3 -2,6 -10,2 -4,2 -11,1

Iturria: Trafikoko Zuzendaritza Nagusia. Herrizaingo Ministerioa/Fuente: Direccion General de Trdfico. Ministerio del Interior
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila-B.F.A./Elaboracién: Asesoria Econémica- Dpto. Hacienda y Finanzas - D.F.B.

Zamaibilgailuen matrikulazioak/Matriculacién de Vehiculos de Carga
4 Hiruhilerokobatez mugikorraren urtetik urterako ald. % / % Var. Interanual de la m.m. 4Trim.

s Euskadi / Pais Vasco e Bizkaia e Espainia / Espana

20
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Merkataritzako Estatu ldazkaritzaren (MEI) datuen Segun los datos de la Secretaria de Estado de
arabera, enpresa-inbertsioan urtearen hasieratik Comercio (SEC), en sintonia con la positiva
eman den bilakaera positiboarekin batera, urteko evolucion de la inversion empresarial desde
lehenengo sei hilabeteetan urte arteko %14,8 principios de afo, las compras de bienes de equipo
handitu zen kanpoan erositako ekipo-ondasunen realizadas al exterior desde Bizkaia acumulan en los
kopurua Bizkaian 2018ko aldi berarekin (%0,5) seis primeros meses del ejercicio un notable
konparatuz. incremento del 14,8% interanual sobre el 0,5%

alcanzado en igual periodo de 2018.



Ekonomi Txostena
Informe Economico

Kanpo-eskaria

Kanpoko merkataritzan, 2019ko bigarren
hiruhilekoko Bizkaiko esportazioen berreskuratze
arina egindako inportazioen hazkundearekin
konpentsatu da; hazkunde hori, batez ere,
inportazio ez energetikoetan eman da.

Industria, Merkataritza eta Turismo Ministerioaren
Merkataritzaren Estatuko Idazkaritzaren (MEI)
arabera, Bizkaiko kanporako salmentak %0,9 hazi
ziren 2019ko apiriletik ekainera bitartean.
Produktu energetikoen, urtetik urterako
kopuruetan, -%4,1 esportazioak jaitsi dira, aurreko
hiruhilekoan gertatutako -%31,9ko jaitsieraren
ostean eta orain dela urtebete lortu zuten %0,%9ko
aurrerakadaren aurrean.

Aipaturiko aldian, esportazio ez energetikoak
(guztizkoaren %76,9 direnak) %2,5 hazi dira,
aurreko urteko -%2,3aren ostean, orain dela
urtebete lortutako %10,3ko hazkundetik urrun eta
EAEren %6,5aren eta Estatuko % 2,8aren azpitik.

Produktu ez-energetikoen salmentaren bilakaera
positiboa EBra egindako salmenten %0,%ko
hazkundearen ondorioa izan da, baita gainerako
zonaldetarako esportazioak %5,5 haztearen ondorioa
ere; 2018ko epe berean, ordea, igoerak %8,7koak eta
%13,4koak izan ziren, hurrenez hurren.

Sektoreka, urteko lehenengo sei hilabeteetan eta
urtetik urterako kopuruetan, automobilgintzaren
eta produktu energetikoen esparruan (-%20,8 eta
-%17,4) emandako jaitsierak nabarmentzen dira;
horrek biak esportazio guztien ia % 30,0 dira.
Aitzitik, erdi manufakturak eta ekipo-ondasunak
(hurrenez hurren kanpora egiten diren salmenten
%36,2 eta %26,0 ordezkatzen dutenak) %7,7 eta
%0,9 hazi dira bakoitza.

Demanda exterior

En el comercio exterior la leve recuperacion de las
exportaciones vizcainas en el segundo trimestre de
2019 se ve compensada por el superior crecimiento
de las importaciones realizadas, impulsadas sobre
todo por las de caracter no energético.

Segun la Secretaria de Estado de Comercio (SEC)
del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, las
ventas al exterior de Bizkaia entre abril y junio de
2019 crecieron el 0,9%. Las exportaciones de
productos energéticos caen un -4,1% interanual
tras la bajada del -31,9% sufrida en el trimestre
anterior y frente al avance del 0,9% que obtuvieron
hace un afo.

En el citado periodo, las exportaciones no
energéticas, que suponen el 76,9% del total,
crecen el 2,5%, tras el -2,3% del trimestre anterior,
lejos del incremento del 10,3% logrado hace un
ano y por debajo del 6,5% de la CAPV y el 2,8%
del Estado.

La evolucién de las ventas no energéticas se ha
debido al crecimiento del 0,9% de las ventas a la
UE vy al avance del 5,5% de las exportaciones al
resto del mundo, muy por debajo del 8,7% y del
13,4%, respectivamente, en igual periodo de 2018.

Por sectores, en los seis primeros meses del afio y
en términos interanuales, destacan las fuertes
caidas en automocion (-20,8%) y en productos
energéticos (-17,4%), que entre ambos suponen casi
el 30,0% de las exportaciones totales. Por el
contrario, las semimanufacturas y los bienes de
equipo, con un importante peso en las ventas al
exterior del 36,2% y del 26,0%, respectivamente,
crecenel 7,7% y el 0,9% cada una.
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Bizkaia - Kanpo-Merkataritza / Comercio Exterior

Urtearteko Ald. % / % Var.Interanual del periodo

e FEsp. / Export.

Iturria/Fuente: S.E.Comercio

= |np. / Import.

Frantziak jarraitzen du izaten Bizkaiko esportazioen
helmuga nagusia eta hala, 2019ko ekainera arte,
kanpora egin diren salmenta guztien %18,5 egiten
dira herrialde horretara; Alemaniara %12,0; AEBetara
%10,5; Erresuma Batura % 5,6 eta Herbeheretara
%5,1. Herrialde horietan guztietan, Bizkaitik egindako
salmentak 2018ko aldi bereko kopuruak baino
txikiagoak dira, Frantzian izan ezik, bertan, urtetik
urterako kopuruetan %1,0 hazi baitira.

Bizkaiko ekonomiaren esportazioak %7,5 hazi dira
2019%ko bigarren hiruhilekoan eta urteko lehenengo
sei hilabeteetan %5,7ko aurrerakada izan du.

Ekainera arte, EBtik datozen inportazioak % 5,0 hazi
ziren, munduko gainerako lekuetatik datozenak,
berriz, %6,1 hazi ziren (-%19,4 eta %19,6, hurrenez
hurren, 2018ko aldi berean). Inportazioen
gorakadaren oinarrian daude produktu energetikoen
inportazioen igoera (%1,9) zein produktu
ez-energetikoen inportazioena (%9,0).

[\ 18 IH/T 1l 1l v 191H/T I

Francia continta siendo el principal destino de las
exportaciones vizcainas y asi, hasta junio de 2019,
supone el 18,5% del total ventas al exterior, le
siguen Alemania con un peso del 12,0%, EEUU con
el 10,5%, Reino Unido con el 5,6% y Paises Bajos
con el 5,1%. En todos estos territorios las ventas
desde Bizkaia han sido menores que respecto al
mismo periodo de 2018, salvo en el caso de Francia,
donde han aumentado un 1,0% interanual.

Las importaciones de la economia vizcaina crecen
el 7,5% en el segundo trimestre de 2019,
acumulando en los seis primeros meses del afio un
avance del 5,7%.

Hasta junio, las importaciones procedentes de la UE
crecieron el 5,0% mientras que las procedentes del
resto del mundo anotaron un 6,1% (-19,4 y 19,6%,
respectivamente, en igual periodo de 2018). El
avance de las importaciones procede del
incremento tanto de las importaciones energéticas
(1,9%) como del de las no energéticas (9,0%).
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Kanpoko Merkataritza / Comercio Exterior

Ald. %-a, aurreko urteko epealdi berdinaren gainean / % Variacion sobre el mismo periodo afio anterior

Espainia / Espaia Euskadi / Pais Vasco Bizkaia

Inport. Esport. Inport. Esport. Inport. Esport.

Import. Export. Import. Export. Import. Export.
2015 3,3 4,0 -1,9 -24 -12,5 -8,0
2016 -0,4 1,7 -8,0 -1,6 -154 -11,7
2017 10,5 8,9 20,6 10,5 29,5 19,5
2018 5,6 2,9 8,8 6,8 10,1 9.8
2018-1H/T 1,3 1,8 3,0 10,8 -1,2 14,9
2H/T 8,7 3,9 8,7 6,0 6,0 7,8
3H/T 6,5 4,0 13,2 6,8 20,7 7,8
4H/T 6,1 1,8 10,6 3,6 15,7 9.1
2019-1H/T 3,2 0,0 51 -3,8 3,8 -9,2
2H/T 0,1 3,4 4,7 54 7,5 0,9

Iturria/Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila. B.F.A.

Elaboracion: Asesoria Economica. Dpto. Hacienda y Finanzas - D.F. de Bizkaia

Muga-zergen taldeei dagokienez eta lehenengo sei
hilabeteetan, produktu energetikoak, inportazio
guztien gainean pisu handiena duen taldea (ia
%45,0), %1,9 hazi dira; era berean, %6,4 hazi dira
erdimanufakturak, %25,6ko pisuarekin, eta ekipo-
ondasunak, %14,8, eta guztizkoaren %13,7
suposatzen du. Automobilgintzaren sektoreko
inportazioak bakarrik jaitsi dira, -%9,1eko
jaitsierarekin; inportazio horiek Bizkaiak kanpoan
egiten dituen erosketen guztizkoaren %2,3 dira.

Lan merkatua

Jarduera ekonomikoaren berreskuratzea, moderazio-
aldi batean sartu bada ere, ondorio positiboak ditu
oraindik lan-merkatuan, eta laneratzeen kopuruak
igotzen eta langabezia-tasak jaisten jarraitzen dute;
era berea, Gizarte Segurantzarekiko afiliazioek gora
egiten jarraitzen dute.

Eustaten HKEen arabera, lanaldi osoko lanpostu
baliokideak 490.354 izan dira 2019ko bigarren
hiruhilekoan, hau da, aurreko hiruhilekoan baino

Por grupos arancelarios y en los seis primeros
meses, los productos energéticos, el grupo con
mayor peso relativo sobre el total de
importaciones (casi el 45,0%), crecen el 1,9%.
También aumentan un 6,4% las semimanufacturas
con un peso del 25,6%, asi como los bienes de
equipo, que crecen el 14,8% y suponen el 13,7%
del total. Unicamente bajan las importaciones del
sector de la automocién, con un descenso del
-9,1% vy que hacen el 2,3% del total de las compras
de Bizkaia en el exterior.

Mercado de trabajo

La recuperacion de la actividad econémica, aunque
haya entrado en un periodo de moderacion,
continua teniendo efectos positivos en el mercado
laboral, y sigue el aumento de la ocupaciény la
caida de la tasa de desempleo, acompanada de
incrementos en las afiliaciones a la Seguridad social.

Segun las CET del Eustat, los puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo en la economia
vizcaina en el segundo trimestre de 2019 han
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2.871 enplegu gehiago egon dira; horrek esan
nahi du hiruhilekoen artean %0,6ko hazkundea
izan dela.

2018ko bigarren hiruhilekoko 482.343 lanpostuekin
alderatzen badugu, urtebetean 8.011 lanpostu sortu
dira, urtetik urterako %1,7ko hazkundearekin.

BAlren (EIN) 2019ko bigarren hiruhilekoko
estimazioen arabera, Lurraldean pixka bat gora
egin zuen biztanleria aktiboak, %0,7 urtetik
urterako kopuruetan; hala, hiru hiruhilekoz jarraian
gora egin du. Enpleguari dagokionez, 487.700
pertsona egongo daudela lanean uste da, urtetik
urterako %2,8ko gorakadarekin eta hiruhiletik
hiruhilerako %2,1eko gorakadarekin.

ascendido a 490.354, resultando 2.871 empleos
mas que en el primer trimestre del ano, lo que
supone un incremento intertrimestral del 0,6%.

Si comparamos con los 482.343 puestos del
segundo trimestre de 2018 en un afio se han
creado 8.011 empleos, con un incremento
interanual del 1,7%.

Las estimaciones de la EPA (INE) del segundo
trimestre de 2019 sefalan que en el Territorio
repunté levemente la poblacién activa, un 0,7%
interanual, acumulando tres trimestres consecutivos
de ascenso. En cuanto al empleo, se estima una
poblacion ocupada de 487.700 personas, con
avances del 2,8% interanual y del 2,1%
intertrimestral.

Lan Merkatuaren Laburpena Bizkaian / Sintesis del Mercado de Trabajo en Bizkaia
(Ald. %-a, aurreko urteko epealdi berdinaren gainean) / (% Variacién interanual del periodo )

2018 2019
2015 2016 2017 2018 1H/T 2H/T 3H/T 4H/T 1H/T 2H/T

Bizkaia (BJA/PRA)

Biztanl. Aktiboa / Pob. Activa 20 -0,7 -12 0,5 0,3 0,8 0,4 0,4 1,0 -05
Biztanl. Landuna / Pob. Ocup. 2,7 1,5 1,8 0,4 1,7 2,8 2,1 26 -01
Bizt. Langabetua / Pob. Parada -1,2 -11,2 -155 -83 -0,7 -52 -159 -110 9,7 -31
Bizkaia (BAI/EPA)

Biztanl. Aktiboa / Pob. Activa -1,1 0,7 -0,2 -11 -14 -0,8 -2,6 0,6 1,0 0,7
Biztanl. Landuna / Pob. Ocup. 0,5 2,9 0,1 -1,5 0,3 0,2 1,6 2,6 2,8
Bizt. Langabetua / Pob. Parada -8,6 -10,5 -108 -9,2 -04 -80 -210 -65 -10,0 -15,7
Langabezi Tasa / Tasa de Paro

BJA/PRA -3,1 -10,7 -144 -8,7 -1,0  -60 -162 -114 -10,6 -2,7
BAI/ EPA -7,7 -11,1 -10,6 -8,3 10 -72 -189 -71 -10,9 -16,3

Iturria: BJA-Eustat/BAI-EIN / Fuente: PRA-Eustat/EPA-INE
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila. B.F.A.

Elaboracién: Asesoria Econémica. Dpto. Hacienda y Finanzas - D.F.B.

Testuinguru horretan, 52.600 langabeturekin (aurreko
hiruhilekoan baino 7.900 gutxiago), langabezia-tasa
%9,7 jaitsi zen; aurreko hiruhilekoan, berriz, %11,2
jaitsi zen eta 2018ko aldi berean%11,6. Sexuka,
langabezia-tasa emakumeetan %8,6koa da eta
gizonena %10,8koa (aurreko hiruhilekoan %11,9 eta
%10,6 hurrenez hurren).

En este contexto, con una poblacién parada de
52.600 personas (7.900 menos que en trimestre
anterior), la tasa de paro cae al 9,7%, frente al 11,2%
del trimestre anterior y el 11,6% de igual periodo de
2018. Por sexos, la tasa de paro es del 8,6% en las
mujeres y del 10,8% entre los hombres (11,9% y
10,6% respectivamente en el trimestre anterior).
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Eustaten BJAK, era berean, biztanleria aktiboaren
gorakada bat adierazten du, hiruhilekotik
hiruhilekorako kopuruetan %0,2ko igoerak
antzematen baititu; urtetik urterako kopuruetan,
aldiz, -%0,5 jaitsi da.

Langabetuei dagokienez, urteko bigarren
hiruhilekoan 61.600 pertsona zeuden lanik gabe,
hots, urtetik urterako -%3,1eko eta hiruhilekotik
hiruhilekora arteko -%0,8ko beherakadak.
Langabezia-tasa %11,3an gelditu zen, orain dela
urtebeteko %11,6aren azpitik eta aurreko
hiruhilekoko %11,4aren azpitik; eta emakumeen eta
gizonen artean honela banatzen da: %12,4 eta
%10,2 hurrenez hurren.

La PRA del Eustat también apunta a un aumento de
la poblacién activa al estimar ascensos del 0,2% en
términos intertrimestrales, aunque cae un -0,5%
interanual.

Por lo que respecta a la poblacién parada, en el
segundo trimestre del afo se estima en 61.600
personas, con descensos del -3,1% interanual y
del -0,8% intertrimestral. La tasa de paro quedd
establecida en el 11,3%, por debajo del 11,6% de
hace un ano y del 11,4% del trimestre anterior, y
se reparte entre mujeres (12,4%) y hombres
(10,2%).

Langabezi Tasa (EIN) / Tasa de Paro (INE).

= [ Herria / P. Vasco

s Bizkaja e Espainia / Espafia

30

Iturria / Fuente: EIN/INE

17 1
IH/T

Gizarte Segurantzaren datuek enpleguaren
hobekuntza baieztatzen dute, Estatuarenak baino
erritmo apalagoan bada ere. Afiliazioak igo egin ziren
bigarren hiruhilekoan (orain dela urtebete baino %2,1
gehiago), 2018ko azken bi hiruhilekoetako %1,7ko
eta %1,9ko aurrerakaden eta 2019ko lehenengo
hiruhileko %2,0ko aurrerakadaren ostean; hortaz,
azelerazio txiki bat gertatu da, EAEn %1,9 hazten dira
eta Estatuan %2,7.

A% 18 I 11 A% 19 1
IH/T IH/T

Los datos de la Seguridad Social confirman la
mejora del empleo, aunque a menor ritmo que el
Estado. Las afiliaciones aumentaron en el segundo
trimestre respecto a un afo antes el 2,1%, tras los
avances del 1,7% vy del 1,9% de los dos ultimos
trimestres de 2018 y del 2,0% del primero de
2019, lo que muestra una leve aceleracién,
mientras que en el Pais Vasco crecen un 1,9% vy en
el Estado un 2,7%.
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EAEnN gertatu bezala, enpleguaren berreskuratzea
gehiago nabaritu da emakumeetan, geroz eta
homogeneoagoa den genero banaketari ekarpenak
eginez. Hala, ekaineko azken egunean, 252.969
gizon eta 230.122 emakume zeuden Bizkaiko
Gizarte Segurantzan alta egoeran.

SEPEK, era berean, enpleguaren hobekuntza
baieztatu du, eta urtarriletik ekainera Bizkaian
erregistraturiko langabeen kopurua -%3,4 jaitsi zen
urtetik urterako kopuruetan (-%7,3 duela urtebete);
EAEko eta Estatuko %3,2ko jaitsierak baino
zertxobait handiagoa.

Al igual que en el conjunto de la CAPV, la
recuperaciéon del empleo es mas notable entre las
mujeres, favoreciendo una distribucién por género
cada vez mas homogénea. Asi el Ultimo dia de junio,
habia 252.969 hombres y 230.122 mujeres dadas
de alta en la Seguridad Social en Bizkaia.

También el SEPE confirma la mejoria del empleo, y
de enero a junio la poblacién parada registrada en
Bizkaia baja el -3,4% interanual (-7,3% hace un afo),
ligeramente superior a las bajadas del 3,2% de la
CAPV y el Estado.

Biztanleria Landunaren Bilakaera Arloka / Evolucion de la Ocupacion por Sectores
(Ald. %-a, aurreko urteko epealdi berdinaren gainean) / (% Variacion interanual del periodo)

2018 2019
2015 2016 2017 2018 1H/T 2H/T 3H/T 4H/T 1H/T 2H/T

Bizkaia (BJA/PRA)

Nekazaritza/Sector Agricola 85,7 1,1 -16,8 6,5 -122 -93 194 364 50,0 154
Industria/Sector Industrial -7,8 2,3 10,2 0,7 6,6 39 -12 -5,9 -93  -12,7
Eraikuntza/Sector Construccion -8,1 24  -29 5,8 11,3 3,3 0,8 7,9 14,4 17,6
Zerbitzuak/Sector Servicios 5,5 12 -02 1,7 -1,6 1,1 3,8 34 4,3 1,6
GUZTIRA/TOTAL 2,6 1,5 1,3 1,7 0,4 1,7 2,8 2,1 2,6 -0,1
Bizkaia (BAI/EPA)

Nekazaritza/Sector Agricola 1,2 41 -59 -481 -56,3 -623 -42,6 0,0 -143 448
Industria/Sector Industrial 37 249 -14 -79 -68 -122 -54 -7.2 -8,4 -6,6
Eraikuntza/Sector Construccion 2,1 57 -10,6 -7,9 -240 -10,9 -6,8 125 25,7 34,4
Zerbitzuak/Sector Servicios -0,3  -20 3,6 3,7 3,0 59 2,8 3,0 4,0 2,4
GUZTIRA/TOTAL 0,5 2,9 1,6 0,1 -1,5 0,3 0,2 1,6 2,6 2,8

Iturria: BJA-Eustat/ BAI-EIN / Fuente:PRA - Eustat/ EPA - INE
Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila. B.F.A.
Elaboracion: Asesoria Econémica. Dpto. Hacienda y Finanzas - D.F.B.

Sektoreei gagozkiela, Bizkaian, ekaina amaitzean,
hauxe ikusten da: SEPEn izena emanda zegoen
biztanleriatik, 63.913 orotara, zerbitzuen sektoreko
aurreko lan batetik zetozen 42.565 (guztizkoaren
%66,6), 6.804 Industriatik (guztizkoaren %10,6),
5.183 Eraikuntzatik (guztizkoaren %8,1), 1.155 lehen
sektoretik (guztizkoaren %1,8) eta gainerakoak
(8.206) ez zuen aurreko lanik (guztizkoaren %12,8).

Bizkaian erregistraturiko langabezia-tasa ekaina
amaitzean %12,1ean gelditu zen (orain dela urtebete

Por sectores en Bizkaia y al finalizar junio, se observa
que de una poblacién de 63.913 personas inscritas en
el SEPE, 42.565 provenian de un empleo anterior en
el sector servicios (el 66,6% del total), 6.804 de la
Industria (10,6% del total), 5.183 de la Construccion
(8,1% del total), 1.155 del sector primario (el 1,8% del
total), y los restantes 8.206 no tenian empleo anterior
(12,8% del total).

La tasa de paro registrada en Bizkaia al finalizar
junio quedo en el 12,1% (13,3% hace un afo). El
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%13,3). Erregistratutako langabezia tasarik baxuena
duen sektorea industria izan zen (%8,3), ondoren
zerbitzuen sektorea (%10,7), eraikuntzakoa (% 14,1),
eta bukatzeko, lehenengo sektorea (%36,2).

sector con menor tasa de paro registrada fue la
industria (8,3%), seguido del sector servicios
(10,7%) y construccion (14,1%) y por ultimo el
sector primario (36,2%).

Erregistraturiko Lan Merkatua / Mercado de Trabajo Registrado
(Ald. %-a, aurreko urteko epealdi berdinaren gainean) / (% Variacion s/mismo periodo afio anterior)

2018 2019
2015 2016 2017 2018 1H/T 2H/T 3H/T 4H/T 1H/T 2H/T
Espainia/Espaia
G.S. afiliatuak guzt. / Total Afiliados alaS. S. 3,2 2,9 3,5 3,2 3,5 3,3 2,9 2,9 2,9 2,7
G.S. afiliatuak- R.O. / Afiliados S.S -Régimen General 3,8 3,6 4,5 4,0 4,6 4,3 3,7 3,6 3,7 3,6
Lanpostuak / Colocaciones 9.9 7,0 8,3 2,3 3,1 6,2 27 -23 4,0 2,1
Erreg. Langabezia / Paro Registrado -75 -86 -93 -65 -7,5 -6,2 60 -6,2 -52  -50
Erreg. Langabezia Tasa / Tasa de Paro Registrado -83 -9,2 -104 -8,0 -9,0 -79 74  -76 -6,7 -6,5
Euskadi / Pais Vasco
G.S. afiliatuak guzt. / Total AfiliadosalaS. S. 1,9 1,9 1,9 2,1 2,5 24 1,8 1,8 1,9 1,9
G.S. afiliatuak- R.O. / Afiliados S.S -Régimen General 2,2 24 2,7 2,8 34 2,9 2,4 2,4 2,5 2,6
Lanpostuak / Colocaciones 13,2 7,0 4,3 3,2 1,7 12,4 53 -49 2,2 4,2
Erreg. Langabezia / Paro Registrado -6,7 -88 -86 -74 -8,1 -85 -72 -58 -6,3  -74
Erreg. Langabezia Tasa / Tasa de Paro Registrado -72 -90 -90 -83 91 94 -7,8  -6,6 -72  -8,2
Bizkaia
G.S. afiliatuak guzt. / Total Afiliados alaS. S. 1,9 1,7 1,6 1,9 2,0 2,1 1,7 1,9 2,0 2,1
G.S. afiliatuak- R.O. / Afiliados S.S -Régimen General 2,1 2,1 2,3 24 2,7 2,5 2,1 24 2,6 2,8
Lanpostuak / Colocaciones 12,3 8,0 3,4 2,9 -1,7 11,5 47 -21 1,8 2,0
Erreg. Langabezia / Paro Registrado -6,6 -84 -75 -68 -6,6 -79 -68 -60 72  -79
Erreg. Langabezia Tasa / Tasa de Paro Registrado -70 -84 -7,7 -75 -73 -85 -72 -67 -79 -8,6

Iturria/Fuente: SEPE y Seguridad Social

Egilea: Ekonomi Aholkularitza. Ogasun eta Finantza Saila BFA / Elaboracién: Asesoria Econémica. Dpto. Hacienda y Finanzas DFB

Ekonomiaren finantzaketa

Espainiako Bankuaren datuen arabera, 201%an
familia eta enpresa bizkaitarren zorraren
beheranzko joerak (2018ko azkenengo hiruhilekoan
hasi zena) jarraitzen du.

Finantza-erakundeek emandako kreditu biziak,
2019ko ekaineko azken egunera arte (eskuratutako
azken datua) -%4,7 jaitsi zen urtetik urterako
kopuruetan; jaitsiera hori EAEn eta Estatuan
gertatutakoak (-%2,8 eta -%1,3 hurrenez hurren)
baino askoz handiagoa da.

Era berean, urteko balioetan, Bizkaian 201%9ko
ekainean emandako kredituak -%3,4 jaitsi dira,

Financiacion de la economia

Conforme los datos del Banco de Espana, continta
en 2019 la tendencia a la baja en el endeudamiento
de las familias y empresas vizcainas que se inicié en
el dltimo trimestre de 2018.

Los créditos vivos concedidos por entidades
financieras hasta el Gltimo dia de junio de 2019
(altimo dato disponible) cayeron el -4,7% interanual,
bajada muy por encima de la experimentada por la
CAPV (-2,8%) y el Estado (-1,3%).

Asimismo, en términos anualizados, los créditos
concedidos en Bizkaia a junio de 2019 caen el
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2018ko bigarren hiruhilekoan eman zen %2,3ko
jaitsieraren aurrean.

2018ko azken hiruhilekoetan gordailuek izan zuten
%1,1eko jaitsieraren ostean, 2019. urtea
berreskurapen nabarmen batekin hasi dute, eta
modu indartsuan hazi zen urteko lehenengo bi
hiruhilekoetan, %6,4 eta %2,9, hurrenez hurren.

Gordailuen bilakaera positiboa, era berean, urteko
balioetan antzematen da eta 2019ko ekainean
%2,9ko aurrerakada bat antzeman zen, 2018ko
aldi berean lorturiko %0,6 baino handiago.

-3,4%, frente a la bajada del 2,3% que hubo en el
segundo trimestre de 2018.

Tras la caida del 1,1% que sufrieron los depésitos
en el dltimo trimestre de 2018, el 2019 lo han
iniciado con una notable recuperacién, creciendo de
forma vigorosa en los dos primeros trimestres del
ano, el 6,4% vy el 2,9%, respectivamente.

La positiva evolucién de los depdsitos también se
aprecia en términos anualizados, contabilizando en
junio de 2019 un avance del 2,9%, superior al 0,6%
alcanzado en igual periodo de 2018.

Bizkaia-Kredituak eta Gordailu Bizien Bizkaiko Finantza Erakundeetan

Créditos y Dépositos Vivos en Entidades Financieras de Bizkaia
Aldiko urtetik urterako aldaketa.% / % Var.Interanual del periodo

mmmm Gordailuak/Depésitos

e K redituak/Créditos
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-10

Iturria / Fuente: : BdE
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2019ko apirila eta ekaina artean hipotekek
gorakada bat izan zuten. Hala, 2019ko bigarren
hiruhilekoan, Bizkaian 3.467 hipoteka eratu dira,
520 milioi euroko balioarekin; beraz, urtetik
urterako %8,3ko eta %2,1eko hazkundeak izan dira,
hurrenez hurren.

Urteko lehenengo sei hilabeteetan, urtetik urterako
balioetan, Bizkaian, hipoteken kopurua %6,8 hazi

A% 18 1 Il A% 19 1
IH/T IH/T

Entre abril-junio de 2019 la evolucién de las
hipotecas ha mostrado un repunte. Asi, en Bizkaia y
en el segundo trimestre de 2019 se han constituido
3.467 hipotecas por importe de 520 millones de
euros, lo que supone ascensos interanuales del
8,3% vy del 2,1%, respectivamente.

En los seis primeros meses del ano, en términos
interanuales, en Bizkaia el nimero de hipotecas
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zen eta emandako zenbatekoa %23,9. Estatuan,
hazkundeak %8,2 eta %13,9koak izan ziren.

Merkataritza-sozietateen eraketari dagokionez,
Bizkaian eta 2019ko lehenengo sei hilabeteetan,
933 enpresa sortu ziren, 2018ko aldi berean
sorturiko 96%9en aurrean; urtetik urterako jaitsiera
%3,7koa izan zen. Aldi horretan izenpetutako
kapitala 47.769 milioi eurokoa izan zen, eta 2018ko
lehenengo seihilekoko 68.055 milioiekin alderatuz,
urte arteko -%29,8ko jaitsiera da.

Bestalde, ekainera arte kapitala handitu zuten
sozietateen kopurua %3,2 gehitu da, baina
handitutako kapitala %55,5 hazi zen.

Prezioen bilakaera

Eustaten arabera, Bizkaiko BPG, uneko prezioetan
eta egutegiaren eragina zuzenduta, 10.003,4 milioi
eurokoa izan zen 201%9ko bigarren hiruhilekoan,
lehen baino 302,2 milioi euro gehiago (9.701,2
milioi), urtetik urterako %3,1eko aldakuntzarekin;
horren eta zenbatetsitako %2,1eko bolumen-
igoeraren ondorioz, prezioen deflatorea %1,02
handitu da.

Inflazioa neurrizko mailetan kokatzen da. Hala,
ekitaldia ondoz ondoko igoerekin hasi ostean,
urtarrileko %0,9tik, apirileko %1,6ra arte iritsi arte,

ekainean berriro urtetik urterako %0,7ra arindu zen.

Hiletik hilerako kopuruetan, ekainean maiatzean
baino %0,1 igo zen.

Urtetik urterako kopuruetan, ekainean prezioak
jaitsi egin ziren Alkoholdun Edarietan eta Tabakoan
(-%0,6), Etxebizitzan (-%3,6) eta Aisialdian eta
Kulturan (-%0,1). Gainerako taldeetan igo egin dira.

crecié el 6,8% y el importe concedido el 23,9%. En
el Estado, los incrementos fueron del 8,2% y 13,9%.

Respecto a la constitucion de sociedades
mercantiles, en Bizkaia y en los seis primeros meses
de 2019 se crearon 933 empresas frente a las 969
creadas en igual periodo de 2018, con un descenso
interanual del -3,7%. El capital suscrito en el citado
periodo fue de 47.769 millones de euros, que frente
a los 68.055 del primer semestre de 2018 supone
un descenso interanual del -29,8%.

Por su parte, el nUmero de sociedades que
ampliaron capital hasta junio ascendié un 3,2%, y el
capital ampliado crecié un 55,5%.

Evolucién de los precios

Segun el Eustat, el PIB de Bizkaia a precios
corrientes y corregido de efectos de calendario fue
de 10.003,4 millones de euros en el segundo
trimestre del 2019, unos 302,2 millones mas que un
afo antes (9.701,2 millones), con una variacion
interanual del 3,1% que, con el avance estimado en
volumen del 2,1%, implica un aumento del deflactor
de precios del 1,02%.

La inflacion se situa en niveles moderados. Asi tras
iniciar el ejercicio con sucesivas subidas, desde el
0,9% de enero, hasta llegar al 1,6% en abril, en junio
vuelve a moderarse al 0,7% interanual. En términos
intermensuales en junio sube ligeramente un 0,1%
frente a mayo.

En términos interanuales, en junio los precios bajan
en Bebidas Alcohdlicas y Tabaco (-0,6%), Vivienda
(-3,6%) y Ocio y Cultura (-0,1%). En el resto de
grupos suben.
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Bizkaia - Kontsumoko prezioen indizea (KPI)/indice de precios de consumo (IPC)
Aldiko urtetik urterako aldaketa % /% Variacion Interanual del periodo
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5. Hazkuntza aurre-ikuspenak

5.1 2019-2021eko Espainiako ekonomiaren
aurreikuspenak

Gaur egungo proiekzioek adierazten dute
Espainiako ekonomiaren hedapen-fasea luzatu egin
dela 2019tik 2021era. Hazkundeak moneta-
politikaren tonu erosoan oinarritzen jarraituko du,
areago Europako Banku Zentralak hartutako
neurrien eta enpresa eta familien multzo osoaren
aldeko ondare-egoeraren ostean, eta oraintsu
gertatu den ahultze-aldiaren ondoren uste delako
esportazioko merkatuek pixkanaka lehengoratzeko
joera izango dutela proiekzio-horizonte luzean
zehar.

18U/E O/F M/M A/A M/M E/J U/J A/A

1/S U/O0 A/N A/D 19U/E O/F M/M A/A M/M E/J U/J A/A

5. Previsiones de crecimiento

5.1 Previsiones para la economia espaiola en
2019-2021

Las actuales proyecciones apuntan a una
prolongacién de la fase expansiva de la economia
espanola a lo largo del periodo 2019-2021. El
crecimiento seguird apoyandose en el tono
acomodaticio de la politica monetaria, reforzado
tras las medidas adoptadas por el BCE, la favorable
situacion patrimonial del conjunto de empresas y
familias, y el supuesto de que, tras su debilitamiento
reciente, los mercados de exportacién tenderan a
recuperarse gradualmente a lo largo del horizonte
de proyeccién.
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NDF eta Europako Batzordea bat datoz 2019%an eta
2020an Espainiarako egin dituzten hazkunde
aurreikuspenetan.

Nazioarteko Diru Funtsak (NDF), munduko
ekonomiaren perspektibei buruzko bere
txostenaren uztaileko eguneratzean goranzko
joerarekin berrikusi ditu 2019ko Espainiarako
hazkunde proiekzioak, urtearen hasieran izandako
inbertsio indartsuaren eta inportazioen
ahuldadearen isla gisa. Hala, 2019rako hazkunde-
aurreikuspena %2,3an geratu da (apirilean
argitaratutakoa baino bi hamarren gehiago, baina
bakarra urtarrilean argitaratutakoarekin alderatuta ),
eta 2020an %1,9an mantentzea espero du.

Hala, Espainia izango litzateke 2020an 2019%arekin
alderatuta moteltzera egingo lukeen ekonomia
aurreratuetako bat, baina bi ekitaldietan
euroguneko batez bestekoaren gainetik haziko
litzateke (%1,3 2019an eta %1,6 2020an).

Europako Batzordeak ere, 2019ko Udako
Aurreikuspen Ekonomikoetan, gora egin du
Espainiako ekonomiaren 2019ko hazkunde-
aurreikuspenetan, %2,3ra arte (aurreko %2,1etik
abiatuta), eta 2020rako aurreikuspena %1,9an
mantendu du.

Bestalde, Europako Batzordeak aurreikusi du
inflazio orokorra %0,%ra jaitsiko dela 2019an
(2018an %1,7koa izan zenean), batez ere
petrolioaren prezioaren bilakaeraren oinarrizko
ondorioengatik. 2020an itxaroten da %1,2raino
igotzea, azpiko inflazioa pixkanaka errekuperatu
ahala.

Funcas ez da hain baikorra eta irailean Espainiako
ekonomiari buruzko bere aurreikuspen panelaren
adostasuna Espainiako ekonomia 2019an %2,2
haziko dela da.

El FMI y la Comision Europea coinciden en sus
previsiones de crecimiento para Espana en 2019 y
2020.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en la
actualizacién de julio de su informe Perspectivas de
la economia mundial, ha revisado al alza las
proyecciones de crecimiento para Espana en 2019
como reflejo de la fuerte inversién y la debilidad de
las importaciones al comienzo del afio. Asi, la
prevision de crecimiento para 2019 se queda en el
2,3% (dos décimas mas que la publicada en abril,
pero sélo una respecto a la publicada en enero),
mientras que confia en que se mantenga en el 1,9%
en 2020.

Asi, Espana seria una de las economias avanzadas
que desacelere en 2020 respecto al 2019, pero en
ambos ejercicios creceria por encima de la media de
la eurozona (1,3% en 2019 y 1,6% en 2020).

La Comisién Europea, en sus Previsiones
Econdmicas del Verano de 2019, también ha
revisado al alza sus previsiones de crecimiento de la
economia espanola para el 2019 hasta el 2,3%
(desde el 2,1% previo) y ha mantenido su prevision
para 2020 en el 1,9%.

Por otro lado, la Comisién Europea pronostica que
la inflacién general disminuira al 0,9% en 2019
(desde el 1,7% de 2018), principalmente debido a
los efectos basicos de la evolucion del precio del
petréleo. En 2020 se espera que aumente hasta el
1,2%, a medida que la inflacién subyacente se
recupere gradualmente.

Funcas es menos optimista y el consenso de su
panel de previsiones de la economia espafola en
septiembre es que la economia espafola crecera un
2,2% en 2019.
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Espainiako koadro makroekonomikoa 2019-2021 / Cuadro macroecondémico de Espaia 2019-2021

Urtearteko aldaketa % / Variacién anual

2018ko Irailaren aurrikuspenak
Previsiones Septiembre 2019
2018 2019 2020 2021

BPG erreala / PIB real 2,4 2,0 1,7 1,6
Kontsumo pribatua / Consumo privado 1,8 1,0 1,3 1,4
Kontsumo publikoa / Consumo publico 1,9 1,8 1,3 1,2
Kapital finkoaren eraketa / Formacion bruta de capital fijo 53 2,3 34 2,6
Eskari nazional / Demanda interior 2,7 1,4 1,7 1,5
Ondasunen eta zerbitzuen esportazioak / Exportaciones de bienes y servicios 2,2 2,2 3,0 3,3
Ondasunen eta zerbitzuen inportazioak / Importaciones de bienes y servicios 3,3 0,5 3,2 34
BPGra Kanpoko ekarpena / Aportacion exterior al PIB -0,3 0,6 0,0 0,1
Enplegua osoa / Empleo en puestos de trabajo equivalente 2,5 1,8 1,3 1,5

Langabezia-tasa / Tasa de paro

14,4 14,1 13,2 12,8

Iturria: 2019-2021 Espainiarako makroekonomiko aurreikuspenak (BdE)

Fuente: Proyecciones macroecondémicas para Espafia 2019-2021. (BdE)

Hauteskunde orokorren deialdi berriaren berri izan
ondoren irailean Espainiako Bankuak 2019-2021
aldirako hazkunde aurreikuspenak murriztu zituen
bere proiekzio makroekonomikoetan; horren
laburpena hurrengo koadroan aurkezten da. Hala,
BPGa %2,0 haziko litzateke 201%9an, % 1,7 2020an
eta %1,6 2021ean.

Dezelerazio-profil horrek, neurri batean,
Kontabilitate Nazionalaren azken datuek erakusten
duten barne-eskariaren indar-galerari erantzuten
dio, eta, beste neurri batean, koiuntura-informazio
berrienari, udako hilabeteetan jarduera ahuldu egin
dela adierazten baitu.

Ekainean egindako aurreko aurreikuspenekin
alderatuta, deigarria da ia bi puntuko beherakada
izan dela 2019rako kapital finkoaren eraketa
gordinaren hazkunde-proiekzioan (%4,2tik %2,3ra),
ziurgabetasun handiagoko testuinguruan,
instalatutako ahalmena handitzeko eta higiezinen
merkatuan hazkundea moderatzeko premia
txikiagoen testuinguruan, errekuperazio-urteen
ondoren.

Beheranzko berrikuspena justifikatzen duen faktore
gisa, Espainiako esportazio-merkatuen dinamismo

Tras conocerse la noticia de la nueva convocatoria
de elecciones generales, en septiembre el Banco de
Espafa rebajo las previsiones de crecimiento para el
periodo 2019-2021 en sus proyecciones
macroecondmicas, cuyo resumen se presenta en el
cuadro siguiente. Asi, el PIB creceria un 2,0% en
2019, un 1,7% en 2020 y un 1,6% en 2021.

Este perfil de desaceleracién responde, en parte, a
la pérdida de vigor de la demanda interna que
revelan los ultimos datos de la Contabilidad
Nacional y, en parte, a la informacién coyuntural
mas reciente, que apunta a un debilitamiento de la
actividad en los meses de verano.

Con respecto a las anteriores previsiones realizadas
en junio, llama la atencion el descenso de casi dos
puntos en la proyeccién de crecimiento de la
formacion bruta de capital fijo para 2019 (desde el
4,2% al 2,3%), en un contexto de mayor
incertidumbre, de menores necesidades de
ampliacién de la capacidad instalada y de
moderacion del crecimiento en el mercado
inmobiliario tras los afos de recuperacidon

Como factor que justifica la revision a la baja,
destaca el menor dinamismo de los mercados de
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txikiagoa nabarmentzen da, hala euroaren
eremurako proiektatutako aurrerapen txikiagoaren
ondorioz nola, batez ere, Ekonomia eta Diru
Batasunetik kanpoko ekonomientzat (EDB).

Kontrapuntu gisa, baikortasunera gonbidatzen
duten bi faktore daude. Batetik, petrolioaren
prezioaren beheranzko berrikuspen nabarmena
ikusten da, eta horrek mesede egiten dio eragile
pribatuen benetako errenten hazkundeari. Eta,
bestetik, bankuen arteko merkatuko interes-tasen
eta zor publikoaren errentagarritasunaren
bidezidorren beherakada, eta horrek finantzaketa-
kostu txikiagoak dakartza ekonomia osoarentzat.

Bestalde, espero da inflazioak, kontsumo-prezioen
indize bateratuaren urteko batez besteko
aldakuntza-tasaren arabera neurtuta, goranzko
profila izatea 2019-2021 hirurtekoan (%1,1 2019%an,
%1,4 2020an eta %1,6 2021ean).

Eta azkenik, produktuaren hazkundearen
moderazioak lanpostuak sortzeko erritmoa
pixkanaka murriztea ekarriko du, eta, beraz,
langabezia-tasa gero eta gutxiago murriztuko da,
2021ean %12,8ra iritsiz.

5.2 Hazkuntza-aurreikuspenak Euskal Autonomia
Erkidegorako 2019tik 2020ra.

Eusko Jaurlaritzako Ekonomia eta Plangintza
Zuzendaritzak hamarren bat handitu zituen euskal
ekonomiaren 2019rako aurreikuspenak, 201%ko
ekainean argitaratutako buletinean. Horrela, BPG
%2,3 haziko zen 2019an, eta %2,0 2020an.

Ordutik, Eustatek 2019ko bigarren hiruhilekoko
datuak argitaratu ditu, eta BPGa espero baino
hamarren bat gutxiago hazi da (%2,2).

exportacién de Espaia, como resultado del menor
avance proyectado tanto para el area del euro
como, sobre todo, para las economias de fuera de la
Union Econdmica y Monetaria (UEM).

Como contrapunto, hay dos factores que invitan al
optimismo. Por un lado, se observa una notable
revision a la baja del precio del petréleo, lo que
favorece el crecimiento de las rentas reales de los
agentes privados. Y por otro lado, el descenso en las
sendas de los tipos de interés del mercado
interbancario y de la rentabilidad de la deuda
publica, lo que se traduce en menores costes de
financiacién para el conjunto de la economia.

Por otra parte, se espera que la inflacion, medida por
la tasa de variacién media anual del indice armonizado
de precios de consumo (IAPC), presente un perfil
creciente a lo largo del trienio 2019-2021 (1,1% en
2019, 1,4% en 2020y 1,6% en 2021).

Y por ultimo, la moderacién del crecimiento del
producto se traducira en una disminucién paulatina
del ritmo de creacién de puestos de trabajo, por lo
que la tasa de desempleo se reducira cada vez de
forma menos marcada llegando al 12,8% en 2021.

5.2 Previsiones de crecimiento para el Pais Vasco
en 2019-2021

La Direccion de Economia y Planificacién del
Gobierno Vasco elevé una décima sus previsiones
para 2019 de la economia vasca en su boletin
publicado en junio de 2019. Asi, el PIB creceria un
2,3% en 2019 y un 2,0% en 2020.

Desde entonces, el Eustat ha publicado los datos
del segundo trimestre de 2019 y el PIB ha crecido
una décima menos de lo esperado (2,2%).
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Euskadiko BPGaren Hazkundea/CAE-Crecimiento del PIB

Urtetik urterako aldaketa%/%Var. Interanual del periodo

Eusko Jaurlaritzak ez ditu berriz berrikusi 2019rako
eta 2020rako aurreikuspenak, baina oso litekeena
da etorkizun hurbilean egitea azken berrien arabera,
hala nola Espainiako Bankuak Espainiako BPGaren
hazkundearen beheranzko berrikuspena edo
hauteskunde orokorren deialdi berria.

Ekaineko buletinean, aurreikuspenen arabera,
enpleguaren hazkunde-tasa %1,7koa izango da
2019rako eta %1,3koa 2020rako.

Azken batean, hazkundea hurrengo biurtekoan
mantentzea espero dute, kanpo sektorearen
arriskuak gogortu ez diren neurrian. Diru politikak,
petrolioaren prezioek eta zerga doikuntzaren
beharrizan txikiago batek babestuko dute jarduera
ekonomikoaren aurrerapena.

El Gobierno Vasco no ha vuelto a revisar sus
previsiones para 2019 y 2020 pero es muy posible
que lo haga en un futuro préximo a tenor de las
Ultimas noticias, como la revision a la baja del
crecimiento del PIB espaiiol por el Banco de
Espafa o la nueva convocatoria de elecciones
generales.

En su boletin de junio, la previsién era que la tasa
de crecimiento del empleo se situard en un 1,7%
para 2019 y en un 1,3% para 2020.

En definitiva, se espera que el crecimiento se
mantenga en el préximo bienio, en la medida en
que los riesgos del sector exterior no se
recrudezcan. La politica monetaria, los precios del
petréleo y una menor necesidad de ajuste fiscal
apoyaran el avance de la actividad econémica.
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Euskadiko koadro makroekonomikoa 2018-2020 / Cuadro macroeconémico de Euskadi 2018-2020

Urtearteko aldaketa % / Variacion anual

2019 Ekaineko aurrikuspenak
Previsiones Junio 2019

2018 2019 2020

BPG erreala / PIB real 3,0 2,3 2,0
Kontsumoa / Consumo 2,5 2,1 1,8

Kontsumo pribatua / Consumo privado 2,7 2,2 1,9

Kontsumo publikoa / Consumo publico 1,6 1,9 1,7
Kapital finkoaren eraketa / Formacion bruta de capital 477 3,9 3,7
Eskari nazional / Demanda interior 3,0 2,6 2,4
BPGra Kanpoko ekarpena / Aportacion exterior al PIB 0,0 -0,3 -0,4
BPG nominala / PIB nominal 3,3 3,7 3,8
BPGaren deflaktatzailea / Deflactor del PIB 0,3 1,4 1,8
Enplegua osoa / Empleo en puestos de trabajo equivalente 2,6 1,7 1,3
Langabezia-tasa / Tasa de paro 11,6 9,9 9.7

Iturria: Eusko Jaurlaritzako Ekonomia eta Plangintza Zuzendaritza
Fuente: Direccion de Economia y Planificacién del Gobierno Vasco

5.3 2019-2022ko hazkunde aurreikuspenak
Bizkaian

2018rako benetako BPGaren hazkundea, azkenean,
espero baino hobea izan zen. %3,0 hazi zen, %2,8
haztea espero zenean.

Hala ere, 2019ko lehen seihilekoan Bizkaiko
BPGaren hazkundea itxaroten zena baino
txikiagoa izan da. Urte arteko %2,1 hazi da urteko
lehen bi hiruhilekoetan.

2019an zehar, barne-produktu gordinaren
hazkundea barne-eskarian oinarritu da, kontsumo
pribatuak eta ekipamendu-ondasunetan egindako
inbertsioak bultzatuta; kanpo-eskariak, berriz,
indarra galdu du aurreko aldien aldean.

Bizkaiko langabezia tasa Estatukoa baino baxuagoa
da, eta EAEkoa baino altuagoa, eta behera egiten ari
da, biztanleria aktiboaren jaitsieraren eta enplegu
sorreraren uztarketaren ondorioz.

5.3 Previsiones de crecimiento para Bizkaia en
2019-2022

El crecimiento del PIB real para 2018, finalmente,
fue mejor de lo esperado. Crecié un 3,0% cuando se
esperaba que creciera un 2,8%.

Sin embargo, el crecimiento del PIB de Bizkaia
durante el primer semestre de 2019 ha sido menor
de lo esperado. Ha crecido un 2,1% interanual en
los dos primeros trimestres del afio.

En el transcurso de 2019, el crecimiento del PIB
se ha basado en la demanda interna, impulsada
por el consumo privado y la inversion en bienes
de equipo, mientras que la demanda exterior ha
perdido fuerza respecto a periodos anteriores.

La tasa de paro de Bizkaia es mas baja que la del
Estado y superior a la de la CAV, y esta
descendiendo por la conjuncién de la disminucién
de la poblacién activa y de la creacién de empleo.
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Bizkaiko BPGaren Hazkundea/Bizkaia -Crecimiento del PIB

Urtetik urterako aldaketa%/%Var. Interanual del periodo
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Estatuko eta nazioarteko erakunde gehienak
2019rako hazkunde-aurreikuspenak beherantz
berrikusten ari diren testuinguru batean,
ziurgabetasun politikoa eta munduko egoera direla
eta, badirudi zuhurra dela Bizkaikoa ere murriztea.

Hala, hazkunde aurreikuspenen arabera, Bizkaiko

BPGa %2,2 inguru handitu daiteke 2019an, duela

urtebete egindako aurreikuspena baino hamarren

bat gutxiago. Hala ere, lehen seihilekoko emaitzak
ikusita, zertxobait txikiagoa izan daiteke.

Oraingoz, kopuru hori Eusko Jaurlaritzako Ogasun
eta Finantza Sailaren aurreikuspena baino hamarren
bat txikiagoa da, EAE osorako %2,3ko aurrerapena
aurreikusten baitu.

Era berean, barne-eskariak hazkundea sortzea
espero da, etxeetako kontsumoa eta inbertsioa
oinarri hartuta, eta administrazio publikoen
kontsumoa maila baxuagoetan, baina
positiboagoetan, mantenduz. Tamalez, kanpo
sektorearen ekarpen positiborik ez da espero.

I 111 \% 119 Il 19 20 21

En un contexto en que la mayoria de organismos
nacionales e internacionales estan revisando a la baja
las previsiones de crecimiento para el 2019, debido a
la incertidumbre politica y la situacién mundial,
parece prudente reducir también la de Bizkaia.

Asi, las previsiones de crecimiento apuntan a que el
PIB de Bizkaia podria aumentar cerca del 2,2% en
2019, una décima menos que la previsién realizada
hace un afio. Aunque dados los resultados del
primer semestre podria ser ligeramente inferior.

De momento, dicha cifra es una décima inferior a la
prevision del Departamento de Hacienda y
Finanzas del Gobierno Vasco, que prevé para el
conjunto de la CAPV un avance del 2,3%.

Asimismo, se espera que siga siendo la demanda
interna la generadora del crecimiento, sobre la base
del consumo de los hogares y de la inversion,
manteniéndose en niveles mas bajos, pero
positivos, el consumo de las AAPP.
Lamentablemente, no se esperan aportaciones
positivas del sector exterior.
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Hazkundearen markoa 2019-2022 / Escenario de crecimiento 2019-2022
2018 2019 2020 2021 2022

Espainia / Espana
BPG, p. korronteetan (mila milioi €) /PIB a p.corrientes (Miles millones de €) 1.202 1.246 1.288 1.331 1.375
BPG, p. korronteetan (%) / PIB a p. corrientes (%) 3,5 3,7 3,4 83 3,3
BPG, bolumenean (%) / PIB en volumen (%) 2,4 2,0 1,7 1,6 1,6
BPGaren, deflactorea (%) / Deflactor del PIB (%) 1,1 1,7 1,7 1,7 1,7
KPI (%) / IPC (%) 1,7 0,8 1,1 1,5 1,5
BAI Enplegatuta populazioa (Milatan) / Poblacién ocupada EPA (En miles) 19.328 19.657 19.941 20.212 20.487
BAI Enplegatuta populazioaren aldaketa / % Poblaciéon ocupada EPA 2,7 1,7 1,4 1,4 1,4
BAI Langabezia tasa / Tasa de paro EPA 15,3 14,3 13,6 13,0 12,3

Euskadi / Pais Vasco
BPG, p. korronteetan (milioi €) /PIB a p.corrientes (Millones de €) 76.809 79.574 82.200 84913 87.715
BPG, p. korronteetan (%) / PIB a p. corrientes (%) 4,2 3,6 3,3 3,3 3,3
BPG, bolumenean (%) / PIB en volumen (%) 3,0 2,2 1,9 1,9 1,9
BPGaren, deflactorea (%) / Deflactor del PIB (%) 1,2 1,4 1,4 1,4 1,4
KPI (%) / IPC (%) 1,6 0,7 1,0 1,4 1,4
BAI Enplegatuta populazioa (Milatan) / Poblacién ocupada PRA (En miles) 935 949 961 974 987
BAI Enplegatuta populazioaren aldaketa / % Poblacion ocupada PRA 1,9 1,5 1,3 1,3 1,3
BAI Langabezia tasa / Tasa de paro PRA 10,4 9,2 8,5 7,7 6,9

Bizkaia
BPG, p. korronteetan (milioi €) /PIB a p.corrientes (Millones de €) 38.920 40.321 41.652 43.027 44.447
BPG, p. korronteetan (%) / PIB a p. corrientes (%) 4,1 3,6 &3 83 3,3
BPG, bolumenean (%) / PIB en volumen (%) 3,0 2,2 1,9 1,9 1,9
BPGaren, deflactorea (%) / Deflactor del PIB (%) 1,1 14 1,4 1,4 14
KPI (%) / IPC (%) 1,6 0,7 1,0 1,4 1,4
BAI Enplegatuta populazioa (Milatan) / Poblacion ocupada PRA (En miles) 481 488 495 501 507
BAI Enplegatuta populazioaren aldaketa / % Poblacion ocupada PRA 1,7 1,5 1,3 .3 1,3
BAI Langabezia tasa / Tasa de paro PRA 11,6 10,6 9,9 9,1 8,4

Iturria: Eusko Jaurlaritzako 2019-2022 Koadro Makroeconomikoa, Eustat, EIN, Ogasun eta Finantza Saila. BFA

Fuente: Cuadro macroeconémico de Euskadi 2019-2022, Gobierno Vasco, Eustat, Instituto Nacional de Estadistica. Hacienda y Finanzas DFB



