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LABURPENA

[.NAZIOARTEKO
Munduko ekonomiaren
hazkunde-aurreikuspenak
ahuldu egin dira 2025ean,
muga-zergen gorakadak, tentsio
geopolitikoek eta inflazio
iraunkorrak eraginda; aldiz,
dinamismo ekonomikoa ez da
berdina eskualdeen artean.

II.ESPAINIARRA

Espainiako ekonomiaren
jarduna sendoaizan da
2025eko lehen hiruhilekoan eta
hazkunde orekatuaizan du,
batez ere barne-eskariak eta
kanpo-sektore erresilienteak
bultzatuta, nazioarteko
ingurunea aurkakoa izan arren.

IIl.EAE-KOA

Euskal ekonomia egonkor
mantentzen da, zalantzazko
testuinguru batean, non
esportazioen bultzada
txikiagoak eta bazkide
komertzial nagusien hazkunde
ahulak bere aurrerapena
oztopatzen duten.

IV. BIZKAIKOA
Dezelerazioko eta
ziurgabetasuneko testuinguru
batean, Bizkaiko ekonomiak
erresistentzia erlatiboa
erakusten du, kontsumoak,
zerbitzuek eta lan-merkatu
sendo batek bultzatutako
hazkunde neurritsuarekin, nahiz
eta industriaren ahultasunak
eta eraikuntzako tentsio jakin
batzuek oztopatu.

V.FISKALA

Urteko lehen hilabeteetan
lurraldeko diru-bilketa suspertu
eginda, enpleguaren portaera
onari eta zerbitzuen eta barne-
eskariaren gorakadari esker.
Hala, emaitza positiboak izan
dituzte bai zuzeneko
tributazioak, bai zeharkakoak.

+INDUSTRY 2025 topaketa eta WORK:inn foroa

Ekainaren 3tik 5era bitartean, XINDUSTRY 2025 edizioa egin da Bilbao
Exhibition Centre-n (BEC). Ekitaldia Bizkaiko ekonomiaren testuinguruan
kokatzen da, non industria funtsezko elementua baita lurraldearen
hazkunde ekonomiko jasangarria finkatzeko. “Industria osoa, hemen”
lelopean, Espainian smart manufacturing arloan aurten egin den
topaketarik handiena da.

12.120 bisitarik hartu dute parte, eta antolatzaileek,besteak beste, SPRI
eta Eusko Jaurlaritza, oso balantze positiboa egin dute.

Ekitaldia sektoreka antolatuta dagoenez, industria-fabrikazioaren prozesu
eta berrikuntza nagusiak ezagutu ahal izan dira, eta, gainera, balio erantsi
handiko espazio batean, zeinak berrikuntza, networkinga eta negozio-
aukerak sustatu baititu bere 7 azoka espezializatuetan. Aipagarria da
bisitarien kualifikazio handiko profila, berrikuntzan eta etengabeko
hobekuntzan inbertitzera oso bideratua.

47 herrialdetako profesionalek parte hartu dute, besteak beste, Frantzia,
Italia, Alemania, Taiwan, Txina, Hego Korea, Erresuma Batua eta
Herbehereak. Estatu mailan, bisitarien % 40 Euskaditik kanpokoak ziren.
Era berean, EAEko enpresa fabrikatzaile handiak ere egon dira ekitaldian.

+INDUSTRY 2025 ekimenaren esparruan, WORKIinn Talent Hub 2025
topaketa egin da, talentuaren eta industriaren arteko zubi-lana egiteko.
WORKinn Talent Hub 2025 industria arloko talentuari buruzko espazio
bat da, eta bere helburua da sektoreko liderrak ikasleekin eta lan bila ari
diren profesionalekin harremanetan jartzea. Enplegu eta prestakuntza
foroko lan-eskaintzak eta Zona Inspire uztartu ditu. Gune hori fabrikazio
aurreratuaren irteera profesionalak modu didaktikoan erakusteko
diseinatu da, eta bertan, parte-hartzaileek teknologia industria-sektorean
egiten ari den aldaketak ezagutu ahal zituzten. Enplegu Hubean, 20
erakunde eta enpresa baino gehiagoren 400 lan-eskaintza inguru ezagutu
dituzte bisitariek; gainera, hautaketa-prozesuei eta industria-sektorean
gehien eskatzen den profil profesionalari buruzko informazioa zuzenean
eskuratu ahal izan dute.

WORKInn proiektuaren kasuan, Eusko Jaurlaritzarekin batera, Lanbide
eta Bizkaiko Foru Aldundia ere kide instituzionalak dira.

+INDUSTRYren hurrengo edizioa 2027ko otsailaren 23tik 25era
bitartean izango da.

Iturria: https://plusindustry.bilbacexhibitioncentre.com/

Ogasun eta Finantza Saila

Bizkaiko Foru Aldundia


https://plusindustry.bilbaoexhibitioncentre.com/

Bizkaiko Foru Aldundia«

NAZIOARTEKO EKONOMIA

Azken aldiko jarduera-adierazleak hasi dira adierazten munduko hazkunde-aurreikuspenak
ahultzen aridirela.

Hala, ELGAk bere aurreikuspen ekonomikoen eguneratzean berretsi duenez, 2024an
munduko ekoizpenaren hazkundeak gogor jarraitu bazuen ere, Estatu Batuetan eta hainbat
merkatu emergenteren ekonomia handitan (Txina barne) hedapen sendoak izan baditu ere,
enpresen eta kontsumitzaileen konfiantza ahuldu egin da herrialde batzuetan, eta politika
ekonomikoaren ziurgabetasun-adierazleak nabarmen handitu dira mundu osoan.

Hala ere, aldaketa esanguratsuak gertatu dira merkataritza-politiketan, eta, jasangarriak
izanez gero, munduko hazkundeari eragingo liokete eta inflazioa handituko lukete; inflazio-
presioek ekonomia askotan diraute, eta zerbitzuen inflazioak altua izaten jarraitzen du, lan-
merkatuak estu, ondasunen inflazioak oso maila txikietatik gora egiten baitu.

Munduko BPGd-aren hazkunderako aurreikuspena da 2024an % 3,3an egotetik 2025ean
zein 2026an % 2,9an egotera igarotzea, G20ko hainbat ekonomiatan merkataritza-oztopo
handiagoak eratzea eta ziurgabetasun geopolitikoa eta politikoa handiagotzea.
Inbertsioaren gainean nahiz etxeetako gastuen gainean pisua izango du horrek.

Eskualdeen arabera, ELGAk aurreikusi du Estatu Batuetako BPGd-aren urteko hazkundea
dezeleratu egingo dela, eta egungo erritmo gogorretik 2025ean % 1,6ra eta 2026an %
1,5ra igaroko litzatekeela. Eurogunearen kasuan, % 1,0eko hazkundea espero da 2025ean
eta % 1,2koa 2026an, dinamismo ekonomikoa mugatzen jarraitzen duen ziurgabetasun
gorakorra dela tarteko. Txinari erreparatuz, hango ekonomia motelduko dela aurreikusi da,
eta aurtengo % 4,7ko hazkundetik 2026ko % 4,3kora igarotzea.

Inflazioari dagokionez, G20ko ekonomietan kolektiboki moteltzea espero da, 2024ko
% 6,2tik % 3,6ra 2025ean eta % 3,2ra 2026an. Estatu Batuak egundoko salbuespena izango
dira, 2025aren amaieran urteko inflazioa % 4,0 baino gutxixeago handituko baita %3,2an
urtea ixteko eta 2026an helburuaren gainetik mantentzeko (%2,8), ELGAren
aurreikuspenen arabera.

ELGAren arabera, ekonomia globalerako arriskuak bere horretan diraute. Merkataritza
gero eta gehiago zatitzeak hazkundea geldiarazi eta inflazioa gorantz bultza dezake. Aitzitik,
politika egonkorragoak, egiturazko erreformek eta muga-zergak murrizteak jarduera
ekonomikoa bultza dezakete.

Azkenik, adimen artifiziala bizkorrago hartzeak produktibitatea hobe dezake, betiere
gobernuek azpiegitura digital egokia ziurtatzen badute, bai eta merkatu lehiakorrak eta
langileek trebakuntza eskuratzeko aukeraere.
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Hazkuntzaren eboluzioa arlo ekonomikoen arabera

Estatu Batuetako ekonomiak, 2025eko lehenengo hiruhilekoan, BPGd-aren hiruhilekoko
uzkurdura arina erregistratu zuen, eta urteko hazkundea moteldu zuen. Horrela, 2022aren
hasieratik izandako lehenengo jaitsiera markatu zen. Estatu Batuetako BPGd-a % 0,1 jaitsi zen
2025eko lehenengo hiruhilekoan, aurreko hiruhilekoaren aldean; dezelerazio nabarmena
2024ko azken hiruhilekoan erregistratutako % O,6ari dagokionez.

Urte arteko terminoetan, ekonomia % 2,1 hazi zen, aurreko hiruhilekoko % 2,5 baino lau
hamarren beherago, jarduera ekonomikoaren bultzada galdu delako berrespena.
Inportazioek biziki igo izanak (urteko % 41,3) ia bost puntu kendu zizkion hazkundeari,
enpresek muga-zergak saihesteko gauzatutako aurretiazko saiakeran. Edonola ere,
kontsumo pertsonalean egindako gastuak, BPGd-aren % 70 inguru izanik, erresistentzia
erakutsi  zuen, % 1,8 hazi baitzen, muturreko klimaren eragin negatiboa eta
kontsumitzailearen konfiantza txikia gorabehera.

Nahiz eta BPGd-aren datua ahula izan, jaitsieran kanpoko merkataritzaren unean uneko
distortsioek izan dute eragina, barneko eskariaren narriadura orokortuak baino gehiago.

Txinan, munduko bigarren ekonomian, BPGd-a 2025eko urtarriletik martxora hazi zen,
zehazki % 5,3 urte artean, aurreko hiruhilekoan baino hamarren bat gutxiago, baina
merkatuaren itxaropenen gainetik. Hiruhileko arteko terminoetan, BPGd-a % 1,2 hazi zen,
aurreko hiruhilekoan % 1,6 izan ondoren. Txinako ekonomiak, hiruhileko honetan, bultzada
galdu duen arren, hazkundearen erritmoa sendoa da oraindik (urteko erritmoa: % 4,9,
2023an eta 2024 an ikusitako batez bestekotik hurbil).

Jardun irmo horren bultzada esportazioen aurreratzeak eragin du, AEBetako muga-zerga
berriak direla-eta, bai eta kontsumoa suspertu zuen produktuak trukatzeko programaren
hedapenak ere. Hala ere, ez dirudi gorakada hori urteko gainerako denboran jasangarria
izango denik.

Industria-sektorearen hazkundea urteko % 5,%ra iritsi zen bizkor; zerbitzuak, ordea, % 5,3ra
apaldu ziren eta nekazaritza-sektoreak dinamismoa galdu zuen. Nahiz eta martxoan
txikizkako merkataritzak, inbertsioak eta industria-ekoizpenak portaera ona izan duten,
higiezinen sektoreak deprimituta jarraitzen du, salmentetan, prezioetan eta eraikuntzan
beherakadak egon baitira.

Japoniako ekonomia urte arteko % 1,7 hazi zen urtarriletik martxora, aurreko hiruhilekoan
baino hiru hamarren gehiago. Hiruhilekoaren aldean, BPG %-0,2 murriztu zen. Arrazoi
nagusia esportazioen beherakada izan zen, muga-zergen tentsio globalek eraginda.
Kanpoko eskaria hiruhileko artean -%0,8 murriztu zen, aurreikuspen negatiboak gaindituz.
Horri kontsumo pribatu ahula gehitu behar zaio, eta horrek herrialdea ahul utzi du urte
hasieran.
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Urtarrila eta martxoa bitartean, analistek espero zutena baino hamarren bat gehiago hazi da
Erresuma Batua, hiruhileko arteko % 0,7ra iritsita. Igoera hori zerbitzuen sektorearen
gorakadak (% 0,7) eta produkzioaren hazkundeak (% 1,1) bultzatu zuten. Eraikuntzaren
sektoreak, berriz, ez zuen aldaketarik izan.

Gastuari  dagokionez, Erresuma Batuko BPGd-aren hazkundea inbertsioaren,
merkataritzaren eta etxeetako kontsumoaren gorakadak bultzatu zuen.

Urte arteko terminoetan, Erresuma Batuko ekonomia % 1,3 hazi zen, 2024ko laugarren
hiruhilekoan baino bi hamarren beherago.

Euroguneko ekonomiak % 0,6ko hazkundea erregistratu zuen 2025eko lehenengo hiru
hilabeteetan, hau da, 2024ko azken hiruhilekoan ikusitako % 0,3ko hedapen-erritmoa
hobetu zuen, Estatu Batuetako muga-zergen mehatxuarekin lotutako tentsioak gorabehera.

Europar Batasun osoan, barne produktu gordinaren (BPG) hazkundea % O,6koa ere izan zen
lehen hiruhilekoan, eta horrek bultzada nabarmena ekarri zuen, 2024ko laugarren
hiruhilekoan % 0,4koa izan baitzen.

lazko hiruhileko berarekin konparatuta, Euroguneko BPGd-a % 1,5 hazi zen, eta Hogeita
zazpietakoa, berriz, % 1,6 urte artean.

2025eko lehenengo hiruhilekoko datuak dituzten EBko estatu kideen artean, Irlandak
(% 9,7) erregistratu zuen hazkunde-erritmorik handiena aurreko hiruhilekoaren aldean eta,
atzetik, Zipre (% 1,3), Polonia (% 0,7) eta Espainia eta Bulgaria (biak % 0,6).

Aitzitik, EBko beste herrialde batzuek, hala nola (-% 0,8), Portugal (-% 0,5) eta Hungaria (-
% 0,2), jardueraren murrizketa izan zuten aurreko hiruhilekoarekin alderatuta.

Modu horretan, Alemaniak eta Frantziak atzeraldi teknikoan sartzea saihestu dute, % 0,4
eta % 0,1 hazi baitira, hurrenez hurren, laugarren hiruhilekoan bi herrialdeek jardueraren
jaitsierak bizi zituztenean, bi hamarrenekoa Alemaniaren kasuan eta hamarren batekoa
Frantziaren kasuan.
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Alemanian, kezkagarriak dira bai industria (eskari ahulak eta nazioarteko lehiakortasun-
presio gorakorrak eraginda), bai herrialdeko eta Estatu Batuetako ziurgabetasun politikoa,
arrisku handiak sortzen baititu.

Frantziari dagokionez, hazkundeari balazta jarri dio etxeetako kontsumoaren ahuleziak,
egonkor mantendu zenak aurreko hiru hilabeteetan % O,2ko gehikuntza txikia izan ondoren;
inbertsioak, aldiz, -%0,2 uzkurtu ziren, aurreko hiruhilekoan -%0,1 egin ondoren.
Negatiboa ere izan zen kanpoko merkataritzaren ekarpena (-% 0,4), esportazioak txikiagotu
egin zirelako (-% Q,7). Inportazioak, ostera, % 0,4 gehitu ziren aldi horretan.

Italiak, bestalde, % 0,3 hedatu zela erregistratu zuen, aurreko hiruhilekoko % O,2ren aldean,
merkataritza-fluxuen inpaktu negatiboa konpentsatu zuen barneko eskari positiboari esker.
Aitzitik, Espainiaren hazkundea apaldu egin zen lehenengo hiruhilekoan, % 0,6 hazi baitzen,
aurreko hiru hilabeteetan erregistratutakoa (% 0,7) baino hamarren bat gutxiago.

Enpleguaren datuari dagokionez, pertsona enplegatuen kopurua % 0,3 igo zen Eurogunean
eta % 0,2 EBn, 2025eko lehenengo hiruhilekoan, aurreko hiruhilekoarekin konparatuta.
2024ko laugarren hiruhilekoan, enplegua % 0,1 hazi zen Eurogunean, eta % 0,2 EBn.
Aurtengo lehenengo hiruhilekoan zehar, 2024ko lehenengo hiruhilekoarekin konparatuta,
enplegua % 0,8 gehitu zen Eurogunean eta % 0,6 EBn.

BPGen Gehikuntza
Aldiko urtetik urterako aldaketa %

B Frantzia B Alemania H [talia
8
74
6 \
47
4
34
2 16 05
1 )
od) 05 03 0,6
0 ’ 00
T T T T T T T i — 1 I | B— 1
01 02 -0,1
-2
23 24 220 101 V28I 10V 240 10 IV 251H

[turria:MINECO
Epe motzeko aurreikuspenak

Nazioarteko Diru Funtsak beherantz berrikusi ditu hazkunde globalaren proiekzioak 2025eko
apirileko Munduko Ekonomiaren Aurreikuspenetan, muga-zergen tasa eraginkorrak mende batean
ikusi ez diren mailetan daudelako, eta testuinguru oso iragarrezinean. Era berean, aurreikusi du
munduko inflazio orokorra urtarrilean aurreikusitakoa baino motelago gutxituko dela.

Estatu Batuek hasitako erasoaldi komertziala, bere kideen kontraneurriekin batera, kolpe
negatibo handia suposatu zion hazkunde globalari, neurrien aurreikusezintasunak
larriagotuta. Ingurune lurrunkor hori dela arrazoi, Nazioarteko Diru Funtsak
"erreferentziazko pronostikoa" egin du, ohiko oinarrizko agertokia ordezkatzeko, apirilaren
4ra arte eskuragarri dagoen informazioa erabiliz. Agertoki berri horretan, aurreikusi du
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munduko hazkundea % 2,8ra jaitsiko dela 2025ean eta % 3,0ra 2026an (urtarrileko
proiekzioekin alderatuta, metatutako % 0,8ko beheranzko berrikuspena), 2000-2019
aldiko batez besteko historikoaren (% 3,7) oso azpitik.

Ekonomia aurreratuen hazkundea % 1,4 apalean islatu da 2025erako eta % 1,5ean
2026rako, ziurgabetasun politiko eta komertzialak markatutako testuinguru batean. Estatu
Batuetan, 2025ean % 1,8ko geldotzea aurreikusi da, hau da, 0,9 puntuko beheranzko
zuzenketa urtarrileko zenbatespenen aldean, barneko eskaria ahultzearen eta muga-zergen
igoaldiaren inpaktuaren ondorioz. Gero, 2026rako, joerak hamarren bat gehiago jaisten
jarraituko luke, % 1,7ra arte.

Eurogunean, hazkundea % 0,8ra jaitsiko litzateke, 2026an % 1,2ra igotzeko; ekonomia
emergenteetan, berriz, % 3,7ko dezelerazioa espero da 2025ean, eta % 3,%koa 2026an.
Txinak, merkataritza-neurri berriek gehien ukitutako herrialdeen artean, berrikuspen
zorrotzenetako bat jasango du, eta 2025ean zein 2026an % 4,0an geratuko da. Arlo
negatiboan Mexiko ere da gailen, 2025ean -% 0,3ko atzerakada izango duela aurreikusi
baita.

Inflazio globalari dagokionez, hasieran aurreikusitakoa baino dezelerazio motelagoa
aurreikusi da: % 4,3ra iritsiko litzateke 2025ean, eta % 3,6ra 2026an. Ekonomia
aurreratuek goranzko berrikuspenak erregistratu dituzte, eta ekonomia emergenteek,
berriz, beheranzko doikuntza txikiak erakutsi dituzte.

Aurreikuspen ekonomiko globalak gero eta arrisku kaltegarriagoek markatzen dituzte,
potentzia nagusien arteko merkataritza-gerraren igoera eta merkataritza-politiken
inguruko ziurgabetasun gorakorrak izanik buru. Tentsio horien larritasunak atzera egin ezin
izanak, gobernuek politika eraginkorrekin erantzuteko duten gaitasun mugatuarekin batera,
are gehiago ahuldu lezake hazkunde globala, epe laburrean nahiz luzean.

Nazioarteko Diru Funtsak finantza-ezegonkortasunaren arriskuaz ohartarazi du, truke-
tasen eta kapitala ateratzearen itsumustuko gorabeherak, bereziki oso zorpetuta dauden
ekonomietan. Horri egiturazko faktoreak gehitzen zaizkio, hala nola biztanleriaren
zahartzea eta lan-indarraren beherakada, hazkunde potentziala eta jasangarritasun fiskala
arriskuan jartzen baitituzte.

Gainera, bizi-kostuaren krisiaren ondorio luzeek, garapenerako nazioarteko laguntza
murrizteak eta diru-sarrera txikiko herrialdeetan zorrak gora egiteak tentsio sozialak eragin
ditzakete, eta bizi-mailak okertu.

Egoera horretan, nazioarteko argitasun eta koordinazio handiagoaren premia
nabarmentzen da. Erakunde multilateralek eta gobernuek lan egin behar dute iragar
daitekeen merkataritza-ingurunea lehengoratzeko, zorren berregituraketa errazteko eta
egiturazko desorekei heltzeko. Banku zentralek, bestalde, finantzen eta prezioen
egonkortasuna mantentzeko politikak egokitu beharko dituzte, neurri fiskal sinesgarri eta
jasangarriak indartzen diren aldi berean.

Nazioarteko Diru Funtsaren arabera, balizko irteera positibo bat muga-zergak leuntzetik
eta egonkortasuna ekarriko duten merkataritza-akordio berrietatik etor liteke. Horrela,
hazkunde globala suspertuko litzateke eta zatiketa ekonomikoa murriztu.
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Barne Produktu Gordina erreala: Aurrikuspenak
(Urteko aldakuntza tasa, %)
Aurrikuspenak
2024 2025 2026

Mundua 3,3 2,8 3,0
Aurreratutako ekonomiak 1,8 1,4 1,5
Estatu Batuak 2,8 1,8 1,7
Euro gunea 0,9 0,8 1,2
Alemania -0,2 0,0 0,9
Frantzia 1,1 0,6 1,0
Italia 0,7 0,4 0,8
Espainia 3,2 2,5 1,8
Japonia 0,1 0,6 0,6
Erresuma Batua 1,1 1,1 1,4
Azaleratutako ekonomiak 4,3 3,7 3,9
Txina 50 4,0 4,0
India 6,5 6,2 6,3
Brasil 34 2,0 2,0
Mexico 1,5 -0,3 1,4
Errusia 4,1 1,5 0,9

Iturria: Nazioarteko Diru Funtsak (NDF)- Eguneraketa WEO 2025-04

Europako Batzordeak, udaberriko Aurreikuspen Ekonomikoetan, adierazi du 2025ean BPGd
errealaren hazkundea % 1,1an kokatuko dela EBn eta % O,9an Eurogunean, 2024an lortutako
tasa berberak gutxi gorabehera. Horrek jaitsiera nabarmena osatzen du 2024ko udazkeneko
aurreikuspenekin konparatuta, neurri handi batean muga-zergen igoeraren inpaktuagatik
eta Estatu Batuetako merkataritza-politikan berriki izandako aldaketa malkartsuek eta
muga-zergen azken konfigurazioa aurreikusi ezinak eragindako ziurgabetasun
handiagoagatik.

Nazioarteko panorama konplexua izan arren eta egungo merkataritza-gerraren ondoriozko
erronkak gorabehera, Europar Batasunerako aurreikuspen ekonomikoak pixkanaka doaz
hobetuz. Espero da EBko BPGd-a % 1,5 haztea 2026an, kontsumoaren dinamismoak eta
inbertsioaren gorakadak lagunduta. Eurogunean, hazkundea % 1,4 inguruan dago
proiektatuta.

Inflazioa, 2024an batez beste % 2,4an amaitu ostean, aurreikuspenen arabera, Europako
Banku Zentralaren helburua lortuko da (% 2,0) 2025aren erdialdean, Eurogunean, espero
zena baino lehen, eta 2026an % 1,7an kokatuko da, batez beste. EBkK, oro har, % 1,%9ko
inflazioa erregistratu dezake urte horretan bertan. Desinflazioren aurrerapen hori, neurri
batean, egungo merkataritza-tentsioen zeharkako ondoreek bultzatuko lukete, elikagaiei
eta eskariaren gorakadari lotutako inflazio-presioak konpentsatzen baitituzte.

Europako ekonomia, 2024an, % 1,0 hazi zen, eta bultzada nabarmena izan zuen laugarren
hiruhilekoan (% 0,4), aurreikuspenak zertxobait gaindituta. Enplegu publikoa eta kontsumo
pribatuaren hazkundea, erosahalmena berreskuratu izanak eta 1,7 milioi lanpostu sortu
izanak sostengatuta, giltzarri izan ziren emaitza horretan. Zerbitzuen esportazioek ere rol
positiboa eduki zuten hor.

Hazkundeak 2025eko lehenengo hiruhilekoan jarraitu zuen, BPGd-ak % 0,3 egin baitzuen
gora. Alabaina, inbertsioa finantzaketa-kostu altuek eta ziurgabetasun politikoak oztopatu
zuten, eta jaitsiera gogorrak egon ziren ekipoko eta bizitegien eraikuntzako inbertsioan.
Azpiegituretako inbertsioak bakarrik eskaini zuen nolabaiteko kontrapisua. Edonola ere,
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erabilgarri dauden adierazleek kontsumo erresistentea eta bizitegiz kanpoko eraikuntzaren
nahiz esportazioen portaera ona jakinarazi dute.

Lan-merkatuarekin lotuta, Europar Batasuneko ekonomiaren susperraldiak finkatzen
jarraitzen du, eta irmotasun-seinale argiak daude lan-merkatuan. Aurreikuspenen arabera,
langabezia-tasa % 5,7ra jaitsiko da 2026an. Horrek minimo historiko berria markatuko luke.
Beherakada hori biztanleria aktiboaren hedapen neurritsuagoko testuinguru batean
gertatuko da, baina lan-merkatu estuekin eta produktibitatearen hobekuntza
indartsuarekin.

Enplegua ondo betetzearekin batera, soldaten bilakaera positiboa egongo da. Soldatapeko
bakoitzeko ordainsari nominala, 2024an, % 5,3 hazi ostean, dezelerazio mailakatua espero
da, 2025ean % 3,9 eta 2026an % 3,0 handituta, inflazio neurridun baten ildotik. Termino
errealetan, 2025ean EBko soldatek 2021aren erdialdetik galdutako erosahalmena
berreskuratu beharko lukete, desinflazioaren aurrerapenari eta diru-sarreren igoera
nominalari esker. Hala ere, susperraldi hori ez da uniformea izango: estatu kide batzuek
oraindik atzerapenak azaltzen dituzte soldata errealen hobetzeari dagokionez, eta horrek
blokearen barruko egiturazko desberdintasunak islatzen ditu.

Herrialdeka, hazkunde handienak Danimarkan zenbatetsi dira, BPGd-a % 3,6ko haziko baita
2025erako eta % 2,0 2026rako; Irlandan, % 3,4 eta % 2,5, hurrenez hurren; Polonian, % 3,3
eta % 3,0; eta Kroazian, % 3,2 eta % 2,9.

Espainiak, bestalde, hazkunde ekonomiko irmoaren bidetik doa, nahiz eta 2026érantz nahiko
moderatu ibili. Aurreikuspenen arabera, BPGd erreala % 2,6 haziko da 2025ean, eta
abiadura motelduko da, 2026an % 2,0ra iritsi arte. Dinamismo horren euskarri barneko
eskaria eta, bereziki, kontsumo pribatua izango dira, lan-merkatuaren indarrak eta soldata
errealen hobekuntzak sostengatuta, bai eta Suspertze eta Erresilientzia Plana gauzatzean
bultzatuko den inbertsioak ere. Halaber, inflazio orokorrak beheranzko bidean jarraitzea
eta 2026an % 1,9an kokatuta egotea espero da, energia-prezioen normalizazioak eta
eskariaren presioen hozteak lagunduta. Defizit publikoa BPGd-aren % 2,8tik (2025)
% 2,5era murriztuko da 2026an, energia-krisiagatiko eta Valentziako uholdeen
ondorioengatiko ezohiko laguntzak kendu ahala; zor publikoa, berriz, BPGd-aren ehuneko
gisa, % 100,%ra jaitsiko da 2025ean, eta 2026an egonkortu dadin.

Alemaniaren kasuan, bi urtez jarraian uzkurtzen aritu ondoren, ekonomia gelditu egingo da
2025ean, merkataritza-tentsio iraunkorrek eta inbertsioaren geldialdiak baldintzatutako
ingurune kaltegarri baten isla. Aurreikuspenen arabera, kontsumo pribatua zertxobait
haziko da 2025ean, erosahalmena hobetzeak eta interes-tasa baxuagoek lagunduta.
Panorama, 2026rako, pixka bat hobetuko da, BPGd-a % 1,1 haziko dela proiektatu baita,
barneko eskari indartsuagoak, inbertsioaren pixkanakako susperraldiak eta kontsumo
pribatuaren hazkunde jarraituak bultzatuta. Azkenik, finantza publikoen egoerak hauskorra
izaten jarraitzea espero da. Defizit publikoa altu geratuko da eta zor publikoa, 2026an,
BPGd-aren % 64,7ra arte handituko da.

Frantziako jarduera ekonomikoaren abiadura, 2025ean, indarrez moteltzea espero da,
% 0,6ra arte, doikuntza fiskalak eta merkataritzarekin lotutako ziurgabetasunak
geldiarazita, gero, 2026an, BPGd-aren % 1,3ko hazkundearekin gora egiteko, inbertsioa
suspertu ahala eta soldata errealen igoerak kontsumo pribatua gehiago hedarazten duen
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heinean. Energiaren prezioen jaitsieraren ondorio gisa, 2025ean inflazioa % 1,0tik behera
jaistea aurreikusi da. Defizit publikoa % 5,6ra gutxituko da 2025ean, gero BPGd-aren
% 5,7ra igotzeko 2026an, eta zor publikoa BPGd-aren % 118,4ra igoko da hemendik
2026ra, aurreikuspenen arabera

Azkenik, Italiako BPGd errealaren hazkundea % 0,7an mantenduko da 2025ean, eta % 0,%ra
igoko da 2026an. Aurreikusi denez, hedapen ekonomikoa barne-eskariak indartuko du,
bereziki MRR funtsekin lotutako gastuak bultzatutako inbertsioak. Inflazioa % 2,0tik behera
mantenduko da 2025ean zein 2026an, inportazio-prezioen dinamika negatiboaren eta
barneko kostuen gorakada apalen ondorioz. Defizit publikoa BPGd-aren % 3,3ra arte
jaisten jarraituko du 2025ean, eta % 2,9ra arte 2026an. Aitzitik, aurreikusi da zorraren
ratioak gora egingo duela aurreikusitako denbora-tartean, etxebizitzak berritzeko
metatutako kreditu fiskalek 2023ra arte defizitean izandako inpaktu atzeratuak bultzatuta.

BPG eta inflazioaren hazkundea 2024-2026

Urtearteko aldaketa %
BPG Inflazioa
2024 2025 2026 2024 2025 2026

EB-27 1,0 1,1 1,5 2,6 2,3 1,9
Euroaren Eremua 0,9 0,9 1,4 2,4 2,1 1,7
Alemania -0,2 0,0 1,1 2,5 2,4 1,9
Frantzia 1,2 0,6 1,3 2,3 0,9 1,2
Italia 0,7 0,7 0,9 1,1 1,8 1,5
Espainia 3,2 2,6 2,0 2,9 1,3 1,9

Iturria: Europako Batzordea (2025eko maiatza)

ESPAINIAKO EGOERA

Espainiako ekonomiak emaitza onak ematen jarraitzen du 2025eko lehen hiruhileko honetan.
Datuek erakusten dute sendotasuna eta hazkunde orekatua mantentzen direla, etxeetako
kontsumoari eta kanpoko sektore iraunkor bati esker, baita Europako merkatu ahuldu batean ere.

EINen Hiruhileko Kontabilitate Nazionalaren (HKN) aurrerapenaren datuen arabera,
2025eko urtarriletik martxora bitartean, Espainiako BPG % 0,6 hazi zen hiruhileko arteko
zifretan eta bolumenari dagokionez. Tasa hori hamarren bat txikiagoa izan zen 2024ko
laugarren hiruhilekoarekin alderatuta. Hazkunde orekatua da, eta emaitza positiboak ditu,
bai barruko eskaeran, bai kanpokoan, oraindik ere ziurgabetasun handia duen ingurune
ekonomikoan. EBko eta euroguneko hazkunde bera da; hala ere, inguruko ekonomia
nagusien hazkundea gainditzen du, hala nola, Frantziarena eta Alemaniarena, % 0,1 eta
% 0,4 igo baitira, hurrenez hurren.

Urte arteko datuetan, Espainiako ekonomia % 2,8 hazi da 2024eko lehen hiruhilekoarekin
alderatuta, aurreko hiruhilekoan baino bost hamarren gutxiago. Kasu horretan, EBk
jasotako % 1,6tik eta euroaren eremuko % 1,5tik gorako datua da. Horrela, Espainia izango
litzateke Europako ekonomia nagusien gorakadaren buru, Frantziaren (% 0,6), Italiaren
(% Q,7) eta Alemaniaren (% 0,0) gainetik.
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Jardueraren sektore handi guztiek modu sendoan haztea lortu dute urtearen sarrera
honetan, eta adar primarioak nabarmentzen dira. Enpleguak, bestalde, suspertzen
jarraitzen du, lanaldi osoko lanpostu baliokideen urte arteko zein hiruhileko arteko tasak
handitzen ari baitira. Bestalde, benetan lan egindako orduek ere gora egin dute aurreko
urteko aldi berarekin alderatuta, nahiz eta aurreko hiruhilekoaren aldean behera egin.

Barne eskaria

Eskaera nazionalak aurrera egin du 2024ko lehen hiruhilekoarekin alderatuta, batez ere etxeetako
kontsumoak gora egin duelako, eta, bereziki, enpresa inbertsioaren portaera onagatik. Kontsumo
pribatuaren hazkundea langileek erosteko ahalmena hobetu dutelako eta enpleguaren bilakaera
positiboa izan delako gertatu da.

Ondorioz, eskaera nazionalak 3,2 puntuko ekarpena egiten dio BPGren hazkundeari, eta
kanpo-sektoreak lau hamarreneko ekarpen negatiboa egiten du. Hala ere, hiruhilekoko
datuetan, kanpo-sektoreak % 0,2ko hazkundea izan du, eta BPGk, guztira, % 0,6ko
hazkundea izan du hiruhilekoen artean.

Osagaiak aztertuta, urte arteko datuen arabera, gastu pribatua da gehien hazi den osagaia
(% 3,5), eta inbertsioa, berriz, % 3,3. Gastu publikoak ere aurrera egin du 2024ko aldi
beraren aldean, % 3,1. Aldiz, aurreko hiruhilekoaren aldean, enpresa-inbertsioa (kapital-
eraketa gordina) izan da BPGren hazkundea gehien bultzatu duen barne-eskariaren
agregatua. 2024ko urria-abenduarekin alderatuta, % 0,6 hazi da; etxeen azken kontsumoa,
berriz, % 0,4, eta Administrazio Publikoen gastua, % 0,2.

Kapital-eraketa gordinean, landatutako baliabide biologikoek eta etxebizitzako inbertsioak
egiten dute gora, biak % 1,6 hazi baitira hiruhilekoan. Makineriaren, ekipo ondasunen eta
arma sistemen atalak % 0,5 egin du gora hiruhilekoan, eta 2024ko azken hiruhilekoan,
berriz, % 7,9. Hala ere, urte arteko datuetan, makinerian egindako inbertsioaren emaitzak
% 8,0ko hazkunde bikaina erakusten du, eta etxebizitzako inbertsioak, berriz, % 2,2koa.

Eskaria (zuzend. datuak) - Espainia
Hiruhileko urtetik urterako ald.%

I BPG Kontsumo pribatua — PG Esportazioak

22 1H I I v 231H I Il vV 2414 I 11 IV - 251H

Iturria: INE-CNT /251 H aurrerap.
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Kanpo eskaria

Espainiako esportazioak 95.873 milioi eurokoak izan dira urteko lehen hiruhilekoan, eta aldi
horretako serie historikoko bigarren zifrarik altuena izan da, nahiz eta nazioarteko testuingurua
konplexua izan.

HKNren aurrerapenaren arabera, urteko lehen hiruhilekoan ondasun eta zerbitzuen
esportazioak % 2,1 hazi dira urte artean, eta inportazioak % 3,6, aurreko hiruhilekoko
% 3,2ko eta % 3,9ko aurrerapenekin kontrastean. Ondasunen esportazioak dira esportazio
guztien aurrerapena ahuldu dutenak, urte arteko -% 0,7ko jaitsierarekin. Aitzitik, zerbitzuen
esportazioak % 7,7 hazi dira.

Hiruhileko artean, kanpoko salmentak % 1,0 igo ziren urtarriletik martxora, 2024ko azken
hiruhilekoan baino bederatzi hamarren gehiago. Inportazioen kasuan, hazkundea % O,7koa
izan da, 2024ko urria-abendua aldiarekin alderatuta sei hamarren txikiagoa.

Merkataritzako Estatu ldazkaritzaren (MEI) datuen arabera, 2025eko urtarriletik martxora,
Espainiako ekonomiaren esportazioek luzatu egin dute 2024ko bigarren hiruhilekoan
hasitako bilakaera positiboa. Horren ondorioz, urtea % 0,2ko urte arteko igoerarekin itxi
zen. Horrela, aurtengo lehen hiruhilekoan urte arteko % 2,6ko aurrerapena lortu dute. Balio
absolutuetan 95.873 milioi eurora iritsi dira, pandemiaren aurretik erregistratutako zifren
gainetik.

lgo egin dira hirugarren helmugetarako entregak (% 7,1), baina Europar Batasunerako
entregak pixka bat jaitsi dira (-% 0,1). Europar Batasunaren esparruan, nabarmentzekoa da
Espainiako produktuen helmuga nagusietara egindako esportazioek martxora arte
metatutako jaitsiera: Frantzia (-%8,7), Alemania (-%4,3) eta Italia (-%1,4). Portugalera
egindako esportazioak, berriz, % 6,4 hazi ziren.

Hirugarren herrialdeei dagokienez, Txinara (% 24,2), Turkiara (% 6,9) eta Erresuma Batura
(% 5,7) egindako salmentek garrantzi berezia dute.

2025ko lehen hiruhilekoan esportazioek emaitza desberdinak izan zituzten jarduera-
sektore nagusien artean. Horrela, erdimanufakturen esportazioek urte arteko % 9,6ko
aurrerapenak izan zituzten, kanporako salmenta guztien % 27,0, hau da, kanpo-salmentetan
pisu handiena duen sektorea. Elikadura % 7,0 hazi zen (esportazioen % 20,3) eta
ekipamenduko ondasunak % 0,9 (atzerrirako salmenta guztien % 18,9). Aitzitik, produktu
energetikoek -%10,0ko galerak izan zituzten (esportazioen % 6,9), eta automobilgintzaren
sektoreak -%12,9 egin zuen behera (kanpo-salmenten % 12,7).

Inportazioei dagokienez, 2025eko lehen hiruhilekoan urte arteko igoera izan da laugarren
hiruhilekoz jarraian, eta HKNren aurrerapenaren datuarekin kontrastean, erritmo
handiagoan, urte arteko % 9,3an. 2022ko laugarren hiruhilekotik Espainiako kanpoko
erosketek izan duten igoerarik handiena da. Igoera hori erkidego barruko erosketen
% 3,0ko igoerari eta munduko gainerako herrialdeetatik etorritakoen % 15,6ari zor zaie.

Produktuei dagokienez, inportazioen igoeraren arrazoiak izan dira, batetik, energia-
erosketenigoera (% 5,3), eta, bestetik, erosketa ez-energetikoena (% 10,0).
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Sektoreka, energia kontuan hartu gabe, hiru sektore nagusien artean (inportazio guztien
% 59,0), erdimanufakturen (% 14,2) eta elikagaien (% 11,5) erosketen igoera nabarmentzen
da. Ekipo-ondasunek ere % 6,8ko igoera izan dute, neurri txikiagoan bada ere.

Kanpo Merkataritza - Espainia
4 Hiruhilekoko batezb. mugikorraren urtetik urterako ald.%
Esportazioak (euro) e |pOrtazioak (euro)

Eskaintza

Ekoizpen sektoreek aurrera egiten jarraitzen dute aurtengo urtarriletik martxora, bai urte arteko
datuei dagokienez, bai 2024ko azken hiruhilekoari dagokionez.

Zerbitzuen sektoreak, jardueran pisu handiena duenak, nabarmen egin du aurrera, 2024ko
lehen hiruhilekoaren aldean, urte arteko % 3,3. Aurreko ekitaldiko urria-abendua tartearen
aldean ere goraegindu, % 0,3.

Industriak aurre egiten dio kanpo-testuinguru konplexuari, eta urte arteko % 2,4ko igoera
nabarmena izan du, 2024ko laugarren hiruhilekoan kontabilizatutako % 2,7a baino hiru
hamarren txikiagoa. Osagai nagusia manufaktura-industria da, urte arteko % 2,5 bikaina
lortu baitu. Hiruhileko arteko zifretan, industria adarra % 1,1era igo da, 2024ko azken
hiruhilekoan markatu zuen % 0,2tik, eta hedapen erritmoak nolabaiteko susperraldia izan
du.

Eraikuntzaren adarrak izan du urte arteko hazkunderik txikiena, % 1,8, duela urtebete baino
zortzi hamarren gutxiago. Hiruhileko arteko terminoetan, eraikuntzako inbertsioak
dezelerazioa izan du, aurreko hiruhilekoan % 2,6 haztetik 2025eko urtarriletik martxora
% 0,4 haztera igaro baita.
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Eskaintza - Bolumen zuzendatutako datuak

Hiruhilekoko urtetik urtearteko ald. %
s [ ndUStria e Eraikuntza e Zerbitzuak

221H I 1 vV 23IH I I VvV 241H I 1l IV 25IH

Iturria: EIN-HKN/ 25 IH aurreran

Lehen sektoreak, BPGren parte direnen artean garrantzi erlatibo txikiena duenak, % 5,5
egin du gora 2025eko urtarriletik martxora, azken hiruhilekoetako joera positiboari
jarraituz. Aurreko hiruhilekoarekin alderatuta ere hazkundea lortu du, % 7,1, 2024ko azken
hiruhilekoan erregistratutako -%0,7ko jaitsiera hautsiz.

Lan merkatua

Enpleguak aurrera egiten jarraitzen du urte arteko terminoetan, baina dinamismoa galdu du
aurreko hiruhilekoaren aldean. Hori espero zen urteko lehen hiruhilekoan, Espainiako lan-
merkatuaren urtarokotasunaren ondorioz.

Enpleguak, HKNren aurrerapenaren arabera, benetan lan egindako ordu kopuruan
neurtuta, 2024ko laugarren hiruhilekoaren aurrerapenaren ondoren (hiruhileko arteko
% 1,6), -% 0,5ko hiruhileko arteko jaitsiera izan du 2025eko urtarriletik martxora bitartean.
Urte arteko datuei dagokienez, hazkundea izan da, % 2,1ekoa, 2024ko laugarren
hiruhilekoan baino lau hamarren txikiagoa.

Lanaldi osoko lanpostuek, hau da, lanaldi osoko lanpostuetan egindako batez besteko
lanaldiaren artean lan egindako orduen kopuruak, % 0,9 igo dira aurreko hiruhilekoarekin
alderatuta. Datu horrek 2024ko laugarren hiruhilekoko % 0,7ko igoera hobetzen du.
Halaber, urte arteko datuetan % 2,9ko hazkundea izan da, aurreko hiruhilekoan baino zazpi
hamarren gehiago.

Sektoreka, 2024ko urria-abenduarekin alderatuta, lehen sektoreak (% 0,6) eta eraikuntzak
(% 0,5) hiruhileko arteko tasa positiboak izan dituzte benetan lan egindako ordu kopuruari
dagokionez, eta zerbitzuen sektoreak (-% 0,6) eta industriaren sektoreak (-% 1,2) zenbaki
gorriak izan dituzte.

Balio absolutuetan, enpleguak 20.476.900era iristen dira, eta horrela 20 milioitik gora
daude hirugarren hiruhilekoz jarraian.

Biztanleria Aktiboaren Inkestak (BAI) erakusten du, alde batetik, okupazioak behera egin duela
2024ko azken hiruhilekoarekin alderatuta, eta, beste alde batetik, urte arteko hazkundea iazko
lehen hiruhilekoarekin alderatuta. Hiruhilekoko galera ohikoa da ekitaldi bakoitzeko lehen
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hiruhilekoetan, Gabonetako kanpainari begira formalizatutako kontratuak amaitu direlako.
Espainiako lan merkatuaren urtarokotasun handiaren ondorioz, okupazioaren antzeko
jaitsierak gertatu ohi dira ekitaldi bakoitzeko lehen hiruhilekoetan. Urte honetan jaitsiera -
% 0,4koa izan da, aurreko urteko lehen hiruhilekoan baino hiru hamarren gutxiago. Hala ere,
2024ko aldi berarekin alderatuta, enplegua sortzen jarraitzen da, eta landunen kopurua
515.400 pertsonatan hazi da, % 2,4ko aurrerapen nabarmena, duela urtebeteko urtarriletik
martxora markatutako % 3,0 baino txikiagoa.

Langabezia, langabezia tasaren arabera neurtuta, zortzi hamarren igo da 2024ko laugarren
hiruhilekoko datuarekin alderatuta, %10,6tik %11,4ra, eta biztanleria aktiboaren
aurrerapen ahulak ere, % 0,1, lagundu du horretan.

Aurtengo lehen hiruhilekoa 21.765.400 landunekin itxi da, eta azken bi hiruhilekoetako
kopururik txikiena bada ere, 21 milioi landunen gainetik mantentzen da. Datu hori lehen
aldiz 2023ko bigarren hiruhilekoan lortu zen. Hala, enpleguak pandemiaren aurretik
zenbatutakoak baino zifra handiagoak izaten jarraitzen du, eta horrek erakusten du aurrera
egiten jarraitzen duela, ekonomia ziurgabetasun-testuinguru globalean murgilduta egon
arren.

Sektoreka, lehen hiruhileko honetan urte arteko hazkunderik handiena eraikuntzan (% 4,3)
eman da, ondoren industrian (% 3,2) eta zerbitzuetan (% 2,3), baina lehen sektorean jaitsi
eginda (-%0,5).

Urtarriletik martxora bitartean, langabezia-tasa % 11,4koa izan da, duela urtebete baino
0,9 puntu gehiago (% 12,3). Balio absolutuetan, 2025eko lehen hiruhileko honetan
2.789.200 langabetu izan ziren; langabezia % 7,5 handitu zen eta -% 6,3 jaitsi, duela
urtebete langabetuen kopurua kontuan hartuta.

Generoaren arabera, 2025eko lehen hiruhilekoan emakumeen langabezia-tasa puntu bat
jaitsi da duela urtebete izandakoarekin alderatuta, eta % 12,7 da. Era berean, gizonezkoen
kopuruak bederatzi hamarren hobetu du, eta hiruhilekoa % 10,1ean amaitu da.

Lanaldi osoko enplegua duten 381.000 pertsona gehiago egon dira azken 12 hilabeteetan,
eta lanaldi partziala duten 134.400 pertsona gehiago. Bestalde, enplegu mugagabea duten
476.000 pertsona gehiago daude, eta aldi baterakoa dutenak 40.600 pertsona gutxiago
dira.
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Espainia-Enpleguaren Bilakaera
Urtetik urterako %

BAI G. S. Afiliatuak

KN

22 23 24 221H 1 11 IV 231H 1l 11 IV 241H 1l il IV 25IH
Iturria: EPA, CNT-INEIVT Aurrerap, M° Trabajo y Economia Social

Gizarte Segurantzako afiliazioen datuek BAlk zenbatutakoen antzeko emaitzak erakusten
dituzte. Hala, balio absolutuetan, Gizarte Segurantzan afiliatutako pertsonen kopurua
107.775 jaitsi da aurreko hiruhilekoarekin alderatuta, eta 21.216.538 izan da (-% 0,5). Urte
arteko kopuruetan, aldakuntza positiboa da, % 2,3ekoa, hau da, urtebetean 478.168
enplegu sortu dira.

Bestalde, erregistratutako langabeziak enpleguaren gainerako adierazleen joera bera
adierazten du. Horrela, 2025eko urtarriletik martxora bitartean 2.591.000 pertsona
inskribatu dira, urte arteko -% 5,8ko jaitsierarekin eta 2024ko lehen hiruhilekoan baino
160.700 langabe gutxiagorekin. Hiruhilekoko datuetan ikusten da langabeen kopuruak gora
egin duela, % 0,3 (8.100 pertsona gehiago daude langabezian 2024ko azken hiruhilekoan
baino).

Prezioak, soldatak

HKNren aurrerapenaren datuen arabera, prezio arrunteko BPGa urte arteko % 5,2 hazi da
2025eko lehen hiruhilekoan, 2024ko azken hiruhilekoan baino bost hamarren gutxiago.
Horrela, prezioen igoera erritmoa neurtzen duen ekonomiaren deflaktore inplizituak urte
arteko % 2,3ko aldakuntza izan zuen, aurreko hiruhilekokoaren antzeko tasa. Hiruhileko
arteko tasan, hazkundea % 0,6koa izan zen.

Martxoko KPI orokorrak hautsi egin du bost hilabeteko igoeraren joera. Martxoko KPlaren
urteko aldakuntza tasa zazpi hamarren jaitsi da otsailarekin alderatuta, eta % 2,3an kokatu
da bere kotarik baxuenean 2024ko urritik, orduan % 1,8ra iritsi baitzen, elektrizitatea eta
erregaiak merkatu zirelako. Hilean, indize orokorrak % 0,1eko aldakuntza izan du. Bestalde,
azpiko inflazio tasa, kontsumo saskiko produktu lurrunkorrenak kanpoan uzten dituena,
hala nola prestatu gabeko elikagaiak eta produktu energetikoak, bi hamarren murriztu zen,
2021eko abendutik duen kotarik txikienera (% 2,0) arte. Tasa bateratua % 2,2koa izan zen,
euroguneko batez bestekoaren berdina.
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Erregistratutako prezioen jaitsiera, batez ere, elektrizitatearen eta erregaien martxoko
merkatzearen ondorioz gertatu da, eta, neurri txikiagoan, aisialdiaren eta kulturaren
prezioa iazko martxoan baino gutxiago igo zelako.

Aisialdiaren eta kulturaren taldean, urteko tasa otsaileko %1,4tik martxoko -% 0,3ra igaro
zen 2024ko martxoan pakete turistikoen prezioak txikiagoak izan zirelako.

Nabarmentzekoa da etxebizitza-taldearen kasua, urteko tasa lau puntu baino gehiago jaitsi
baitzen, % 5,7ra arte. Jaitsiera hori elektrizitatearen prezioen jaitsieraren ondorioz izan zen,
2024ko martxoan izandako igoeraren aldean.

Bestalde, garraio prezioen urteko aldakuntza tasa -%0,%9koa izan zen, ibilgailu
pertsonaletarako erregai eta lubrifikatzaileen prezioak jaitsi egin zirelako, 2024ko hilabete
berean izan zuten igoerarekin alderatuta.

Aitzitik, elikagaien eta alkoholik gabeko edarien prezioek gora egin zuten, elkarren segidako
bi hilabete gorantz kateatuz eta urte arteko % 2,4ko tasarekin. Haragia, arrautzak eta
frutak, esaterako, % 10,0etik gora igo dira urte batetik bestera. Hala ere, olioaren prezioak
jaisten jarraitzen du, eta martxoan -% 37,%ko urte arteko jaitsieraizan du.

KPI Eboluzioa - Espainia
Hileko urtetik urterako ald. %
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Bestalde, eta urte arteko datuetan, soldatapeko lanpostu baliokideko batez besteko
ordainsaria % 4,1 hazi da hiruhilekoan, eta lan kostu unitarioa % 3,8 igo da, 2024ko urtarril-
martxoarekin alderatuta (iazko azken hiruhilekoan baino bi hamarren gehiago). Tasa hori
ekonomiaren deflatore inplizituak izandako aldakuntza (% 2,3) baino 1,5 puntu handiagoa
da.

Epe motzerako eta ertainerako aurreikuspenak

NDFk, apirileko Munduko Perspektiben Txostenean, hazkunde ekonomiko globalaren dezelerazioa
aurreikusten du. Beheranzko berrikuspen hori, batez ere, tentsio komertzialen gorakadak eta
ziurgabetasun politiko handiagoak eragin dute. Munduko inflazio orokorra urtarrilean
aurreikusitakoa baino erritmo txikiagoan jaistea espero da.
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Espainiak aurreikuspen ekonomiko horien murrizketa saihestea lortzen du. NDFk bi
hamarren igo ditu BPGaren hazkunde aurreikuspenak, % 2,5eraino aurtengo itxieran, eta
2026rako Espainiako ekonomia % 1,8raino moteltzea espero da, urtarrilean argitaratutako
txostenarekin alderatuta aldaketarik gabe. Proiekzio ekonomiko horiek nabarmentzen dira
eurogunearekin alderatzen badugu, baita mundu osoko herrialdeekin ere. Hala eta guztiz
ere, Espainiako Estatuari tentsio komertzialek eta ziurgabetasun politikoak eragiten diote.
NDFren arabera, kontsumo pribatuaren hazkundeak sendo jarraituko du Espainian, soldata
errealen igoerarekin eta etxeetako aurrezki-tasen jaitsierarekin, enpleguaren hazkunde
txikiagoa konpentsatzeko. Gainera, inbertsioak gora egitea espero da, interes tasen
jaitsierari, Next Generation EU Europako funtsen exekuzioan egindako aurrerapenei eta
eskari metatuari erantzuteko etxebizitzen eraikuntzaren igoerari esker. Hazkunde
ekonomikoa moteldu ahala, langabezia-tasa egonkor mantenduko da, % 11,0 inguruan epe
ertainean. Inflazio orokorrak, azpikoak bezala, behera egiten jarraituko du, eta 2025aren
amaieran Europako Banku Zentralak (EBZ) helburu gisa ezarritako mailatik gertu egongo
dira. Proiekzio hori soldata nominalen moderazioan eta energia prezioen desinflazioan
oinarritzen da.

Europako Batzordeak, udaberriko proiekzio ekonomikoetan, espero du Espainiako jarduera
ekonomikoa % 2,6 haziko dela 2025ean, eta % 2,0 2026an. Jarduera ekonomikoa barne-
eskariak bultzatuko du, lan-merkatuaren portaera onari esker, kontsumo pribatuak gora
egiten baitu. Berreskuratze eta Erresilientzia Plana (PRR) ezartzeak inbertsioaren
hazkundea bermatuko du aurreikusitako horizontean.

Aurreikusten da inflazio orokorrak beheranzko joerari eutsiko diola, batez ere energiaren
prezioen dezelerazioak bultzatuta. Administrazio publikoen defizitak gutxitzen jarraituko
du, diru-sarreren bilakaera onak eta energiarekin lotutako neurriak pixkanaka ezabatzeak
bultzatuta. Aurreikuspenen arabera, 2025ean zorra/BPG erlazioak behera egiten jarraituko
du, % 101,0etik behera, eta 2026an antzeko mailetan egonkortuko da.

Aurreikuspenen arabera, barne-eskaria izango da hazkundearen eragile nagusia. Era
berean, kontsumo pribatua soldata errealen igoera moderatuak eta enpleguaren
hazkundeak babestea espero da. Inbertsioaren hazkundea hobetu egingo da 2025ean, PRR
etengabe aplikatzeak eta epe laburreko interes tasa baxuagoen inguruneak lagunduta,
sozietate ez-finantzarioen finantza egoera osasuntsuari ere mesede eginez. Kanpo-
eskariari dagokionez, guztizko esportazioen bilakaera ez da hain dinamikoa izango, eta
inportazioen hazkundea suspertuko dela espero da. Horren ondorioz, esportazio garbiek
ekarpen pixka bat negatiboa egingo diote BPGren hazkundeari 2025ean eta 2026an.

Espainiako Bankuak, ekaineko proiekzio makroekonomikoetan (Espainiako Ekonomiaren
Hiruhileko Txostena), murriztu egin ditu Espainiarako hazkunde-aurreikuspenak. Martxoko
proiekzioekin alderatuta, orain % 2,4ko hazkundea aurreikusten du 2025erako (hiru
hamarren gutxiago) eta % 1,8koa 2026rako (hamarren bat gutxiago). 2027rako
aurreikuspenak ez du aldaketarik izan % 1,7an.

Espainiako jarduera ekonomikoak hazkunde erritmo sendoari eutsi dio 2025eko lehen
hiruhilekoan, baina dezelerazio moderatua izan du, bigarren hiruhilekoan jarrai dezakeena.

Aurreikusten da kanpo-eskari garbiak (esportazioak ken inportazioak) Espainiako BPGren
hazkundeari egiten dion ekarpena negatiboa izango dela 2025ean, eta ia nulua izango dela
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bai 2026an, bai 2027an. Horrek esan nahi du Espainiako esportazio garbiek ez diotela
bultzada esanguratsurik emango lehen ematen zuten hazkunde ekonomiko orokorrari.
Aldaketa hori hainbat faktorek eragin dute. Esportazioei dagokienez, nazioarteko turisten
etorrerak pixkanaka motelduko direla aurreikusten da. Era berean, turismo-zerbitzuen
esportazioek neurrizko aurrerapena izango lukete proiekzio-horizontean zehar. Ondasun
eta zerbitzuen inportazioei dagokienez, erritmoa moteltzea espero da, tentsio komertzialen
inpaktua dela eta.

Jarduera ekonomikoaren hazkundea batez ere barne eskariak bultzatuko du. Kontsumo
pribatua izango da aurrerapen horren oinarri nagusia, errenta erabilgarriaren, enpleguaren
eta biztanleriaren aldeko proiekzioei esker. Gainera, kapital-eraketa gordinak hazkunde-
erritmo sendoari eutsiko dio.

Enplegua sortzeari dagokionez, datozen urteetan jarraituko duela aurreikusten da, baina
erritmo motelagoan. Dezelerazio hori bat dator jarduera ekonomikoaren moteltzearekin
eta landun bakoitzeko produktibitatea berreskuratzea espero izatearekin. Ondorioz,
langabezia tasak behera egiten jarraituko du 2025-2027 aldian, baina aurreko urteetan
baino abiadura pixka bat txikiagoan, enplegua sortzean dinamismo txikiagoa dagoelako.

Bestalde, inflazioari dagokionez, datozen hilabeteetan pixka bat handitzea espero da, gero
uda ondoren jaitsiera bat hasteko. Hala, martxoko proiekzioekin alderatuta, 2025erako
inflazio tasa orokorra hamarren bat jaitsi da, % 2,4an kokatuta, 2026rako % 1,7an
mantendu da eta 2027an hamarren bat igo da % 2,5era arte. 2025eko goranzko
berrikuspen hori batez ere energiaren prezioei egozten zaie, azken aldiko jaitsierek eta
etorkizuneko merkatuek datozen hilabeteetarako zehaztutako prezioen bide berriak
eraginda. Era berean, euroa balioesteak ere laguntzen du berrikuspen horretan. Bestalde,
zerbitzuen prezioen igoerak martxoan espero zena baino iraunkortasun handiagoa izatea
espero da. Bereziki, joan den Aste Santuan zerbitzu turistikoen eskariak aurreikuspenak
gainditu zituen, eta espero da presio handiago hori uda osoan zehar mantentzea. Azpiko
inflazioari dagokionez, % 2,5tik gora mantenduko da 2025ean, hasieran aurreikusitakoa
baino iraunkortasun handiagoarekin. Aldiz, 2026rako eta 2027rako dezelerazio
nabarmenagoa espero da, jarduera moteltzen ari delako, soldata presio txikiagoak
daudelako eta turismo fluxuak moderatzen ari direlako.

Egungo proiekzio ekonomikoak Estatu Batuen eta haren bazkide komertzialen arteko
negoziazioen aldeko egoeran oinarritzen dira. Horrek esan nahi du muga-zergak ez direla
handituko egungo mailetatik harago (AEBko Administrazioa aldatu aurretik indarrean
zeudenak baino altuagoak dira), ziurgabetasuna pixkanaka murriztuko dela eta ez dela
finantza zurrunbilo nabarmenik egongo.

Hala ere, ezin dira baztertu egoera kaltegarriagoak. Kasu horretan, muga-zergak AEBko
administrazioak apirilaren 2an iragarritako mailetan mantenduko lirateke. Gainera,
kaltetutako beste herrialde batzuek errepresaliak hartuko lituzkete, neurri bereko muga-
zergak ezarriz, eta horrek finantza baldintza globalak nabarmen okertzea eta
ziurgabetasuna handitzea ekarriko luke. Egoera negatibo hori gauzatuko balitz, Espainiako
ekonomiak bere hazkunde tasa lau hamarren murriztuko luke 2025ean, eta zazpi hamarren
2026an, oinarrizko agertokiarekin alderatuta, eta inflazioa, berriz, hiru eta bost hamarren
artean murriztuko litzateke urte horietan.
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Garrantzitsua da azpimarratzea inpaktu horien zenbatespenak ziurgabetasun handia
dakarrela. Funtsezko faktoreak dira ondasun-eskari estatubatuarraren prezioarekiko
sentsibilitatea, enpresek (espainiarrek zein globalek) beren marjinak egokitzeko duten
gaitasuna eta enpresek esportazio-merkatu alternatiboak aurkitzeko edo produktuen
eskaintza berregituratzeko duten aukera.

ELGAren aurtengo ekaineko Aurreikuspen Ekonomikoetan, BPGaren % 2,4ko hazkundea
aurreikusten da 2025ean, eta % 1,9koa 2026an. Barne-eskariak Espainiako hazkundea
bultzatuko du, lan-merkatuaren sendotasunak, diru-sarrera errealen hazkundeak eta
etxeen aurrezki handiak lagunduta. Inbertsioak bultzada bat jasoko du Suspertze, Eraldatze
eta Erresilientzia Planaren (PRTR) ordainketei eta interes tasen jaitsierari esker, nahiz eta
proiektuak gauzatzeko atzerapenek eta mundu mailako finantza baldintzak gogortzeak
susperraldia mugatu lezaketen. Esportazioei dagokienez, aurreikusten da moteldu egingo
direla merkataritza-bazkide nagusien eskari ahulagatik eta Estatu Batuek EBko produktuei
ezarri berri dizkieten % 10,0eko muga-zerga efektiboengatik, bai eta hartutako sektore-
tasa jakin batzuengatik ere, % 250era iristen baitira autopropultsio- eta altzairu-
sektorearen kasuan. Espainiak sektore horietan EBko beste herrialde batzuek baino
presentzia txikiagoa duen arren, nekazaritzako makinen eta elikagaien esportazioek eragina
izan dezakete.

Prezioen bilakaerari dagokionez, aurreikusten da inflazio orokorraren tasa % 2,4ra iritsiko
dela2025eaneta % 1,9ra 2026an.

Defizit fiskala eta zor publikoa/BPG erlazioa murriztu egin dira, baina beharrezkoa da
kontsolidazioarekin jarraitzea zor publiko gordina beheranzko bidean mantentzeko, EBko
arau fiskalak betetzeko eta biztanleriaren zahartzeari eta trantsizio berdeari lotutako gastu
gero eta handiagoari aurre egiteko.

Espainiarako aurreikuspen ekonomikoak - 2025eko MAIATZA
Urteko batezko besteko aldakuntza %

___BEGda
2025 2026
Nazioarteko finantzen analistak (NFA) 24 2,2
BBVA Research 28 1,8
CaixaBank Research 2,5 21
Espainiako Merkataritza Ganbera ,2A4 19
Madrilgo Ekonomia Ikasketen Zentroa (CEEM-URJC) 2,6 1.9
Aurreikuspen ekonomikoaren Zentroa (CEPREDE-UAM) 25 22
CEOE 2.5 2,0
Ekonomia Taldea (Et) 2,6 1,9
EthiFinance Ratings 2,5 2,0
Funcas ?.3 16
Ekonomia Analistien Institutu Konplutensea (ICAE-UCM) 2.7 18
Ekonomia Ikasketen Institutua (IEE) 24 1.8
Intermoney ?,3 1,9
Mapfre Economics '2‘5 1.7
Oxford Economics 2,5 1,/
Repsol 24 20
Santander 23 1,7
Universidad Loyola Andalucia 25 2,2
ADOSTASUNA (BATEZ BESTEKOA)
Maximoa 2.8 22
Minimoa 23 1,6

Iturria: Funcas (2025eko maiatza)
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EAE-KO ABAGUNEA

2025eko lehen hiruhilekoan, Euskadiko ekonomiak Eustatek apirilean argitaratutako Hiruhileroko
kontu ekonomikoen aurrerapenak zenbatetsitako emaitzak baino hobeak lortu ditu.

EAEko produktua % 2,1 hazi da 2024ko lehen aldiaren aldean (apirilean zenbatetsitakoa
baino hamarren bat gehiago), orduan % 2 4koa izan baitzen. Hiruhilekoei dagokienez, joan
den urria-abendua aldiaren aldean, EAEko BPG % 0,7 hazi da, hau da, aldi horretan baino
hamarren bat handiagoa da.

Enpleguaren zifrek aurrera egiten jarraitzen dute, bai urte artean, bai hiruhileko artean,
baina nolabaiteko moteltzea ikusten da, 2021eko hirugarren hiruhilekotik urte arteko
aurrerapen txikiagoarekin eta aurreko hiruhilekoan izandako hiruhileko arteko igoera
berdinarekin.

Hiruhileroko kontu ekonomikoek berresten dute barneko eskariak, publikoak zein
pribatuak, jarduera bultzatu duela EAEn aurtengo urtarriletik martxora bitartean, eta
kanpoko eskariak BPGren hazkundeari egindako ekarpena negatiboa izan dela. lldo
horretan, Eusko Jaurlaritzako Ekonomia eta Ogasun Sailak hilero argitaratzen duen euskal
ekonomiaren termometroak 93,5eko balioa izan zuen apirilean. Barneko eskariak portaera
sendoa du, eta kontsumoak etengabe hazten jarraitzen du. Aitzitik, kanpo-sektoreak
emaitza negatiboa eman du galderaz betetako nazioarteko testuinguru batean.
Eskaintzaren ikuspegitik, industriak hazkunde-erritmo oso txikia du, eta ez du hobekuntza-
seinale argirik. Eraikuntza da egungo sektorerik dinamikoena, eta zerbitzuek, berriz,
hazkundeari eta enpleguari egiten dioten ekarpen positiboa sendotzen dute, nahiz eta duela
hilabete batzuk baino intentsitate txikiagoarekin izan.

Euskadiko urte arteko hazkundea, aurtengo urtarriletik martxora bitartean, Estatu
Batuetako ekonomiarako zenbatetsitakoaren berdina da, eta Euroguneko ekonomiarako
(% 1,2) eta Europar Batasun osorako (% 1,4) egindako azken zenbatespenaren gainetik
dago. Apirilaren 29ko Espainiako hiruhileroko Kontabilitate nazionalaren aurrerapenak,
bestalde, urte arteko % 2,8ko hazkundea kalkulatu zuen Estatu osoan.

Lurraldeka, Gipuzkoa da nagusi urte arteko hazkundean (% 2,2) urteko lehen hiruhileko
honetan, ondoren Bizkaia (% 2,1), eta gero Araba (% 1,9). Hiruhilekoen artean, Arabako eta
Gipuzkoako BPG % 0,8 hazi da, eta Bizkaikoa bi hamarren gutxiago, hots, % 0,6.
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BPG-Zuzendatuko datuak
Aldaketa %
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Barne-eskaria

Barneko eskariak % 2,4 egin du gora urte batetik bestera 2025eko urtarriletik martxora, BPGren
guztizkoaren gainetik (% 2,1); beraz, aurreko hiru hiruhilekotan bezala, kanpo-sektoreak aldi
horretako hazkundeari egindako ekarpena negatiboa izan da.

Barneko eskariaren osagai guztiek aurrera egin dute 2024ko lehen hiruhilekoarekin
alderatuta, baina hazkundea pixka bat moteldu da, hiruhileko arteko aurrerapena 2024ko
azken hiruhilekoan % 0,9 izatetik 2025eko lehen hiruhilekoan % 0,7 izatera igaro baita.

Azken kontsumoaren gastua % 2,4 hazi da urte artean, aurreko aldiko emaitza bera.
Geldialdi horren arrazoia da etxeen azken kontsumoko gastuak aurrerapen txikiagoa izan
duela, 2024ko urritik abendura bitartean jasotako % 2,6tik % 2,5era hamarren bat galdu
baitu 2025eko urtarriletik martxora. Gastu publikoaren bilakaera, berriz, lau hamarren jaitsi
da, iazko azken hiruhilekoko % 2,4tik gaur egungo % 2,0ra.

Aurreko hiruhilekoaren aldean, azken kontsumoaren gastua % 0,9 hazi da, 2023ko urritik
abendura bitarteko aldiko emaitza baino bi hamarren gutxiago. Kontsumoaren dezelerazio
horren arrazoi bakarra da kontsumo pribatuak aurrerapen txikiagoa izan duela, % 0,7 hazi
baita, 2024ko azken aldiko hiruhileko datua baino hamarren bat gutxiago. Herri-
administrazioen gastua hazi egin da, % 0,6, aurreko hiruhilekoan baino lau gehiago.

Kapital-eraketa gordinari dagokionez, kontsumo pribatuaren antzeko dinamismoa
erakusten du, eta urte artean zein hiruhileko artean hazi bada ere, aurreko hiruhilekoan
baino gutxiago hazi da. Hala, 2024ko urtarrila-martxoa aldiarekin alderatuta, inbertsioa
% 2,2 hazi da (2024ko azken hiruhilekoan baino hiru hamarren gutxiago igo da, % 2,3 izan
baitzen), eta iazko laugarren hiruhilekoarekin alderatuta, % 0,8 igo da, iazko urria-abendua
aldiko % 1,1eko igoera baino hiru hamarren gutxiago.
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Kanpo-eskaria

Eustaten Hiruhileroko kontuen arabera, kanpoko sektoreak EAEko ekonomia osoari egindako
ekarpena negatiboa izan da urteko lehen hiruhileko honetan; izan ere, esportazioek urte arteko
hazkundea lortu duten arren (% 1,7), aurreko hiruhilekoko datu negatiboa itzulita, inportazioek
baino intentsitate txikiagoarekin egin dute (% 2,1). Aitzitik, aurreko hiruhilekoaren aldean,
esportazioak inportazioak baino gehiago hazi dira, %0,7 hiruhilekoan eta %0,6
hiruhilekoan, hurrenez hurren.

Merkataritzako Estatu ldazkaritzaren datuek Eustatek adierazitako joera berresten dute,
eta 2025eko lehen hiruhilekoan esportazioak eta inportazioak hazi dira, eta azken horiek
neurri handiagoan. Euskaditik kanpora egindako salmentek urte arteko % 1,6 egin dute
gora, iazko lehen hiruhilekoaren aldean, eta, horrela, 2024ko azken hiruhilekoan izandako
urte arteko —%5,5etik suspertu dira.

EAEko esportazioen urte arteko igoera munduko gainerako herrialdeetarako salmentek
eragin dute soilik, % 6,8 hazi baitira. Erkidego barruko entregek, berriz, -%1,4 egin dute
behera. Lurraldeka, esportazioak jaitsi dira Bizkaian, %-6,6; gora egin dute Araban (% 8,5)
eta Gipuzkoan (% 4.7).

Urteko lehen hiruhilekoan eta sektore handien artean urte arteko aurrerapenak izan dira
ekipo-ondasunen esportazioetan (esportazio-sektore nagusia), kanporako salmenta guztien
pisuaren % 37 4rekin, % 2,7 hazi dena; automobilgintzan (esportazioen % 20,5 eta % 15,5
hazi dena) eta elikaduran (salmenten % 5,9 eta % 13,0 hazi dena). Aitzitik, erdimanufakturen
esportazioak -% 1,2 jaitsi dira. Hiruhileroko bigarren sektore garrantzitsua da, eta
esportazio guztien gaineko kuota % 26,4koa da. Jaitsiera horri produktu energetikoena
gehitu beharko litzaioke (-%47,1).

Euskaditik egindako esportazioen norakoari dagokionez, esportazioen % 53,4 baino
gehiago bost herrialdetan kontzentratzen dira, baina bi nabarmentzen dira besteen
gainetik; Frantzia eta Alemania dira, salmenten % 15,6 eta % 14,8rekin, eta lehen postuan
daude EAEko esportatzaileen rankingean. Urrun daude Erresuma Batua (% 6,5), Italia
(% 6,1), Estatu Batuak (% 5,9) eta Portugal (% 4,5). 2024ko aldi berean, eta euskal
esportazioen helmuga nagusi gisa finkatuta, Frantzia (% 17,7) eta Alemania (% 14,9) ere
bazeuden.

EAEko inportazioak ere hazi egin dira 2025eko lehen hiruhilekoan, % 5,9. Igoera hori
erosketa ez-energetikoen igoeran oinarritzen da, % 12,8ko igoerarekin, eta energetikoek,
berriz, -%12,0 egin dute behera.

Lurraldeka, Arabak (% 23,1) eta Gipuzkoak (% 16,8) egindako inportazioak igo dira, eta
Bizkaitik (%-3,8) egindakoak jaitsi dira.

Herrialdeka, Alemaniatik etorritako inportazioak nabarmentzen dira gainerakoen aldean,
guztizkoaren % 15,6ko pisuarekin. Ondoren, ondasun eta zerbitzuen hornitzaile nagusiak
Frantzia (% 8,4), Txina (% 7,5) eta Estatu Batuak (% 5,4) dira. Produktu energetikoen
erosketei dagokienez, hauek dira hornitzaile nagusiak: Brasil (% 15,7), Mexiko (% 13,2) eta
Estatu Batuak (% 11,8).
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Euskal merkataritza-balantzak, ohi bezala, saldo positiboa izan du, eta 2025eko lehen
hiruhilekoan 754,7 milioi euroko superabita izan du. Datu horrek =% 26,3ko jaitsiera izan
du urte artean 2024ko aldi beraren aldean, inportazioak gehiago igo direlako
esportazioekin alderatuta.

Eskaintza

Eskaintzaren ikuspegitik, sektore handi guztiek hazkunde positiboak izan dituzte 2025eko
urtarriletik martxora bitartean, bai urte artean, bai hiruhilekoen artean. Eraikuntzak eta zerbitzuek
jarraitzen dute dinamismo handiena izaten, eta industriak, berriz, positiboki eusten dion arren,
nazioarteko testuinguru konplexu baten eraginpean jarraitzen du, urte hasieratik Estatu Batuek
muga-zerga masiboak ezarriko dituztela iragarri ondoren.

Eustaten Hiruhileroko kontu ekonomikoen datuek adierazten dute industriak eutsi egin
diola aurreko hiruhilekoko hazkundeari urte arteko datuetan, eta are hobetu ere, % O,7ko
aurrerapenarekin, 2024ko azken hiruhilekoan erregistratutako % 0,5aren bi hamarren
gainetik. Hiruhileko arteko datuetan, hazkundea % 0O,3koa izan da, aurreko ekitaldiko urria
eta abendua bitartean jasotakoaren berdina. Manufaktura-adar garrantzitsua sektoreko
batez bestekoaren azpitik hazi da bi terminoetan: urte arteko % 0,3 eta hiruhileko arteko
%0,2.

Eraikuntzako sektorea % 1,6 hazi da urte artean eta 0,3% hiruhileko artean. Sektorea
hiruhilekoan oso dinamikoa izan den arren, aurrerapen horiek 2024eko urrian eta
abenduan erregistratutakoak baino txikiagoak dira, % 2,2 eta % 1,6, hurrenez hurren.

Sektore nagusienen artean, berriz ere, emaitzarik onenak zerbitzuen sektoreak lortu ditu;
lehenengo hiruhilekoan, sektore horren jarduerak aurrera egin du, % 2,7 urtetik urtera eta
% 0,9 hiruhileko batetik bestera. Bere hiru adarrek urtetik urterako bilakaera positiboa izan
dute. Merkataritza, ostalaritza eta garraioa % 2,9 hazi dira urtetik urtera, gehien egin
dutenak (% 2,6 aurreko hiruhilekoan). Administrazio publikoak, hezkuntzak, osasunak eta
gizarte zerbitzuek % 2,0 egin dute gora, aurreko epealdian baino % 2,4 gutxiago. Gainerako
zerbitzuek ere neurri txikiagoan egin dute gora; besteak beste, jarduera inmobiliarioek,
profesionalek, zientifikoek eta teknikoek, baita finantzek eta aseguruek ere, eta % 2,8 hazi
dira, aurreko hiruhilekoan baino hamarren bat gutxiago. Zerbitzuena da EAEko jarduerari
dinamismo handiena ematen dion sektorea da eta azpisektore guztiek hiruhileko
hazkundeak izan dituzte.

Azkenik, Euskadin pisu erlatibo txikia duen lehen sektoreak -%1,0ko urte arteko jaitsiera
izan du 2025eko lehen hiruhilekoan (% 2,2 2024ko urritik abendura bitarteko aldian).
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BPG - Euskal Herriaren Eskaintza
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Lan merkatua

Eustateko Hiruhileroko kontu ekonomikoek adierazten dutenez, Euskadin enplegua sortzen
jarraitzen da. Okupazioak gora egin du jarduera sektore nagusietan, 2024ko lehen eta azken
hiruhilekoekin alderatuta.

Lanaldi osoko lanpostu baliokideak % 1,5 igo dira urte artean, hots, aurreko hiruhilekoan
(% 1,6) baino hamarren bat gutxiago. Hiruhileko artean enplegu sorrera egonkor mantendu
da, eta % 0,4 haztea lortu du, 2024ko azken hiruhilekoan lortutako erregistroa berdinduz.
EAEko enpleguen kopurua milioi bat pertsonara hurbiltzen da, eta 3.100 unitate inguru
besterik ez zaizkio geratzen iristeko. Hala, lanaldi osoko 996.897 lanpostu baliokide
zenbatu dira, iazko hiruhilekoan baino 3.600 gehiago gutxi gorabehera, eta duela urtebete
baino 14.830 inguru gehiago.

BPGren bilakaerarekin bat etorriz, enpleguak gora egin du sektore guztietan, bai urteko
datuei dagokienez, bai hiruhilekoei dagokienez. Hazkunde handiena zerbitzuetan izan da
(% 1,8), gero eraikuntzan (% 1,1) eta azkenik industrian (% 0,6). 2024ko azken
hiruhilekoarekin alderatuta ere igo egin da enplegua adar guztietan; hala, eraikuntzan eta
zerbitzuetan lanpostuak % 0,4 igo dira, eta industrian bi hamarren gutxiago, % 0,2. EAEN
balio erantsi txikia duen lehen sektorean, lanpostuak -% 0,4 jaitsi dira, 2024ko lehen
hiruhilekoaren aldean, eta =% 0,3 aurreko hiruhilekoaren aldean.

Eustateko Biztanleriaren jardueraren arabera sailkatzeko inkestaren (BJA) arabera,
2024ko aldi berarekin alderatuta okupazioak hobera egiten jarraitzen duen arren, 2025eko
lehen hiruhilekoan hoztu egin da enplegu-sorrera, eta lanean ari den biztanleria -%0,4 jaitsi
da hiruhileko batetik bestera.

BJAren arabera, Euskadin 2025eko urtarriletik martxora bitartean biztanleria aktiboa
puntu erdi jaitsi da aurreko hiruhilekoarekin alderatuta (4.900 pertsona aktibo gutxiago),
eta bi hiruhileko jarraian jaitsi da. Urte arteko datuei dagokienez, biztanleria aktiboak ez du
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inolako aldaketarik erakusten, lau hiruhilekotan jarraian hazi ondoren. Guztira
1.065.900 pertsona aktibo dira 2025eko lehen hiruhilekoan.

2025eko lehen hiruhileko honetan EAEko biztanleria landuna % 1,1 egin du gora urte
artean, 2024ko hiruhileko berean baino 10.600 landun gehiagorekin. Guztira
991.500 pertsona ari dira lanean aldi horretan.

Hiruhileko artean =% 0,4 jaitsi da okupazioa, aurreko hiruhilekoan =% 0,2 jaitsi ondoren (sei
hiruhileroko goranzko joera hautsiz). Balio absolutuetan 3.700 landun gutxiago daude.

Bi aldagai horien baterako eraginak (biztanleria aktiboa eta biztanleria landuna) EAEko
langabezia tasa % 7,0ra eramaten du 2025eko lehen hiruhileko honetan, BJAren arabera,
aurreko hiruhilekoan baino hamarren bat gutxiago.

Generoaren arabera aztertuta, ondoriozta daiteke tasa orokorraren jaitsiera
emakumezkoen langabezia tasaren jaitsierak eragin duela soilik, 2025eko lehen
hiruhilekoan % 7,2ra jaitsi baita 2024ko laugarren hiruhilekoko % 7,7tik, eta gizonena,
berriz, aldi berean hiru hamarrenigo da, % 6,5etik % 6,8ra.

EINen BAlk, Eustatek ez bezala, ez du atzerakadarik izan Euskadin urte hasiera honetan.
Zerbitzuen sektorea da okupazioa gehien bultzatzen duena.

2025ko urtarriletik  martxora bitartean, EAEn bizi den biztanleria aktiboa
1.075.000 pertsonakoa da, eta urte arteko jaitsiera -% 0,2koa da. Hiruhileko artean
% O,7ko aurrerapena izan da. Biztanleria landunari dagokionez, 6.900 pertsona gehiago dira
2024ko lehen hiruhilekoarekin alderatuta, eta 991.900 unitate dira, urte arteko % 0,7ko
igoerarekin. Hiruhilekoari dagokionez ere gora egin du, % 1,1, eta 11.100 landun gehiago
ditu

Urte honetako lehen hiruhilekoan 82.900 langabe zeuden, hau da, urte artean -% 9,8ko
jaitsiera izan da eta 9.000langabe gutxiago daude. Hiruhilekoen arteko datuetan,
biztanleria landuna aktiboarekin alderatuta gehiago hazi denez, biztanleria langabeak -% 5,0
egin du behera, aurreko hiruhilekoan baino 4.400 langabe gutxiagorekin.

2025eko lehen hiruhilekoko langabezia tasa % 7,7koa da, eta, beraz, BJAk zenbatetsi
bezala, murriztu egin da, nahiz eta proportzio handiagoan egin duen behera, puntu erdi.
Estatu osoan langabezia-tasarik txikiena duen bigarrena da, Nafarroakoaren gainetik
(% 7.,5).

Generoaren arabera, 2025eko urtarriletik martxora bitartean, langabezia tasa 1,2 puntu
handiagoa da gizonentzat emakumeekin alderatuta, eta gizonen tasa % 8,3ra iristen da,
nahiz eta aurreko hiruhilekoarekin alderatuta bost hamarren hobetu den. Bestalde,
emakumeen langabezia tasa % 7,1ekoa da, eta lau hamarren hobetu ditu 2024ko urria-
abendua aldiaren aldean.

Gizarte Segurantzaren datuek eta Eustaten BJAk antzeko ibilbidea adierazten dute,
hiruhilekoko atzerakadarekin, jardueraren hoztearekin bat datorren enplegu-sorreraren
moteltzea adierazten duena eta urte arteko aurrerapena, oraindik ere lanpostuak aurreko
aldietako antzeko erritmoarekin sortzen jarraitzen dutela adierazten duena. 2025eko lehen
hiruhilekoan, urteko batez besteko kotizatzaileak 1.018.281 izan dira, % 1,1eko urte arteko
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gehikuntzarekin eta 2024ko aldi berean baino 10.653 afiliazio gehiagorekin. Hiruhileko
datuei dagokienez, afiliazioek -% 0,4 egin dute behera, eta EAEn 4.442 landun gutxiago
daude.

Estatuko Enplegu Zerbitzu Publikoaren (SEPE) arabera, 2025eko lehen hiruhilekoan
108.700 langabe zeuden Euskadin, aurreko hiruhilekoan baino % 0,7 gehiago (800 langabe
gehiago) eta duela urtebete baino =% 2,1 gutxiago (2024ko urtarrila-martxoan baino 2.400
langabe gutxiago). Langabezia-tasa % 9,7koa izan da 2025eko lehen hiruhilekoan, aurreko
hiruhilekoan baino hamarren bat handiagoa.

Landunak - Euskadi

Urtetik urterakoald.%
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Prezioen deflatorea eta KPla

Euskal ekonomiaren deflaktoreak moteldu egiten du ekonomiaren hazkundea, prezioak
oraindik ere maila altuetan jarraitzen dutelako. 2025eko lehen hiruhilekoan deflaktorea bi
hamarren jaitsi da aurreko hiruhilekoaren aldean eta % 2,4an kokatu da.

Martxoan inflazioa puntu erdi murriztu zen Euskadin, % 2,8ra iritsi arte, urtarrilean hasitako
beheranzko joerari jarraituz. Prezioen moderazio horren arrazoi nagusia elektrizitatearen,
erregaien eta pakete turistikoen prezioen jaitsiera da.

Martxoan, otsailean apur bat apaldu ondoren, elikagaiek berriro ekin zioten urtea hasteko
goranzko bideari, eta % 3,6ko urte arteko hazkundea izan zuten aurreko hileko 3,2arekin
alderatuta. Etxebizitzak, nahiz eta talde inflazionistena izaten jarraitu, gutxiago igo da
martxoan; horretan nabarmen laguntzen du elektrizitatearen prezioaren jaitsierak.

Era berean, jatetxe eta hotel multzoek eta beste ondasun eta zerbitzu batzuk izenekoak
urte arteko % 4,5eko eta % 4,4ko igoerekin jarraitzen dute, hurrenez hurren, otsailean
gertatutakoaren ildotik eta gainerako taldeen gainetik, igoera apalagoak izan baitituzte,
% 2,0 inguruan. Gutxien igo diren taldeen artean, jantziak eta oinetakoak (% 0,7) eta
altzariak eta etxeko gaiak (% 1,5) aipatu behar dira. Azkenik, garraio eta aisialdi eta kultura
taldeak -% 0,5 eta -% 0,4 merkatu ziren aurreko urteko martxoaren aldean.
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Bestalde, azpiko inflazioa % 2,5ekoa izan zen, aurreko datua baino hamarren bat handiagoa.
Epe laburrerako aurreikuspenak

2025eko apirilean, Eusko Jaurlaritzako Ekonomia, Lan eta Enplegu Sailak euskal
ekonomiaren aurtengo eta 2026ko hazkunde-aurreikuspenak eguneratu ditu.

2025eko urtarrilean argitaratutako aurreko zenbatespenekin alderatuta, Euskadiko BPGak
hamarren bat irabazi du 2025ean, % 2,1ean kokatuz, eta beste hamarren bat 202érako, % 1,8ko
hazkundea aurreikusten baitu.

Goranzko berrikuspen hori eragin duten faktoreen artean, honako hauek aipatzen dira:
2024an aurreikusitakoa baino emaitza hobea izatea; hazkunde ekonomikoaren
aurreikuspen positiboagoak Espainiarentzat, euskal ekonomiaren merkatu nagusiarentzat;
eta aurreikusitako interes tasak espero baino txikiagoak izatea, eta horrek kapital eraketa
gordin handiagoa eta familien kontsumo handiagoa sustatuko du.

Egoera makroekonomiko berriak 2024a markatu duten ezaugarriei eutsiko die aurten, eta
2026an leunki moderatuko da. Horrela, 2025eko hazkundea kementsua izatea espero da,
Europako herrialde nagusietako batzuena baino handiagoa; egonkorra, hiruhileko bateko
eta hurrengo hiruhileroko hazkundean aldaketa handirik gabe; eta orekatua, kontsumoaren
etainbertsioaren antzeko ekarpenekin.

Hobekuntza handiagoa da soilik barneko eskaria kontuan hartzen bada, orain % 2,3 haziko
baita, abenduan aurreikusitakoa baino bi hamarren gehiago. Bultzada gehigarri horren zati
bat kanpoko saldoagatik galduko da, Europako merkatuetara egiten diren esportazioak
ahulak direlako, eta horietan, oraingoz, ez da hobekuntzarik aurreikusten.

Industriaren balio erantsiaren hazkundeari buruzko zalantza mantentzen da, 2025ean
% 1,1 handituko baita, eta eraikuntzak, berriz, dinamismoa areagotuko du kostuak apaldu
ahala. Zerbitzuak izango dira berriro ere euskal ekonomiaren motorra.

Prezioen hazkundea abendukoa baino pixka bat handiagoa izango dela aurreikusten da, eta
inflazioa ere altuagoa izatea espero da.

Enpleguari dagokionez, hamarren bat igo da urte honetarako espero den enplegu-sorrera:
% 1,5 lanaldi osoko lanpostu baliokideetan, eta % 1,4 landunetan. Langabezia tasa 2024an
erregistratutako % 7,4tik aurten % 7,0ra jaitsiko da, eta datorren urtean % 6,7ra.
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Euskadi-BPGaren Hazkundea
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BIZKAIKO ABAGUNEA

Moteltzea eta ziurgabetasuna hedatuta dauden testuinguruan, Bizkaiko ekonomiak bere inguruko
beste ekonomia batzuek baino hobeto eusten jarraitzen du. Neurriz bada ere, Eustaten
Hiruhilekoko Kontuetako datuek urte arteko eta hiruhileko arteko hazkundeak daudela islatzen
jarraitzen dute.

Hiruhilekoko kontuak berresten dute Bizkaiko BPGren hazkundea pixka bat moteldu dela
urtarriletik martxora, urte arteko terminoetan. Hala, 2025eko lehen hiruhilekoan, jarduerak
% 2,1 egin du aurrera Bizkaian, aurreko aldiko emaitza baino bi hamarren gutxiago. Igoera
handiagoa da Arabak lortutakoa baino (% 1,9), eta txikiagoa Gipuzkoan egondakoa baino
(% 2,2). Hala, EAEko batezbestekoaren berdina da (% 2,1).

Hiruhileko datuetan, 2024ko azken aldiaren aldean, Bizkaiko ekonomia % 0,6 hazi da,
aurreko aldian erregistratutako % 0,8 baino bi hamarren gutxiago. Araba eta Gipuzkoa
gehiago hazi dira urtarriletik martxora Bizkaia baino, % 0,8 eta % 0,9 hurrenez hurren, eta
kasu horretan aurreko hiruhilekoko emaitzak hobetu dira, %0,3 eta % 0,4.

Urteko prezioetan, 2025eko lehen hiruhilekoan, Bizkaiko BPGa urte arteko % 4,5 hazi da,
Gipuzkoako datua (% 4,9) baino lau hamarren gutxiago eta Arabakoa (% 4,3) baino bi
hamarren gehiago. Bizkaiko deflaktore inplizitua 2,31 puntukoa izan da, Arabakoa
2,37 puntukoa eta Gipuzkoakoa 2,63 puntukoa, aurreko urteko aldi berean baino prezio
baxuagoekin.

Bestalde, lurraldeko enpleguaren bilakaerak positiboa izaten jarraitzen du, urte arteko eta
hiruhileko arteko hazkundeekin (% 1,7 eta % 0,4) lanaldi osoko lanpostu baliokideen zifran.
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Ekoizpena

Bizkaiko industriak ez du berpiztea lortzen eta lau hiruhilekoetan jarraian behera egin du.
Manufaktura-industriak beheranzko joera argian jarraitzen du. Alde positiboan, energia sektoreak
joera aldaketa berretsi du eta berriro hazi da.

Eustaten Industria Produkzioaren Indizeak (IPI), lan-egutegiko baldintza homogeneoetan, -
% 0,9 egin zuen behera Bizkaian 2025eko urtarriletik martxora, eta aurreko hiruhilekoko
atzerakada errepikatu zuen. Hilero, ibilbide irregularra izan du. Urtarrila -% 0,4ko
jaitsierarekin hasi zen, eta, otsailean % 1,4 igo ondoren, martxoan berriro -% 3,6 jaitsi zen.
Urrun geratzen ari dira 2021eko eta 2022ko hazkunde tasa altuak, eta 2023ko bukaeran
hasitako motelaldiaren ondoren, Bizkaiak lau hiruhilekoetan jarraian egin du behera.

Lehen hiruhilekoan, Bizkaiko urte arteko -% 0,9 EAEko batez bestekoaren parekoa izan da;
izan ere, Gipuzkoan % 0,4 hazi bada ere, Araban -% 3,2 egin du behera.

Sektoreka, energiaren ekoizpenak gora egiten jarraitzen du, eta % 6,0rekin aurreko
hiruhilekoan baino puntu bat gehiago hazi da. Horrela, 2024ko azken hiruhilekoan hasitako
joera aldaketa berretsi da, aldez aurretik 8 hiruhilekotan atzeraldiak erregistratu ondoren.

Manufaktura-industriak, 2024ko lehen hiruhilekoan % 1,5 hazi ondoren, beheranzko joeran
jarraitzen du ordutik, eta -% 1,9ko jaitsiera izan du. Erauzketak pisu erlatibo txikiagoa du
industria-sektorean, eta 2024a -% 5,3ko gorakadarekin itxi zuen urritik abendura bitartean.
2025eko lehen hiruhilekoan -% 1,5 jaitsi da, 2024ko lehen hiru hiruhilekoetan izandako
beherakada zorabiagarrietatik urrun, behintzat.
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Sektoreko okupazioari dagokionez, Gizarte Segurantzako afiliazioen datuen arabera,
2025ko lehen hiruhilekoan Bizkaian industrian lan egin duten pertsonak 72.552ra igo dira
(hil bakoitzeko azken eguneko batez bestekoa), duela urtebete baino % 0,6 gehiago
(461 pertsona gehiago), baina 250 pertsona gutxiago urritik abendura bitarteko aldiarekin
alderatuta.

Adarren arabera aztertuz gero, urte arteko kopuruetan, afiliazioak hazi egin dira bai
manufaktura industrian (% 0,4), bai, neurri handiagoan, energiaren, uraren eta erauzketaren
ekoizpen jardueretan (% 7,4), sektorean lan egiten duten pertsonen % 3,8 soilik okupatu
arren.

Lan-merkatuaren sektoreko okupazioari buruz inkestek oso emaitza positiboak ematen
dituzte. EINen BAI inkestaren arabera, Bizkaian industrian lan egiten duen biztanleriaren
urte arteko hazkunde handia (% 11,9, 9.400 pertsona gehiago), duela urtebeteko -% 0,8ko
jaitsieraren aldean. Aurreko hiruhilekoaren aldean, hazkundea % 5,5ekoa izan da,
4.600 landun gehiago. Era berean, Eustaten BJAk % 7,0ko eta 5.700 pertsonako urte arteko
hazkundea aurreikusten du 2025ko urtarriletik martxora. Azkenik, hiruhileko arteko
% 7,1eko hazkundea neurtu du.

Eraikuntzaren sektoreak interes-tasen bilakaeraren mende jarraitzen du. Egonkortu arren,
lehengaien prezioak oraindik ere altuak dira, eta zailtasunak daude gremio jakin batzuetan
eskulana aurkitzeko.

Seopanen arabera (Azpiegituren Enpresa Eraikitzaile eta Emakidadunen Elkartea), Bizkaian
lizitazio  ofizialak  sektorearen etorkizuneko portaera aurreratzen du, eta
395,0 milioi eurokoa izan zen 2025eko lehen hiruhilekoan. Urte arteko hazkundea
% 177 8koa izan zen 2024ko aldi berarekin alderatuta (orduan -% 38,7 jaitsi zen).

Hazkunderik handiena obra zibilean izan da (% 252,0), eta beste osagaiak, eraikuntzak, ere
goraegin du, 2024ko lehen hiruhilabetean ez bezala (% 122,4).
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Erakunde-sektoreka, tokiko administraziotik lizitatutako obrek bakarrik lortu dute emaitza
negatiboa (-% 9,9 jaitsi da, eta lizitazioen % 22,6 dira). Igoerarik handiena administrazio
zentralak lizitatutako obran gertatu da, % 912,7 hazi baita eta guztizkoaren % 5,9 baita.
Horren atzetik, Euskal Autonomia Erkidegoko administrazioarena dago, % 5%0,6ko urte
arteko hazkundearekin (lizitatutako obraren % 71,5 da).

Eraikuntzako lan-merkatuaren adierazleek emaitza kontrajarriak erakusten dituzte. Gizarte
Segurantzaren eta Eustaten datuek urte arteko hazkundeak ematen dituzten bitartean, EINek
okupazioaren atzerapena neurtzen du.

Badirudi Gizarte Segurantzako afiliazioek berretsi egiten dituztela Seopanek sektorean
erregistratutako zifra positiboak. 2025eko urtarriletik martxora bitartean, 33.007
pertsonak lan egin zuten eraikuntzan Bizkaian, hau da, urte arteko % 2,0ko gehikuntza.
Horrenbestez, hamazazpi hiruhilekotan jarraian egin da aurrera. Afiliazioak ere hazi egin
dira aurreko hiruhilekoaren aldean (% O,9).

Lan-merkatuari buruzko inkestek, ordea, emaitza desberdinak erakusten dituzte. EINen BA
inkestaren datuek erakusten dute eraikuntzan okupazioak nabarmen egin duela behera.
2025eko urtarriletik martxora, urte arteko jaitsiera erregistratu da Bizkaiko okupazioan, -
% 14,9koa (4.600 langile gutxiago sektorean). Hiruhileko artean, % 3,1 igo da. Aitzitik, BJAk
beste 5.000 langile gehiago zenbatu ditu 2025eko lehen hiruhilekoan, 2024ko aldi berean
baino; beraz, % 16,6ko aurrerapena egon da. Eta, azkenik, aurreko hiruhilekoarekin
alderatuta, BAlk bezala gora egingo duela kalkulatu du, % 15,8 kasu honetan.

Eraikuntzaren Enplegua - Bizkaia
4 Hiruhilekoko batezbesteko mugikorraren urtetik urterako ald.%

— B A e— 3 ] A\ — Gizarte Seg. Afiliatuak
20

Iturria: EIN-Eustat-M® Trabajo

-20
221H Il 1l v 23IH Il 111 vV 241H I 11 vV 25IH

Bai Merkataritzak bai Zerbitzuek datu positiboak izan dituzte Bizkaian, Zerbitzuen Koiunturako
Indizearen arabera.
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Eustatek Bizkairako duen Zerbitzuen Koiunturako Indizea (ZKI) zerbitzuen sektorearen
adierazlea da, eta hor sartzen dira handizkako eta txikizkako merkataritza, ibilgailuen
salmentak eta konponketak eta bestelako zerbitzuak epigrafean bildutako sektoreak.

2025eko lehen hiruhilekoan, termino konstanteetan eta desestazionalizatuetan, Bizkaiko
merkataritza urte arteko % 1,2 hazi zen, aurreko aldian baino hamarren bat gutxiago.
Bestalde, zerbitzuak % 3,2 hazi dira, urritik abendura bitarteko aldiko aurrerapena baino lau
hamarren gutxiago. Aurreko hiruhilekoaren aldean Merkataritza -%0,5 jaitsi da eta
Zerbitzuak % 1,6.

Merkataritzaren barruan, 2025eko urtarriletik martxora, eta 2024ko aldi berarekin
alderatuta, osagai guztiek aurrerapenak izan dituzte: Ibilgailu motordunen salmentak eta
konponketak geldiarazten du lehen zegoen hazkunde erritmo handia, eta % 1,5ean geratzen
da; Handizkako Merkataritzaren Salmentek, zazpi alditan jarraian egin du behera, % 0,3 egin
dute gora, eta Txikizkako Salmentek, berriz, % 2,8. Beste zerbitzu batzuen atalean, urte
arteko terminoetan, bai Garraioak eta biltegiratzeak (% 10,2), bai Jarduera profesional,
zientifiko eta teknikoek (% 4,0) gainerako osagaietatik tira egiten dute, eta horiek
atzerakada txikiak izan dituzte.

Balio arruntetan eta datu zuzenduekin, urte arteko ZKI Bizkaian, urtarriletik martxora, -
% 2,4 hazi da Merkataritzaren atalean, eta % 4,9 Beste Zerbitzuetan.

2025eko lehen hiruhilekoan Bizkaian zerbitzuetan enplegatutako langileei dagokienez,
sektoreko okupazioa neurtzen duen indizea % 0,1 igo da urte arteko datuetan, bai termino
gordinetan, bai urtaroen araberako bereizketarik egin gabe.

Bi kasuetan, lan-merkatuaren inkestek erakusten dute zerbitzuetan enpleguak hobera egin
duela urteko lehen hiruhilekoan, oso maila urrunetan bada ere. Hala, BAlk % 1,4ko urte
arteko aurrerapena izan du, duela urtebeteko % 7,8aren azpitik, baina aurreko hiruhilekoko
jaitsiera (-% 4,6) eteten duelarik. Hiruhileko arteko aurrerapena % 3,8koa izan da. PARAk
zenbatetsitako hazkundea handiagoa da, eta, horren arabera, enpleguak urtarriletik
martxora % 9,7 egin du aurrera urte batetik bestera, bide positiboarekin jarraituz eta
handituz. Hiruhileko artean % 7,6 hazi da.

2025eko lehen hiruhilekoan, 384.289 pertsona afiliatu dira batez beste Gizarte
Segurantzan Bizkaiko zerbitzuetan, urte arteko % 1,3ko igoerarekin. Horrela, urte arteko
hazkundeak ondoz ondoko hamasei hiruhilekotan izan dira. Hala ere, hiruhileko batetik
bestera-% 0,5 jaitsi da (% 3,1-ko hazkundea aurreko aldian).

Hirugarren sektoreko jarduera-adarren arabera, 2025eko urtarriletik martxora bitartean,
afiliazioek urte arteko kopuruetan behera egin duten bakarra Beste Zerbitzuak izan da,
aurreko hiruhilekoan bezala (-% 0,6). Gainerakoan, honako aurrerapen hauek lortu dira
2024ko lehen hiruhilekoarekin alderatuta: Merkataritza, ibilgailuen konponketa, garraioa
eta ostalaritza (% 1,0); informazioa eta komunikazioak (% 0,7); finantza- eta aseguru-
jarduerak (% 2,4); higiezin-jarduerak (% Q,7); jarduera profesional, zientifiko eta teknikoak
(% 3,0); zerbitzu osagarriak (% 0,3); administrazio publikoa, hezkuntza eta osasuna (% 1,7);
eta arte- eta jolas-jarduerak (% 3,0).



Bizkaiko Foru Aldundia«

Barne-eskaria

Urte arteko datuei dagokienez, uneko prezioetako kontsumoak etengabe hazten jarraitzen du
202 1eko bigarren hiruhilekotik, erritmo apalagoan bada ere.

Eustatek hiru hilean behin egiten duen Txikizkako Merkataritzaren Indizearen (BMIt)
arabera, prezio korronteetan eta termino zuzenduetan, kontsumoa % 3,6 hazi da
urtarriletik martxora urte artean, iazko % 2,1aren gainetik. Urteko lehen tartearen
aurrerapena Gipuzkoakoa (% 4,2) eta Arabakoa (% 4,5) baino txikiagoa izan da.

Elikadurak (% 5,0) eta gainerako produktuen txikizkako merkataritzak (% 2,7) hazten
jarraitzen dute; automobilgintzarako erregaien salmentak, berriz, urte arteko -% 1,7 egin du
behera, zortzigarren hiruhilekoz jarraian, pandemiaren ondoren izandako aurrerapen
ikusgarriak konpentsatuz.

Halaber, bolumenari eta prezio finkoei dagokienez, Bizkaiko BMIt % 2,2 hazi da urte batetik
bestera (% 3,8 aurreko aldian). Aldi berean, kontsumoa neurri handiagoan igo da Gipuzkoan
eta Araban, % 2,8ko eta % 3,7ko aurrerapenekin, hurrenez hurren.

Sektoreka, Bizkaiko elikadura % 3,8 hazi da duela urtebeteko aldi beraren aldean, eta
gainerako ondasunen kontsumoa % 0,9; automobilgintzarako erregaien salmenta, berriz, -
% 0,5 jaitsi da.

Garraio eta Mugikortasun Jasangarriko Ministerioaren azken datu eskuragarriak,
higiezinen transakzioei buruzkoak (etxebizitzen salerosketa), 2024ko laugarren
hiruhilekokoak dira. Bizkaiaren kasuan, eragiketa horiek, 2021ean pandemiak eragindako
gainbehera igo ondoren, 2022an % 1,0ko igoera moderatua lortu zuten, eta 2023an berriro
ere nabarmen erori ziren, -% 16,6 atzera eginez, eskaintza eskasia eta finantzaketa
baldintzak gogortzea eragin zuen higiezinen merkatu baten zailtasunen ondorioz. 2024an,
interes tasak moderatu ondoren, salerosketek nabarmen egin dute gora, % 17.,4.

Bizkaian turismoaren sektoreak izan duen gorakadak zulo txiki bat izan du urtearen hasieran.

EINen arabera, 2025eko lehen hiruhilekoan Bizkaiko hotel establezimenduetan bisitatu eta
ostatu hartu zuten bidaiarien kopurua -%5,3 jaitsi da, eta pandemiaren ondorengo
hamabost hiruhilekotan jarraian izandako joera onari amaiera eman dio (310.467 sarrera,
duela urtebeteko 327.741en aldean). Estatuko turismoaren jaitsiera (-% 5,6) atzerrikoa
baino nabarmenagoa da (-% 4,7).

Bestalde, Eustaten Establezimendu Turistiko Hartzaileen Inkestak (ETHI), EINen datuen
aldean, aurrerapena erakusten du, eta kalkulatzen du 2025eko urtarriletik martxora
Bizkaian sartu zen bidaiari kopurua % 3,9 hazi zela (324.395 sarrera, eta aurreko urtean
312.117 sarrera izan ziren), 2024ko aldi bereko % 4,3 baino lau hamarren gutxiago.
Gaualdiak % 3,5 hazi dira urte batetik bestera, eta bai hauetan, bai bidaiarien kasuan,
atzerriko turismoa Espainiakoa baino azkarrago hazi da.
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Gau-emateak
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2025eko lehen hiruhilekoan Bizkaiko landa turismoak beherakada handia izan du:
horrelako establezimenduetan bidaiarien sarrerak -% 26,5 egin du behera, eta gaualdiek -
% 31,80. Emaitza negatibo horiek ez datoz bat, zalantzarik gabe, duela urtebetekoekin,
orduan % 17,1 eta % 13,0ko hazkundeak izan baitziren, hurrenez hurren, bai eta aurreko
hiruhilekoko gorakadekin ere (% 7,7 bidaiari kopurua eta % 8,7 gaualdiak).

Bizkaiko turismoen salmentek, 2022ko datu txarren ondoren, emaitzak hobetu zituzten
2023an, eta 2024an suspertze prozesu horrek jarraitu du. Urte arteko datuei dagokienez, -
% 3,0 jaitsi ziren apiriletik ekainera bitarteko aldian, eta berriro eta indarrez hazi ziren
urtearen azken txanpan (% 15,2 eta % 11,4 azken bi hiruhilekoetan, hurrenez hurren).
2025eko urtarriletik martxora, berriz ere, gora egin du, % 5,2; hau da, 3.803auto
matrikulatu dira, duela urtebete baino 187 gehiago. Aurreko hiruhilekoaren aldean, aldiz, -
% 14,6 jaitsi da.

Zama-ibilgailuen matrikulazioari dagokionez, urte arteko terminoetan, 2025eko lehen
hiruhilekoan urte arteko -% 2,8 egin du atzera, eta turismoetan ez bezala, lau hiruhilekotan
jarraian egin du behera. Hiruhileko artean, aldiz, % 2,1 hazi da.

Kanpo-eskaria

Lurraldeko esportazioek 2024ko azken hiruhilekoko joera negatibo berari jarraitzen diote. Hori ez
dator bat Euskal Autonomia Erkidego eta Espainiako emaitzekin, 2025ari haziz ekin baitzioten.
Portzentajezko beherakada hori gorabehera, balio absolutuetan Bizkaiak kanpora egindako
salmentak pandemiaren aurretik erregistratutakoak baino handiagoak dira oraindik.

Industria, Merkataritza eta Turismo Ministerioaren Merkataritzako Estatu Idazkaritzaren
(SEC) arabera, Bizkaitik kanpora egindako salmentak 2.679,6 milioi izan dira urtarriletik
martxora bitartean, duela urtebete baino 190,8 milioi euro gutxiago, hau da, urte arteko -
% 6,6ko jaitsiera. Bizkaiko Lurralde Historikoko emaitzek ez zioten jarraitu Euskadik eta
Estatuak lortutako joera berari, azken horiek % 1,6 eta % 2,6 egin baitzuten aurrera,
hurrenez hurren.
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Produktuen arabera, elikagaien salmentaren hazkundea da nabari % 20,5 (salmenta guztien
% 9,2 dena), bai eta ekipo-ondasunen sektorearen aurrerapena ere % 8,1 (% 29,3ko pisu
erlatiboa izanik). Lehengaien salmentak neurri txikiagoan handitu dira % 1,5 (kanporako
salmenten % 1,7 baino ez da hori).

Erdimanufakturen  beherakadak, esportazioen osagairik garrantzitsuena izanik
(guztizkoaren % 31,2), -% 6,8 gutxitu baita, guztizko balantze negatiboa indartzen du,
produktu energetikoen salmentaren emaitza txarrekin batera (-%47,7ko jaitsiera
esportazioen % 9,9 izanik). Halaber, aldaketa negatiboak erregistratu dituzte kontsumoko
manufakturen salmentak (-% 4,9 eta salmenten % 1,9) eta automobilgintzarenak (-% 2,9
guztizkoaren % 12,6).

Bizkaiko esportazioak, ohi bezala, zortzi herrialdetan kontzentratzen dira, guztizkoaren
% 65,9 hartzen baitute. Helmuga ustiatzaile nagusiak Frantzia eta Alemania dira, % 16,5eko
eta % 12,5eko kuotarekin, hurrenez hurren. Hirugarren posizioan Erresuma Batua dago (%
8,0), eta haren atzetik Belgika (% 7,4), Italia (% 6,3), Herbehereak (% 6,0) eta Estatu Batuak
(% 4,6) eta Portugal (% 4,6).

Inportazioek, guztira, 3.719,2 milioi eurorekin 2025eko lehenengo aldian, behera egin dute
urte arteko datuetan (-% 3,8). Produktu energetikoek, pisu handiagoa dutelarik kanpotik
egindako erosketa guztietan, % 42,5eko kuotarekin, joera negatiboa indartu eta -% 11,9
jaitsi dira. Gainerako produktuen erosketetan nabarmentzekoa da elikagaien beherakada, -
% 1,4koa, inportazioen % 8,0 izanik. Alderdi positiboari dagokionez, erdimanufakturen (%
2.4) eta ekipo-ondasunen (% 3,6) gehikuntzak dira gailen, hurrenez hurren % 24.3ko eta %
15,3ko pisu erlatiboak dituztelarik inportazio guztien gainean.

Energiazkoak bakarrik kontuan hartuta, 2025eko lehenengo hiruhilekoan jatorrizko
herrialde nagusia Brasil da (% 15,7), ondoren Mexiko eta Estatu Batuak (% 13,2 eta % 11,8,
hurrenez hurren). Errusia, Ukrainaren inbasioaren aurretik energia hornitzaile nagusia
Zena, zazpigarrena posizioan ageri da gaur egun, % 6,6rekin.

Produktu energetikoak kontuan hartzen ez baditugu, lurraldeko hiru hornitzaile nagusiak
Txina (% 11,3), Alemania (% 11,2) eta Irlanda (% 8,5) dira. Distantzia laburrera, Frantzia
dago (% 7,9).

Esportazioak
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Bizkaiko merkataritza-balantza negatiboa izan da urteko lehenengo hiruhilekoan (-1.039,6
milioi euro), ohi bezala, 2020ko azken hiruhilekoan eta 2021eko lehenengoan izan ezik,
orduan esportazioak inportazioak baino handiagoak izan baitziren, eta horrek merkataritza-
saldo positiboa ekarri zuen. Merkataritza-balantza energetikoak, Bizkaian beti negatiboa
Petronorren inportazioen ondorioz, 2025eko urtarriletik martxora bitartean % 2,1 egin du
gora saldo negatiboan. Merkataritza-balantza ez-energetikoa positiboa da 2007az geroztik,
eta 2025eko lehenengo hiruhilekoan -% 6,1 murriztu da, nahiz eta jaitsiera txikiagoa izan
2024ko aldi berean ikusitako -% 34,3arekin konparatuta.

Lan merkatua

Berriro hasi da 2025eko ekitaldia merkatu sendo batekin, eta hala erakusten dute lan-merkatuko
adierazleek ematen dituzten datuek: Eustaten hiruhilekoko ekonomia-kontuak, Gizarte
Segurantzako afiliazioak, lan-merkatuaren inkestak eta SEPEKk.

Hiruhilekoko ekonomia-kontuen arabera, 2025eko lehenengo hiruhilekoan, Bizkaiko
ekonomian, lanaldi osoko lanpostu baliokideak 500.084 izan dira; beraz, % 0,4ko igoera
egon da, aurreko berehalako hiruhilekoaren aldean, 2.073 langile gehiago. Urte arteko
datuei dagokienez, igoera % 1,7koa izan da, eta 8.356 lanpostu berreskuratu dira 2024ko
urtarril-martxoarekin alderatuta.

Biztanleria Aktiboaren Inkestaren (BAI) nahiz Biztanleriaren Jardueraren arabera
sailkatzeko Inkestaren (BJA) datuek lan-merkatu sendoa islatzen dute, eta duela urtebeteko
zifrak hobetuz doaz. Eustaten inkestak okupazioaren bilakaera hobea adierazi du urte
arteko datuetan, BAlrekin konparatuz gero. BAIk, ordea, emaitza hobeak erakusten ditu
hiruhileko artean.

BAlren arabera (INE), Bizkaian biztanleria aktiboa % 2,2 igo da 2025eko lehenengo
hiruhilekoan, 2024ko azken hiruhilekoari dagokionez, eta % 1,5, 2024ko aldi beraren
aldean. Gainera, urtarriletik martxora bitartean biztanle landunak % 4,0 hazi ziren
hiruhileko artekoari dagokionez, eta % 1,5 aurreko urteko aldi berarekin konparatuta.
Emaitza gisa, biztanleria langabetua -% 13,9 jaitsi zen hiruhileko artean, eta % 1,4 igo zen
urte artean.

EINren inkestaren antzera, Eustaten BJAk biztanleria aktiboaren urte arteko igoera txiki
bat jaso du 2025eko urtarriletik martxora bitartean (% 0,4) eta hiruhileko arteko datuetan
aldaketa zero izan zen (% 0,0). Biztanleria landunari erreparatuz, zenbatespena 508.500
pertsonakoa da urteko lehenengo hiruhilekoan, hau da, urte arteko % 1,6ko aurrerapena
eta hiruhileko arteko -% O,1ko jaitsiera. Bada, zenbatetsitako biztanleria langabetua 44.200
pertsonakoa izan da, eta, duela urtebete 49.800 zirenez, -% 11,2ko murrizketa handia egon
da. Hiruhileko artean, aitzitik, langabeen kopurua % 0,9 igo da.

BJAk lehenengo hiruhilekoko langabezia-tasa % 8,0an kokatu du, aurreko aldiko % 7,9a
gaindituz eta duela urtebeteko % 9,0a hobetuz. BAlk langabezia-tasa % 8,7an ezarri du aldi
bererako. Tasa hori 2024ko lehenengo hiruhilekoaren berdina da, eta hobekuntza itzela
irudikatu du 2024ko azken hiruhilekoko % 10,3aren aldean.

Generoaren arabera, BJAk dionez, Bizkaiko langabezia-tasa, lehenengo hiruhilekoan,
% 8,0koa izan zen emakumeentzat zein gizonezkoentzat. Horrek adierazi du bi generoen
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arteko berdintasuna dagoela langabezian, aldi horretan zehar. Aurreko aldiarekin
konparatuta, tasa % 8,7an baitzegoen emakumeentzat eta % 7,2an gizonezkoentzat, bi
taldeen arteko aldea txikiagotu egin da, eta emakumeek lan-merkatuan duten egoera
hobetu egin dela ikusi da.

Gizarte Segurantzako Afiliatuak
Urtetik urterako aldaketa %

— Espainia Bizkaia
6
45
4
2,5 2,5 2,6
2,3
) 2,4
19
14 18
1,3 1,3
1,1
O T T T T T T T T T T T T T 1
22 23 24 221H I v 231H | MmNV 2414 1l v 25IH

Iturria: M° de Trabajoy Economia Social

Gizarte Segurantzaren eta SEPEren datuek lan-merkatuaren inkesten zenbatespenak
berresten dituzte.

Horrela, 2025eko lehenengo hiruhilekoan, eta batez besteko terminoetan, Bizkaian Gizarte
Segurantzako afiliazioak 512.563 izan dira, urte arteko % 1,3ko aurrerapenarekin, Euskadik
oro har lortutakoa baino bi hamarren gora (% 1,1) eta Estatuko % 2,3tik puntu bat behera.
2025ko urtarriletik martxora bitarteko afiliazioak -% 0,2 jaitsi dira aurreko hiruhilekoaren
aldean (1.219 afiliazio gutxiago).

Zentzu berean, Estatuko Enplegu Zerbitzu Publikoak (SEPE) 61.357 langabe zenbatu ditu
aurtengo urtarriletik martxora bitartean (2024ko aldi berean baino 1.357 gutxiago), eta
horrek esan nahi du -% 2,2ko jaitsiera izan dela. Halaber, erregistratutako langabeziak
behera egin du bai EAEN (-% 2,1), bai, neurri askoz handiagoan, Estatu osoan (-% 5,8).

Sektoreka, Bizkaian eta 2025eko lehenengo hiruhilekoan, SEPEn inskribatutako biztanle
guztietatik 43.237 zerbitzuen sektoreko aurreko enplegu batetik zetozen (guztizkoaren
% 70,5), 5.297 industriatik (guztizkoaren % 8,6), 3.670 eraikuntzatik (guztizkoaren % 6,0),
1.047 lehen sektoretik (guztizkoaren % 1,7) eta gainerako 8.106k ez zuten aurreko
enplegurik (guztizkoaren % 13,2).
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Guztiarekin ere, Bizkaian urtarriletik martxora erregistratutako langabezia-tasa % 10,7koa
izan da (duela urtebete % 11,0 zen). EAE osoaren % 9,7koaren eta Espainiako ekonomiaren
% 10,%koaren artean dago. Langabezia-tasa txikiena erregistratuta duen sektorea industria
(% 6,8) izan da, eta atzetik datoz eraikuntza (% 10,0) eta zerbitzuak (% 10,1). Lehen
sektorean, pisu erlatibo txikikoa hori, langabezia-tasa % 34,4koa izan da.

Ekonomiafinantzaketa eta demografia sozietarioa

Higiezinen merkatuak dinamismo nabarmena jasan du 2025eko lehenengo hiruhilekoan, interes-
tasen beherakadari esker, hipoteka berriak formalizatzea bultzatu baitzuen eta, ondorioz,
zenbateko osoa handituta. Bizkaian, eratutako hipoteken kopurua % 37,8 hazi zen urtetik
urtera hiruhileko honetan, eta, beraz, 2024ko hirugarren hiruhilekoan hasitako goranzko
joerari eutsi zaio.

Aldi horretan kontratatutako hipoteken zenbateko osoa 687 milioi eurokoa izan da, 2024ko
aldi berean baino 100 gehiago (% 17,0ko hazkundea). Mantendu egin da 2024ko azken
hiruhilekoko bultzada, EAE (% 34,0) eta Estatu (% 25,0) osoaren igoeraren ildotik.

Bizkaian merkataritza-sozietateak eratzeari dagokionez, 2025eko lehenengo hiruhilekoan
561 enpresa sortu ziren, aurrekoan baino 68 gehiago eta duela urtebete baino 7 gutxiago.
Horrek esan nahi du urte arteko beherakada -% 1,2koa izan dela. Modu horretan, enpresen
kopuruak eten egin du 2022ko hirugarren hiruhilekoaz geroztik egon den joera positiboa.
Hala ere, harpidetutako kapitala nabarmenki hazi da, % 47,7, eta urte batean 40,1 milioi
eurotik 59,3 milioi eurora igaro da. Igoera horrek iturburu izan du aurreko hiruhilekoan
izandako hazkunde are handiagoa (% 122,9).

Bestalde, 2025eko urtarriletik martxora bitartean kapitala handitu zuten sozietateen
kopurua -% 15,8 murriztu zen urtetik urtera. Jaitsiera hori gorabehera, handitze-eragiketa
horietan harpidetutako kapitala nabarmenkiigo zen, % 11,4ra iritsi arte.

Azkenik, 2025eko lehenengo hiruhilekoan desegindako sozietateen kopurua -% 3,6 gutxitu
zen aurreko urteko aldi berarekin konparatuta, eta duela urtebete baino hamaika desegite
gutxiago erregistratu ziren. Beherakada horrek 2024ko lehenengo hiruhilekoaz geroztik
mantendutako urte arteko hazkundearen portaera hautsi du.
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Kreditu eta Gordailuzk - Bizkaia
Hirihil=kosren urte art=ko eldekuntze %

Prezioen bilakaera

Hiruhilekoko ekonomia-kontuen datuen arabera, Bizkaiko prezio arrunteko BPGd-a
12.739,0 milioi eurokoa izan da 2025eko lehenengo hiruhilekoan, duela urtebete baino
545,0 milioi gehiago, hau da, urte arteko % 4,5eko aurrerapena. BPGd-aren bolumenaren
hazkunde zenbatetsia % 2,1ekoa izan dela deitzen badugu, hiruhilekoan prezioen deflatorea
% 2,3koaizan dela ikusiko dugu.

Aurten, 2025ean, duela urtebete baino inflazio-maila neurritsuagoekin hasi da; izan ere, urte
arteko hileko igoera 2024koa izan zen maiatzean (% 4,0). Inflazio-tasek, 2025eko lehenengo
hiruhilekoan zehar, beheranzko joera erakutsi dute, urtarrilean % 3,4 izatetik martxoan %
2,7 izateraigaro baitira.

Martxoan, hainbat faktorek lagundu zuten inflazioa jaisten: elektrizitatearen prezioa
murriztea, ibilgailua pertsonaletarako erregaien eta lubrifikatzaileen prezioa gutxitzea, eta
pakete turistikoen prezioak jaistea. Horren ordainetan, jantzien nahiz oinetakoen eta
hotelen, kafetegien eta jatetxeen taldeek gora egin zuten.

Inflazioaren murriztapenean izandako joera positiboa mantendu egin da apirilean eta
maiatzean; % 2,5 eta % 2,4 hurrenez hurren. Berri ona izan arren, elikagaiak eta edari ez-
alkoholikoak garestitu izanak goranzko presioa eragin du.

2025eko apirilera arte erregistratutako hitzarmenen negoziazio kolektiboak, ondorio
ekonomikoekin 2025an, Bizkaian 123.819 pertsonari eragiten dienak, % 5,67ko soldata-
igoera dakar Bizkaian (2024ko apirilera arte jasotako % 3,33aren gainetik 0so). Bizkaiko
gorakadak EAEN (% 4,28) nahiz Estatu osoan (% 3,35) zenbatutakoa gainditzen du.
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Epe laburrerako aurreikuspenak

Joan den apirilean, Eusko Jaurlaritzako Ekonomia eta Ogasun Sailak EAErako hazkunde-
aurreikuspenak berrikusi zituen: % 2,1 2025erako eta % 1,8 2026rako.

Bizkaiko BPGd-aren hazkundeak ez luke oso urrun egon behar EAE osorako
zenbatetsitakotik, kontuan hartzen badugu lurraldeko ekonomia EAEko ekonomia osoaren
% 50 baino zertxobait gehiago dela.

Bizkaiko ekonomiak 2025ean izango duen hazkundeak, aurreikuspenen arabera,
Eurogunekoa gaindituko du. Hedapen horren eragile nagusiak zerbitzuen sektorea eta
kontsumo pribatua izango dira. Orobat, inbertsioaren igoera espero da, dinamismo
orokorrari lagunduz. Inflazioaren moteltzea eta interes-tasen beherakada faktore giltzarri
dira, eta etxeetako kontsumoa suspertzen jarraituko dute. Dagoeneko antzematen ari da
hori higiezinen sektorean.

Aurreikuspen positiboak gorabehera, industriaren balio erantsiaren hazkundeari buruz
dagoen ziurgabetasunak bere horretan dirau. Kezka nagusia muga-zerga berriak eta horiek
nazioarteko merkataritzan izan dezaketen inpaktua da, Bizkairako ezinbestekoa den
sektorea kaltetu daitekeelako.

Lan-esparruan, 2025erako aurreikuspenak itxaropentsuak dira. Gizarte Segurantzako
afiliatu berrien kopuruak gora egingo duela aurreikusi da, eta langabezia-tasa % 7,0
inguruan kokatzea espero da; oso datu positiboa da, eta lan-merkatuaren osasun ona
islatzen du.

Panorama mesedegarria da, baina elementu batzuek hegazkortasuna sor dezakete. Alde
batetik, EAEko ekonomiak kanpo-merkataritzarekiko duen mendekotasunak gorabehera
globalekiko kaltebera bihurtzen du. Bestetik, merkataritza-bazkide nagusiek Europan izan
duten bilakaera ekonomikoaren eragina gertutik jarraitu beharreko faktore erabakigarria
da.

Enpleguaren indarra eta kanpo-sektorea pixkanaka suspertzea funtsezkoak izango dira
Bizkaiko ekonomiaren ibilbide positiboa mantentzeko.
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Ekonomiaren Abagunearen Adierazkarien Laburpena

Urtetik urterako ald%
Bizkaia Euskadi Espainia
Iturria Epealdia
2024 2025 2024 2025 2024 2025
BPG BOLUMINA* Eustat/INE I Hiruhilekoa 2,5 2,1 24 2,1 2,7 2,8
BPG NOMINALA® Eustat/INE I Hiruhilekoa 59 45 55 46 59 52
EKOIZPENA
-L.E.I. Orokorra zuzenduta Eustat/INE Urt.-martxoa 0,6 -0,9 -0,8 -0,9 1,1 -0,6
-Landunak Guztira INE I Hiruhilekoa 50 1,5 2,1 0,7 30 24
-Landunak Guztira Eustat I Hiruhilekoa 13 16 18 11 - -
-Gizarte Segurantzako Afiliatuak G.Segurantza  Urt.-martxoa 1,8 1,3 1,9 1,1 2,6 2,3
INDUSTRIA
-I.E.I. Ateratze Industriak zuzenduta Eustat/INE Urt.-martxoa -20,4 -1,5 17,2 0,2 -0,2 -0,3
-|.E.I. Beste Manufakturak zuzenduta Eustat/INE Urt.-martxoa 1,5 -1,9 -0,2 -1,5 19 -0,7
-L.E.I.E.Elek., Gasa eta Ura zuzenduta Eustat/INE Urt.-martxoa -34 6,0 -2,7 33 2,4 35
-Landunak Industrian INE I Hiruhilekoa -0.8 11,9 -1,9 -4,6 0,7 32
-Landunak Industrian Eustat I Hiruhilekoa 6,2 7.0 35 4,9 - -
-E. Elek. kontsumoa Industrian Iberdrola Urt.-martxoa 57 -7.2 0,3 -4.3 - -
-E. Elek. kontsumoa Ind. Sid. Gabe Iberdrola Urt.-martxoa 4.6 -5,9 -1,9 -6,7 - -
ERAIKINTZA
-Landunak Eraikintza INE I Hiruhilekoa -10,7 -14.9 -151 -24 6,1 4.3
-Landunak Eraikintza Eustat I Hiruhilekoa 4,5 16,6 -1,1 18,3 - -
-En. Elek. kontsumoa Eraikintzan Iberdrola Urt.-martxoa 94 5,9 -8,0 -0,1 -- -
ZERBITZUEN SEKTOREA
-Bidaiarien Mugimendua INE Urt.-martxoa 10,1 -5,3 117 -0,4 100 -30
-Bidaiarien Mugimendua Eustat Urt.-martxoa 43 3,9 8,7 0,3 - -
-Gauak INE Urt.-martxoa 114 -3,8 12,4 18 12,3 -3,1
-Gauak Eustat Urt.-martxoa 27 35 9,2 0,5 - -
-Landunak Zerbitzuetan INE I Hiruhilekoa 7.8 14 4,5 2,9 33 2,3
-Landunak Zerbitzuetan Eustat I Hiruhilekoa 0.1 97 1,6 8,1 - -
-En. Elek. kontsumoa Zerbitzuetan Iberdrola Urt.-martxoa -1,5 -1,2 -0,6 -14 -- -
LAN MERKATUA
-Langabezia Tasa ** INE | Hiruhilekoa 8,7 8,7 8,5 7.7 12,3 11,4
-Langabezia Tasa ** Eustat | Hiruhilekoa 9.0 8,0 7.9 7.0 -- -
-Erregistratutako Langabezia SEPE Urt.-martxoa 0,3 -2,2 -0,3 -2,1 -4,9 -58
-Erregistratutako Kolokazioak SEPE Urt.-martxoa 36 3,9 -30,3 2,9 0,0 44
BARRU ESKARIA
-.E.I. Kontsumo Ondasunak zuzenduta Eustat/INE Urt.-martxoa - - 14 1,5 32 -0,8
-Turismo-ibilgailuen matrikulazioa D.G. Tréfico Urt.-martxoa 38 52 2,7 8,4 34 19,2
-E. Elek. kontsumoa Etxeetan Iberdrola Urt.-martxoa -18 3,9 -0,5 30 - -
-.E.I. Ekipamendu Ondasunak zuzend. Eustat/INE Urt.-martxoa - - -0,4 11 2,5 -3,3
-Zama-ibilgailuen matrikulazioa D.G. Tréfico Urt.-martxoa 3,5 -2,8 13,7 -51 10,3 59
KANPOKO ESKARIA
Esportazioak Guztira S.E.Comercio  Urt.-martxoa -15,7 -6,6 -15,9 1,6 -90 2.6
-Esp. ez energetikoak S.E.Comercio  Urt.-martxoa -18,6 22 -16,9 51 -7,.2 35
-Esp. E.E. Europar Batasuna S.E.Comercio  Urt.-martxoa -221 39 -16,4 28 -8,0 0,7
-Esp. E.E. munduko gainer. S.E.Comercio  Urt.-martxoa -12,1 -0,7 -17,7 9.0 -57 8,6
Inportazioak Guztira S.E.Comercio  Urt.-martxoa -6,9 -3,8 -8,7 59 -7,1 9.3
-Inp. ez energetikoak S.E.Comercio  Urt.-martxoa -15,7 33 -13.3 12,8 -5,5 10,0
-Inp. E.E. Europar Batasuna S.E.Comercio  Urt.-martxoa -11,8 -5,9 -9,9 74 -1,7 2,8
-Inp. E.E. munduko gainerakoak S.E.Comercio  Urt.-martxoa -20,2 15,2 -19,4 23,5 -10,1 19,1
PREZIO ETA SOLDATAK
-KPI INE Urt.-martxoa 34 31 33 32 31 27
-PIIA INE Urt.-martxoa - -- -7,4 2,6 -6,9 47
-Itundutako soldata-igoera M°de Empleo  Urt.-martxoa 33 31 3,5 32 2,9 33
EKONOMIAREN FINANTZAKETA
-Kredituak S. Egoiliarretan BdE IV Hiruhilekoa -4.7 -1,2 -4,1 -2,5 -2,6 -1,0
-Gordailuak S. Egoiliarretan BdE IV Hiruhilekoa -41 2,3 -2,5 2,5 -1,6 4.6

* Espainia, aurrerapena
** Tasada, ez aldakuntza
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Bizkaiko Abagune Ekonomikoaren Laburpen Grafikoa
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ABAGUNE FISKALA

Espainiako Bankuak (BdE) 2025eko udaberriari buruz egindako Finantza-egonkortasunari
buruzko Txostenaren arabera (IEF), Espainiako finantza-sistemaren egonkortasunerako sektore
garrantzitsuenen finantza-egoerak hobera egin du azken [EFa 2024ko udazkenean argitaratu
zenetik, nahiz eta oraindik ahultasun-elementu batzuk badauden ziurgabetasun handiak
markatutako ingurune geopolitiko eta mikrofinantzario global batean:

Familia eta enpresa ez-finantzarioak: beren egoera finantzarioa indartu dute eta bi
sektoreek zorpetze-maila murriztuak mantentzen dituzte historikoki alderatuta. Beren
errenta- eta enplegu-mailek ere bilakaera onaizan dute.

Sektore publikoa: finantza-egoera ahulagoa du. BPGd-arekiko zorpetze-ratioak, 2024an
ehuneko 3,3 puntu murriztu zenak, maila altuetan jarraitzen du (% 101,8). Defizit publikoa
BPGd-aren % 3,2an kokatu zen, urtebete lehenago baino hiru hamarren gutxiago. 202 1etik
gertatzen ari den bezala, zorpetze-ratioaren beherakada BPGd-aren igoera nominalak
eragin du, defizit primario positiboaren presioa, interesen ondoriozko gastu handiagoak eta
ohiz kanpoko gastuen eragina gainditu baititu, hala nola 2024ko udazkeneko GOIDlaren
hondamendiari lotutakoak. Espainiako bankuaren aurreikuspenen arabera, zorpetze-maila
eta defizit publikoa neurrian jaitsiko dira datozen urteetan.

Banku-sektorea: Bere finantza-egoeraren bilakaera positiboa izaten jarraitzen du, eta, aldi
berean, egonkor eusten dio arriskuen aurrean duen erresistentzia-gaitasunari. 2024an,
berriro handitu zen errentagarritasuna, interes-marjinaren hazkundeak bultzatuta eta,
neurri txikiagoan, komisio garbien eta finantza-eragiketen emaitzen hazkundeak bultzatuta.
Espainiako banku kotizatuen 2025eko lehenengo hiruhilekoko emaitzek irabazien urtetik

urterako aurrerapenak erakusten jarraitzen dute.

Bankukoa ez den finantza-sektorea: Sektore hori finantza-sistemaren proportzio gero eta
handiagoa da, bai Europan, bai Espainian. Bankuek zeregin nagusia dute Espainiaren kasuan,
baina bankukoa ez den finantza-sektorearen egoerak Europan eta mundu osoan izan
dezakeen narriadurak Espainiako finantza-sistemaren egonkortasunari ere eragingo lioke,
zuzeneko interkonexioen bidez, posizio komunei eusten dieten aktiboen prezioa beherantz
doituta eta handizkako merkatuetako finantza-baldintzak gogortuta, oro har.

Higiezinen merkatua: etxebizitza erostera bideratutako kredituaren saldoa puntu erdi hazi
zen Espainian iaz eta urtetik urtera; aldiz, etxebizitzen gaineko higiezinen eragiketa
berrietarako kreditu-fluxua % 34,6 hazi zen. Hala ere, hipoteka berrien fluxu hori sektore
pribaturako kreditu-saldoaren edo BPGd nominalaren balioetan mantentzen da. Hipoteka-
kreditu berria 2024an hedatu da, transakzioak eta etxebizitzaren merkatuko benetako
prezioak asko hazi diren testuinguru batean.

Finantza-merkatuak: Ekonomia aurreratu nagusien diru-politikek erlaxatzen jarraitu dute
azken |EFa 2024ko udazkenean argitaratu zenetik, eta intentsitate handiagoa izan dute
euroaren eremuan Estatu Batuetan baino. Donald Trumpen gobernuak apirilaren hasieran
muga-zergen politikari buruzko iragarpenak egin ostean eta horrek eragindako zurrunbilo
finantzarioen ondoren, interes-tasa ofizialen murrizketa gehigarrien itxaropenak areagotu
egin dira eurogunearen eremuan, baina ez Estatu Batuetan. Testuinguru horretan,
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euroguneko bankuen arteko merkatuetan, errentagarritasuna jaitsi egin da, eta jarduera-
bolumenak hedatze-eboluzioari eutsi dio, Eurosistemaren balantzea murriztu egin delako.

Arriskuak: sektore nazionaletan —administrazio publikoetan izan ezik— dauden finantza-
ahultasunen egoera orokorraren aurrean, finantza-egonkortasunerako  arrisku
garrantzitsuak identifikatu dira. Lehenik eta behin, ziurgabetasun geopolitikoak jardueran
oso ondorio kaltegarriak eragin ditzake, arriskua gutxiesten bada. Hala, bereziki
garrantzitsuak dira politikei buruzko ziurgabetasuna (merkataritzakoa, fiskala, eta abar) eta
Estatu Batuen posizionamendu estrategikoa, gatazka militarren balizko gorakada eta, neurri
txikiagoan, ziurgabetasun politikoa Europar Batasunean. Era berean, arrisku
makroekonomikoko beste faktore batzuk ere badaude, eta horiek eragina dute finantza-
egonkortasunean. Bereziki, inflazioak Estatu Batuetan eurogunearekin alderatuta altuago
jarraituko balu, horrek alde handiagoak eragin litzake diru-politiken bilakaeran. Egoera
horrek lagundu egingo Iluke finantza-baldintza globalak tenkatzen eta truke-tasen
bilakaerari buruzko ziurgabetasuna areagotzen. Azkenik, ziberarriskuen kudeaketa gero eta
garrantzi handiagoa duen elementu gisa agertzen da finantza-negozioa behar bezala
garatzeko, eta horrek gero eta garrantzi handiagoa du tentsio geopolitikoen testuinguruan.

Makrozuhurtzia-politika: alderdi horretatik, Europako Banku Zentralaren politika banku-
sektoreko kapital-baliabide askagarriak indartzera bideratuta dago, Espainiako
ekonomiarako kreditu-hornidurari hobeto eusteko, baldin eta haren egoera ziklikoak
okerrera egingo balu.

Argitaratutako azken datuen arabera, urtarriletik apirilera Estatuko zerga-bilketa, lurralde-
administrazioei egotz dakiekeen partaidetza barne, 107.178 milioikoa izan da, eta % 10,1
igo da 2024ko aldi berarekin alderatuta; zuzeneko zergetan egondako igoeraren ondorioz
(% 11,8), baita, hein txikiagoan, zeharkakoan egondako igoeragatik ere (% 8,8).

Hazkunde izenduna eta diru-bilketaren garapena

Lurraldeetako zerga-bilketa modu sendoan hazi da 2025eko lehenengo lauhilekoan, enpleguak
eta kontsumoak bultzatuta eta iragarritako Ipar Amerikako muga-zergek EAEko zerga-jardueran
izango duten eraginaren ziurgabetasunarekin.

EAEn 2025eko urtarriletik apirilera zerga itunduengatik bilketa gordina 7.715,4 milioi
eurora iritsi da, hortaz, urteen artean % 7,6 egin du gora. 2024. urteko denboraldi berean,
ordea, 7.169,6 milioi bildu ziren eta -% 0,4 jaitsi zen.

Bizkaian, 4.9453 milioi eurokoak izan dira urteko lehenengo lauhilekoan zerga
itunduengatik izandako diru-sarrera gordinak (EAEko guztizkoaren % 64,0; aurreko urtean
baino puntu erdi gutxiago), eta 2024ko aldi berean 4.628,9 milioi bildu ziren; beraz, % 6,8ko
aurrerapen garrantzitsua izan da. Gipuzkoak % 8,9ko hazkundea izan du eta Arabak
% 9,2koa.

Foru Ogasunek urtarriletik apirilera egindako itzulketak -% 2,6 jaitsi ziren EAEn urte batetik
bestera, 2024ko aldi berean izandako % 2,2ko igoeraren aldean. Gipuzkoan bakarrik igo
dira, % 10,6; Bizkaian eta Araban, berriz, jaitsi egin dira, -% 10,3 eta -% 3,5, hurrenez hurren.
Aurreko ekitaldian itzulketak hiru lurraldeetan hazi ziren: Bizkaian %2,2, Araban %2,4 eta
Gipuzkoan %2,1.
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Aurreko guztiarekin bat, EAEko zerga itunduen ondoriozko bilketa garbia 2025eko apirilera
arte 6.064,5 milioi eurokoa izan zen (% 10,8ko igoera); duela urtebete, berriz, -% 1,2ko
jaitsieraizan zuen, eta 5.474,7 milioi euro bildu ziren (589,7 milioi gutxiago).

Bestalde, Bizkaian, foru-aldundien arteko doikuntzen aurretik, zerga itunduen sarrera
garbiak 4.164,9 milioi izan ziren, urte arteko % 10,8ko hazkundea. Horrek esan nahi du
2024ko aldi berean baino 405,7 milioi euro gehiago bildu direla, urte batetik bestera
% 5,5eko jaitsiera nabarmena izan baitzuen.

Estatuarekiko doikuntzak alde batera uzten baditugu (508,8 milioi, eta 2024arekin
alderatuta % 41,%ko igoera), EAENn kudeaketa propioagatiko bilketa garbia (guztizkoaren
% 92,0) 5.555,7 milioikoa izan da 2025eko lehenengo lauhilekoan, urtetik urterako % 8,6ko
igoerarekin (2024an -% 1,6 jaitsi zen), bilketa gordinaren % 6,6ko igoeraren baterako
eraginagatik eta itzulketen -% 0,9ko beherakadarengatik.

Bizkaian, foru-aldundien eta Estatuaren arteko doikuntzen aurretik, kudeaketa propioko
zerga itunduen bidez bildutako sarrera garbiak 3.908,7 milioi eurokoak izan ziren
lauhilekoan, 2024an baino 330,4 gehiago. Hazkundea % 9,2koa izan da, duela urtebeteko -
% 6,0ko jaitsiera handiaren aldean. Igoera EAEk izandakoa baino handiagoa da.

Halaber, foru-aldundien artean BEZaren, fabrikazio-zerga berezien, gas fluordunen eta
finantza-transakzioen zerga-bilketaren doikuntzak egin ondoren, ekarpen-koefizienteen
arabera eta lurralde historikoen arteko transferentziak egin ondoren, Bizkaiak kudeaketa
propioagatik 2025eko lehenengo lau hilabeteetan izan dituen diru-sarrera garbiak
3.321,2 milioi eurokoak izan dira (2024an baino 277,92 milioi gehiago), aurreko urtean baino
% 9,1 gehiago, urte bat lehenago -% 1,7ko beherakada izan ondoren.

Datu horiekin, kudeaketa propicaren ondoriozko diru-sarrerekin apirilera arte
aurrekontuaren % 32,6 gauzatu da (10.182,3 milioi euroko aurrekontua).

Kapituluka, kudeaketa propioaren barruan, EAEn 2025eko urtarriletik apirilera bitartean
izandako zerga-bilketaren igoera zuzeneko eta zeharkako zergen % 7,8ko igoeraren
ondorioa izan da, % 9,8 hazi baita. Bizkaian, foru-aldundien arteko doikuntzen aurretik,
zerga zuzenak % 9,1 egin du gora, eta zeharkakoak % 9,6.

Zerga ltunduen Berezko Kudeaketa-Bilketa Gordina
12 Hileko batezbesteko mugikorraren urtetik urterako ald. %
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Zuzeneko zergapetzearen bilakaera

Aurreko ekitaldian bezala, 202 5ean ere enpleguaren portaera onak zuzeneko zergen diru-sarrerak
sustatzen jarraitu zuen, osagai nagusiaren ekarpen nabarmenari esker, hots, lanaren atxikipenei
esker.

2025eko lehenengo lauhilekoan, zuzeneko zergapetze gordinak urtetik urterako % 7,5eko
igoera izan zuen EAENn (2024ko aldi berean % 8,9). Emaitza positiboa izan da hiru
lurraldeetan: Bizkaian % 7,4, Araban % 10,8 eta Gipuzkoan % 6,4.

EAEN zuzeneko zergen bidez egindako itzulketak % 6,3 hazi dira lauhilekoan; 2024ko aldi
berean, aldiz, % 19,5 hazi ziren, Auzitegi Gorenak mutualitateei 1978a baino lehen
egindako kotizazioen tratamenduari buruz emandako epaien aplikazioagatik eta Errentaren
kanpainaren exekuzioaren aurrerapenagatik. 2025eko lehenengo lau hilabeteetan, Bizkaian
bakarrik jaitsi dira itzulketak (-% 5,8); 2024an, berriz, % 24,1 hazi ziren. Aitzitik, Araban
% 7,4 hazidira (2024an % 31,0) eta Gipuzkoan % 20,8 (aurreko urtean % 10,7).

Hala, urtarriletik apirilera bitartean, zuzeneko bilketa garbia % 7,8 igo da Euskadin (2024ko
aldi berean, % 7,1). Hiru lurraldeetan hazi da: Araban % 11,7, Bizkaian % 9,1 eta Gipuzkoan
% 1,8.

Lan-atxikipenak % 6,3 igo dira apirilera arte, 2024an jasotako % 3,7ko datua baino gehiago.
Lan-merkatua sendo mantentzen da, eta Eustaten BJAren datuen arabera, okupazioak
% 1,6 igotzea lortu du 2025eko urtarriletik martxora, urtetik urtera, 2024ko aldi berean
baino hiru hamarren gehiago (% 1,3). Hala, balio absolutuetan, atxikipenen diru-sarrerak
1.597,0 milioi eurokoak izan dira, aurreko urtean baino 94,4 milioi gehiago

EAEN, atxikipenengatik izandako diru-sarreren batezbestekoa % 6,1 igo da aldi horretan;
Araban ere batezbestekoaren gainetik hazi da (% 9,2), Bizkaian bezala, eta Gipuzkoa ia bi
puntu beherago geratu da (% 4,3). 2024ko aldi berean, atxikipenak % 6,0 eta % 6,6 igo ziren,
hurrenez hurren.

Bizkaian lan-atxikipenak dituzten Gizarte Segurantzaren Araubide Orokorreko afiliazioek
joera positiboari eutsi diote, baina 2024an baino modu apalagoan. Hala, 2025eko
urtarriletik apirilera bitarteko hileko batezbestekoaren batezbestekoak % 1,8 egin du gora;
datu ona izan arren, urtebete lehenago lortutako % 2,5etik urrun dago. Nolanahi ere, balio
absolutuetako afiliazioek markak hausten jarraitzen dute. Igoera EAEko batezbestekoak
lortutakoa baino handiagoa da (% 1,5), eta Estatuak egindako aurrerapenaren azpitik dago
(% 2,9).

Bestalde, Enpleguko eta Gizarte Segurantzako Ministerioaren datuen arabera, Bizkaiko
hitzarmenetan 2025eko apirilera arte itundutako batez besteko soldata-igoera
(123.819 langileri eragiten die), % 5,7koa da (urtebete lehenago % 3,3), Estatuaren % 3,4
baino 2,3 puntu handiagoa eta EAEk lortutako % 4,3tik gorakoa. Araban eta Gipuzkoan
gutxiago hazi dira soldatak, % 3,6 eta % 2,4, hurrenez hurren.
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Gainerako atxikipenen artean emaitza desberdinak izan dira. Kapital higigarriaren etekinen
gaineko atxikipenak (% 14,9), kapital higiezinaren etekinen gaineko atxikipenak (% 4,7),
jarduera profesional, enpresarial edo artistikoen ordainketa zatikatuak (% 4.4) eta sarien
gaineko karga berezia handitu dira. 2025ko urtarriletik apirilera 41,5 milioi euro bildu dira,
aurreko ekitaldian, aldiz, 11,7 milioi. Bestalde, ondare irabazien gaineko atxikipenak jaitsi
egin dira (-% 60,2), baina jaitsiera hori kontabilitateko egozpenean izandako aldaketagatik
gertatu da (% 15 PFEZn eta %85 Sozietateen gaineko Zergan, aurreko urteetako
egozpenaren aldean, % 50/% 50). Termino homogeneoetan alderatuz gero, irabaziak % 32,6
hazidira.

PFEZren kuota diferentzialak 199,7 milioiko saldo negatiboa du, eta joan den ekitalditik
apirilera emaitza negatiboa handiagoa izan da (-213,0 milioi). Alde horren arrazoia
itzulketen atzerapena da, ekitaldi honetan kanpainaren hasiera Aste Santuko oporrekin eta
maiatzaren leheneko zubiarekin bat etorri direlako.

Sozietateen gaineko Zergari (SZ) dagokionez, zergaren kuota diferentziala % 49,0 izan da.
Sozietateen kuota diferentzialak -% 33,0 galdu du. Jaitsiera horren arrazoia da diru-bilketa
gordina -% 33,3 jaitsi dela, eta 135,0 milioikoa dela (aurreko urtean 202,4 milioi). I1zan ere,
Estatuko araudiaren mende dauden erakundeen konturako lehenengo ordainketak behera
egin du nabarmen. Bestalde, itzulketen bolumena 1,7 milioikoa izan da eta -% 52,8 egin du
behera.

Gainerako zerga-kontzeptuak kontuan hartuta, zergaren bilketa -% 13,3 murriztu da (-
% 15,6, ondare-irabazien gaineko atxikipenek adierazitako kontabilitate-egozpenaren
aldaketa kontuan hartuta), eta apirilera arte 272,4 milioi lortu dira ekitaldi honetan, 2024an
apirilera arte 314,1 milioi lortu ziren.

Zuzeneko zergen parte diren gainerako figuren bilketa handitu egin da 2025ko apirilera
arte. Zehazki, kontzeptu horiengatiko diru-sarrera likidoak % 98,4 igo dira; aurreko urteko
apirilean 61,8 milioi izan ziren, gaur egun 122,7 milioi. lgoera orokorra gertatu da figura
guztietan. lgo egin dira oinordetza eta dohaintzen gaineko zerga (% 80,2), ez-egoiliarren
errentaren gaineko zerga (% 67,2; urte batean bildutako 33,5 milioitik 56,1 milioira igo da),
ondarearen gaineko zerga, Fortuna Handien gaineko Elkartasunarena barne (1,4 milioitik
43ra pasa da) eta, batez ere, energia elektrikoaren ekoizpenaren gaineko zerga
(0,3 milioitik 14,4raigo da).
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Lanaren Atxikipenak eta Soldata-Kost.Gordina- Bizkaia
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Zeharkako zergapetzearen bilakaera

Barne-eskariaren gorakadak eta zerbitzuen sektorearen bultzadak zeharkako zergapetzea
berpiztu dute, BEZak urteko lehenengo lauhilekoan erakutsi duen sendotasunari esker, eta
nabarmen hazi da 2024ko ekitaldia negatiboan itxi ondoren.

2025ko apirilera arte, EAEN kudeaketa propioko zeharkako zergapetze gordina % 5,8 igo da
urtetik urtera, 2024an izandako -% 7,8ko jaitsiera handiarekin alderatuta. Itzulketak -% 5,6
jaitsi dira (2024an -% 0,7 jaitsi ziren), eta horrek diru-sarrera garbiak % 9,8 haztea eragin
du. 2024ko aldi berean, diru-bilketa garbiak -% 10,1 egin zuen behera.

Bizkaian, EAENn bezala, zeharkako diru-sarrera gordinek gora egin dute, eta itzulketek
behera. Ondorioz, emaitza garbi positiboa izan da doikuntzen aurretik. Aurreko ekitaldian,
ordea, diru-sarrera gordinen beherakada handia izan zen, eta, horren ondorioz, diru-bilketa
garbia asko jaitsi zen doikuntzen aurretik.

Hala, foru-aldundien arteko doikuntzen aurretik kudeaketa propioaren bidez egiten zen
zeharkako bilketa gordina % 4,9 hazi da lurraldean 2025eko apirilera arte; duela urtebete,
berriz, -% 12,7 jaitsi zen. 2024ko lehenengo lauhilekoan -% 1,4 jaitsi ziren itzulketak, eta
2025eko aldi berean, berriz, -% 13,5. Diru-sarrera gordinen igoerak eta itzulketen
beherakada handiagoak batera eragin dute diru-sarrera garbiak % 9,6 haztea (2024ko aldi
berean -% 15,2 murriztu ziren).

Bizkaian BEZagatik izandako bilketa gordina —zeharkako bilketa gordin osoaren % 75,0—
% 5,8 hazi da 2025eko urtarriletik apirilera. BEZaren itzulketak -% 13,5 jaitsi dira, eta
ondorioz, doikuntzen aurretik izandako sarrera garbiak % 13,2 igo dira. 2024ko epe berean
-% 21,4ko jaitsiera handia egon zen.

Termino absolutuetan, kudeaketa propioko BEZaren bilketa garbian (1.306,6 milioi euro),
lurralde historikoen arteko doikuntzen aurretik, 152,1 milioi bildu dira 2024ko aldi
berarekin alderatuta (orduan 314,0 milioi galdu ziren 2023ko zifrarekin alderatuta). Foru-
aldundien arteko BEZaren doikuntzari dagokionez, Bizkaiak 409,2 milioi euro ordaindu ditu
2025eko lehenengo lauhilekoan (2024arekin alderatuta, % 19,9ko igoera handia); beraz,
azken emaitza da bilketa garbi doitua % 10,4 hazi dela (2024ko lehenengo lauhilekoan -
% 14,9 galdu zen).
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Apirilera arte, Bizkaian kudeaketa propioko zerga bereziengatik bildutako zenbateko garbia
-% 3,5 jaitsi zen doikuntzen aurretik, eta horrek bi hamarren areagotu zuen 2024ko aldi
berean izandako -% 3,3ko galera. Bere osagai nagusiak, Hidrokarburoen gaineko Zergak, -
% 6,3 egin du behera (2024an -% 4,5 egin zuen behera). Tabako-laboreen gaineko Zergak
zifra positiboak izan ditu berriro ere, eta 2025eko lehenengo lauhilekoan doikuntzen
aurreko bilketa garbia % 4.5 igo da (duela urtebeteko aldi berean -% 1,4 jaitsi zen. Bestalde,
2023ko bigarren hiruhilekotik aurrera biltzen hasi zen berrerabili ezin diren plastikozko
ontzien gaineko zergak 1,0 milioi euro bildu ditu apirilera arte, doikuntzen aurretik.

Gainerako lurraldeekin doikuntzak egin ondoren (162,9 milioi euroko ordainketa eta urtetik
urterako -% 12,8ko jaitsiera), Bizkaiko zerga berezien bidezko bilketa garbi doitua % 2,6
hazi da 2025eko lehenengo lauhilekoan (2024an -% 1,8 jaitsi zen).

Urtarriletik apirilera, Zenbait Garraiobideren gaineko Zerga Bereziaren diru-bilketak
2022ko erdialdetik izandako ibilbide positiboa eten eta -% 4,9 galdu du. 2024ko lehenengo
lauhilekoan % 9,2 hazi zen.

Zeharkako zergen gainerako figuren artean, berriz, honako zerga hauen bilketa handitu da:
ondare-eskualdaketen eta egintza juridiko dokumentatuen gaineko zerga (% 33,6 eta
% 15,0, hurrenez hurren), aseguru-primen gaineko zerga (% 3,7), joko-jardueren gaineko
zerga (% 15,6), zenbait zerbitzu digitalen gaineko zerga (% 25,7) eta berotegi-efektuko gas
fluordunen gaineko zerga (2,9 milioi, aurreko urtean bildutako 0,8 milioiren aldean). Aldiz,
garraiobide jakin batzuen gaineko zergaren bilketak behera egin du (-% 4,9).

Gainera, finantza-transakzioen gaineko zergaren diru-sarrerak 7,6 milioitik 13,7 milioira igo
dira (%80,5), eta hondakinak zabortegietan uztearen, erraustearen eta hondakinen
baterako errausketaren gaineko zergarenak 5,2 milioitik 6,2 milioira (% 17,5).

Ibilgailuen Matrikulazioa eta ZGZB Bizkaian
12 Hileko batezb. mugikorraren urtetik urterako ald. %
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Epe laburrerako aurreikuspenak

EAEri dagokionez, Ekonomia, Lan eta Enplegu Sailak apirilean eguneratu zituen euskal
ekonomiaren urte honetarako eta 202 érako hazkunde-aurreikuspenak.

2025eko urtarrilean argitaratutako aurreko zenbatespenen aldean, Euskadiko BPGd-ak
hamarren bat egin du gora 2025ean, eta % 2,1era iritsi da; 2026an, berriz, beste hamarren
bat igoko da, eta % 1,8ko hazkundea aurreikusten du.

Enpleguari dagokionez, hamarren bat igo da urte honetarako espero zen enplegu-sorrera:
% 1,5 lanaldi osoko lanpostu baliokideentzat, eta % 1,4 lanean ari direnentzat. Langabezia-
tasa 2024ko % 7,4tik % 7,0ra jaitsiko da aurten, eta % 6,7ra iritsiko da datorren urtean.

Bizkaiko BPGd-aren hazkundeak ez luke EAE osorako kalkulatutakotik oso urrun egon
behar, kontuan hartzen badugu lurraldeko ekonomiak Euskal Autonomia Erkidego osoaren
% 50 baino zertxobait gehiago dela.

Abaguneari buruzko aurreko aldizkarian aipatu zenez, Bizkaiko zerga itunduen bilketak,
EAE osoan bezala, jarduera hoztu egin zela adierazi zuen 2024aren amaieran, eta puntu
erdi baino ez zen hazi Euskal Autonomia Erkidegoan. Bizkaiko diru-sarrerek, berriz, ez
zuten aldaketarik izan 2023koarekin alderatuta, urte horretan % 6,%9ko igoera nabarmena
izan baitzuten.

2025eko ekitaldirako, Bizkaiko zerga itunduen bilketaren aurrekontua 10.182,3 milioi
eurokoa da, eta 2024ko aurrekontuarekin alderatuta (9.829,5 milioi), % 3,6ko igoera izan
du. 2024ko diru-bilketari dagokionez (9.409,0 milioi), % 8,2ko igoera izan da.
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Zerga Abagunearen Adierazkarien Laburpena
Urtetik urterako ald.% /urtarrila-apirila

Adierazkariak Bizkaia Ara/Alav.+Gipuzkoa *Lurralde Erkidea

(datu osoa) 2024 2025 2024 2025 2024 2025
Lanaren Etekinen Atxik. 4.6 6,2 12,2 48 8,2 8,8
Kapitalaren Etekinen eta Ondare-irabazien Atxik. 56,5 16,8 51,2 36,9 38,2 23,6
Zuzeneko Zergak 7.7 74 13,2 6,9 9,6 11,8
BEZ. Kudeaketa Propioa/ Barruko Eragiketak -14,7 54 51 53 7,1 58
Ondare Eskualdaketak eta Egintza Jr. Dokumen. 4,6 29,5 1,4 31,2 dg dg
Zenbat Garraiobide gaineko Zerga 9,6 -12,1 6,6 -0,3 dg dg
Fabrikazioaren gaineko Zerga Bereziak. Kude. Propioa 10,7 -8,3 5,6 338 20 7.9
Zeharkako Zergak. Kudeaketa Propioa -8,5 35 47 8,8 50 8,7
Zergak Itunduak. Kudeaketa Propioa -1,4 54 9.2 7.7 7.3 10,1
Egindako diru-itzulketak. Kudeaketa Propioa 6,1 -10,7 6,1 9,4 d.g d.g

* Lurralde Erkidean, barruko eragiketen BEZa izan ezik, adierazleak zenbateko garbietan adierazi dira.

Ohar Metodologikoa

Aurkakoa adierazten ez den bitartean, zerga-adierazleak zenbateko osoetan adierazi dira, eta kudeaketa propiari dagozkio. Kudeaketa propioa lurralde-eremu
bakoitzean eskuratutako diru-sarrerak dira, betiere finantza-akordioetan oinarritutako lurraldeen arteko banaketak egin aurretik.

Beraz, Koefiziente Horizontalei begira egindako BEZaren barruko berratxikipena eta Zbak nahiz modu berean banatuta Estatuarekin egindako

Doikuntzak ere salbuetsita geratuko dira.

Adierazleen aukera horren ideia nagusia hazkunde izendatuan eta Itun Ekonomikoaren konexio-puntuetan oinarritzen den zerga-oinarriaren
euskarriaren jarraipena garatzea da.
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Ekonomi Ihardueraren Fisko Adierazkarien Laburpen Grafikoa

Zerga Diru-sarrera Orokorrak

Bildutako Diru Kopurua Itundutako Zergetan
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Itzulketak Itundutako Zergetan
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Zuzeneko zergen Diru-sarrerak
Lanaren Atxikipenak Zatikako Ordainketak (PFEZ)
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Zeharkako zergen Diru-sarrerak

BEZ, Bildutako Diru Kopurua
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Datu osoak

Garraiobide Jakin Batzuen Gaineko
Zergapeko |bilgailuen Matrik.
4 Hiruhileko batez. mugikorraren urtetik urterako ald.%
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Errediakzioa, diseinu grafikoa eta infografia: EKONOMI AHOLKULARITZA ZERBITZUA

Argitalpen-itxiera: 2025eko ekainaren 20an

Aldizkari honetan azaltzen diren iritziek ez dituzte adierazten inolaz ere Bizkaiko Foru Aldundiko zuzendaritza-organoen

iritziak.
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