COYUNTURA

Econdomica y Fiscal de Bizkaia

18" Trimestre de 2022

(Bizkaia

o0gasun eta finantza saila
departamento de hacienda y finanzas

http://www.bizkaia.eus N° 88

SUMARIO

[. INTERNACIONAL

El crecimiento mundial se
enfria mientras las
economias luchan con
perturbaciones enel
suministro, el avance de la
inflacion, niveles histéricos
de deuday persistente
incertidumbre.

[. ESPANA

Ralentizacion del
crecimiento en el dltimo
trimestre del ano,
recuperandose la actividad a
unritmo mas lento que la
recaudaciony el empleo.

I11. EUSKADI

Laindustria, tras ser el sector
mas afectado por la crisis en
2020, ha sido el de mayor
avance en 2021, a pesar de
los problemas generados por
la crisis en los suministrosy
elincremento incesante de
los costes energéticos.

V. BIZKAIA

Todos los indicadores
confirman la recuperacion
delempleoen 2021, aunque
lairrupcion de lavariante
omicron hafrenadola
tendencia en los ultimos
meses del ano.

V.FISCAL

La recuperacion de la acti-
vidad y el alza continuada de
los precios en la Ultima parte
del ejerciciohanllevadoala
recaudacioén por tributos
concertados a alcanzar cifras
récorden 2021.

ol et
o\ J

La situacion generada por la invasion rusa de Ucrania ha centrado la XXV
Conferencia de Presidentes autonémicos celebrada el 13 de marzoen laisla
de La Palma.

Euskadi en la Conferencia de Presidentes autondmicos

La guerra ha desencadenado una crisis humanitaria y un terremoto econémico
que sin duda tendran serias consecuencias en la actividad econémica e
industrial y en los hogares, de las que la CAPV no permanecera ajena.

En este contexto, se ha originado una situacion de emergencia energética
cuyo final no se vislumbra préximo. Y es que, la excesiva dependencia
energética que tiene Europa respecto de terceros, especialmente respecto
de Rusia, ha sido puesta en un primer plano. Asi, el lehendakari Ifiigo Urkullu
ha solicitado que se declaren las instalaciones de energia renovable como
bienes de interés publico, para que bajo estricto cumplimiento de la
normativa ambiental puedan ser desarrolladas mas rapidamente. Asimismo,
ha remarcado la importancia de consolidar una sélida unién energética en
Europa para garantizar el suministroy no depender del gas ruso.

En el marco de la conferencia, el Gobierno Vasco también pide acelerar la
distribucion de los fondos europeos, claves para la transformacion
econdmica, y dar voz a Euskadi, teniendo en cuenta que el Estado debe
redisefar su plan para recibir 70.000 millones en préstamos.

Ademés, el lehendakari ha incidido en que sin esperar a que el Estado
reparta los fondos se pondran en marcha los tres proyectos estratégicos en
los que se materializaran los mismos, con la idea de preparar el camino para
el impulso definitivo una vez que se haya puesto a disposicion de las
administraciones vascas:

- Movilidad eléctricay autbnoma
- Economiadeldato
- Terapias de salud avanzada

En materia de empleo, el lehendakari ha apostado por la figura de los ERTE,
que ya se han visto eficaces durante la pandemia, como herramienta para
mantener los puestos de trabajo en aquellos sectores mas afectados por la
guerra.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

2021 ha sido el ano de la recuperacion de la economia a nivel global en un contexto marcado
por la persistencia de la crisis sanitaria y las consecuencias sobre la actividad socioeconomica de
las sucesivas olas de la pandemia.

Segln datos del FMI, la irrupcion de la pandemia hizo caer la economia mundial en 2020 un
-3,1%. En 2021 el crecimiento ha sido del 5,9% por lo que de forma global ya se ha superado
el nivel de produccion anterior ala COVID-19.

Como dato negativo, en 2021 habia alrededor de 70 millones mas de personas indigentes
que lo que median las tendencias antes de la pandemia, lo cual significa que la lucha contra la
pobreza retrocedio varios anos.

Sorpresas a la baja en el segundo semestre de 2021 debido a que la recuperacion mundial se
enfrenta a multiples dificultades. La rapida propagacion de la variante dmicron ha llevado a
muchos paises a reimponer restricciones a la movilidad y ha agudizado la escasez de mano de
obra. Los trastornos del suministro aun lastran la actividad y empujan la inflaciéon al alza,
acrecentando las presiones generadas por una vigorosa demanda y los elevados precios de
los alimentos vy la energia. Ademas, como consecuencia de los niveles historicos de deuda y
del avance de la inflacion, muchos paises tienen problemas para hacer frente a las renovadas
perturbaciones.

Los costos de la energia, en aumento. La inflacion siguié creciendo a lo largo del segundo
semestre de 2021, alimentada por diversos factores en funcién de la region. En Europa
destaca el encarecimiento de los combustibles fosiles, que practicamente duplicaron su
precio en el Ultimo ano. El prondstico del Fondo que apuntaba a una moderacion de la
inflacion en 2022 a medida que oferta y demanda se equilibraran se ha ido al traste con el
inicio de lainvasion rusa de Ucraniay la consiguiente crisis de suministros energéticos.

Las condiciones monetarias son mds restrictivas a nivel internacional. En Estados Unidos, ante
la generalizacion de las presiones de precios y de sueldos, la Reserva Federal decidié acelerar
el recorte gradual de las compras de activos e indicd que en 2022 incrementara las tasas mas
de lo previsto.

El Banco Central Europeo (BCE) anuncié que en marzo pondra fin a las compras netas de
activos iniciadas como parte del programa de compras de emergencia durante la pandemia,
pero se comprometid a mantener las principales tasas de interés, buscando alcanzar un
equilibrio entre combatir la inflacidon y respaldar la recuperacion.

Evolucién del crecimiento por areas econdmicas

Estados Unidos (la 1* economia del mundo) avanzd un 1,7% en el cuarto trimestre de 2021,
la tasa intertrimestral mas alta del afo, cerrando 2021 con un crecimiento anual del 5,7%, su
mavyor expansion desde 1984.
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La recuperacién econémica se debe a incrementos en el gasto de los hogares, la inversion en
inventarios, el repunte de las exportaciones y la expansion del mercado inmobiliario, que
compensaron parcialmente la caida de las inversiones publicas.

El buen resultado de final de ano avala la politica econémica de la Reserva Federal, que
endurecera su politica monetaria en marzo alegando que la recuperacion en el pais es séliday
que no se requieren de los estimulos aprobados durante el inicio de la pandemia. Con el
cambio de politica monetaria, la institucion quiere hacer frente a la inflacion que alcanzo el
7% en 2021, sumayor cifra desde 1982.

En China (2* economia del mundo) las perturbaciones provocadas por brotes de COVID, las
interrupciones de la produccién industrial causadas por apagones, la caida de la inversion
inmobiliariay la aceleracién imprevista del recorte de la inversion publica contribuyeron a un
enfriamiento de la economia en el segundo semestre.

Aun asi, el resultado del afo (8,1%) es el mayor ritmo de crecimiento del gigante asiatico
desde 2011 y cumple los prondsticos del FMI, superando el objetivo oficial del gobierno
chino, que apuntaba a un crecimiento de mas de un 6%.

En el caso de Japdn (3% economia mundial), crecié un 1,7% en 2021, su primera expansion
desde 2018 (-4,9% en 2020y -0,2% en 2019) y enfila su recuperacién postpandemia gracias
alrepunte de las exportaciones y del consumo doméstico.

Crecimiento del PIB
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Ya en Europa, el PIB del Reino Unido crecié un 7,5% en 2021, registrando asi la mayor tasa
de expansion entre las principales economias avanzadas y la mayor subida anual desde 1941.
Hay que tener en cuenta que en 2020 fue el segundo pais con la mayor contraccion entre los
miembros de la OCDE después de Espana.
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Seglin el FMI, la economia de la zona del euro se iba recuperando con fuerza, gracias a los
altos niveles de vacunacion y al continuo y enérgico apoyo politico y cerré 2021 con un buen
avance del 5,2%, si bien alin quedan desafios por delante.

Segun la Comision Europea, la UE en su conjunto alcanzé el nivel de PIB anterior a la
pandemia en el tercer trimestre de 2021 vy se prevé que todos los Estados miembros hayan
superado este hito a finales de 2022.

Después del solido repunte de la actividad econdmica que comenzo en la primavera del ano
pasado y continud sin cesar hasta principios del otono, el crecimiento en la UE se desacelerd en el
ultimo trimestre de 2021. Asi, entre octubre y diciembre del pasado ejercicio, las economias de
la eurozona y del conjunto del bloque comunitario aumentaron un 0,3% vy un 0,4%,
respectivamente, frente a los incrementos del 2,3% vy del 2,2% registrados en el tercer
trimestre, lo que apunta a una clara ralentizacién del crecimiento en el cuarto trimestre del ano.

Entre las grandes economias de la UE son Francia e Italia las que han liderado el crecimiento
interanual, con avances respectivos del 7,0% y 6,6%. Alemania queda lejos, més afectada por
la crisis de las cadenas de suministro debido al gran peso de su sector industrial y ha crecido
Unicamente el 2,9%, si bien en el ejercicio 2020 también cayd mucho menos.

En cuanto al empleo, la tasa de paro de la zona euro continlia su tendencia a la baja y en
diciembre se situa en el minimo historico del 7,0% de la poblacion activa. Para el total de la
Unién Europea la tasa de desempleo es alin menor, y alcanza el 6,4% en diciembre. Espana es
el pafs de la Eurozona con una tasa de paro mas elevada seglin confirma Eurostat, llegando al
13,0%, seguida de Greciaconel 12,7% e Italia con el 2,0%.

Previsiones a corto plazo

La economia mundial ha arrancado el ano 2022 en condiciones mds débiles de lo esperado. A
medida que avanza la nueva variante dmicron del virus, los paises han vuelto a aplicar
restricciones a la movilidad. A raiz del encarecimiento de la energia y de los “cuellos de
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botella” en el suministro, la inflacion es mas alta y mas generalizada de lo previsto, sobre todo
en Estados Unidos.

A pesar de la reactivacion global, persiste una preocupante divergencia de las perspectivas
de los distintos paises. Segln las estimaciones, las economias avanzadas retomarian la
tendencia previa a la pandemia este afio, pero varias economias de mercados emergentes vy
endesarrollo sufririan significativas pérdidas del producto a medio plazo.

Asi, se prevé que el crecimiento mundial se modere del 5,9% en 2021 al 4,4% en 2022 vy al 3,8%
en 2023. La cifra para 2022 es medio punto menor a la prevista en el informe WEO de octubre,
en gran medida a causa del recorte de las proyecciones de las dos economias més grandes.

Producto Interior Bruto real: Previsiones
(Variacion anual en %)
Proyecciones

2021 2022 2023

Mundo 59 4.4 3,8
Economias avanzadas 5,0 3,9 2,6
Estados Unidos 5,6 4,0 2,6
Zona euro 5,2 3,9 2,5
Alemania 2,7 3,8 2,5
Francia 6,7 3,5 1,8
Italia 6,2 3,8 2,2
Espana 4.9 5,8 3,8
Japén 1,6 3,3 1,8
Reino Unido 7,2 47 2,3
China 8,1 4.8 52
India 9,0 9,0 71
Emergentes 6,5 4,8 4,7
Brasil 4,7 0,3 1,6
México 5,3 2,8 2,7
Rusia 4.5 2,8 2,1

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)-Actualizacion WEO 1-2022

En el caso de Estados Unidos, la eliminacion de la proyeccion del programa de politica fiscal
denominado Build Back Better, el repliegue anticipado de la politica monetaria acomodaticia
y los continuos trastornos del suministro justifican una revisién a la baja de 1,2 puntos
porcentuales.

En el caso de China, los trastornos atribuibles a la pandemia en el contexto de una politica de
tolerancia cero de la COVID-19 y las prolongadas tensiones financieras en el sector
mobiliario se tradujeron en un recorte de 0,8 puntos porcentuales.

La inflacion elevada continuard més de lo esperado y los cortes en las cadenas de suministroy
los altos precios de la energia persistiran en 2022. La inflacion deberia disminuir poco a poco
a medida que se disipen los desequilibrios entre la oferta y la demanda y que responda al
endurecimiento de la politica monetaria de las grandes economias.

Por otro lado, la invasion de Ucrania por parte de Rusia se ha convertido en un elemento
clave que va a trastocar por completo todas las estimaciones realizadas hasta ahora.

Asi, el FMI ha sefialado como, si bien la situacion sigue siendo muy variable y las perspectivas
estan sujetas a una incertidumbre extraordinaria, las consecuencias econémicas ya son muy



Diputaciéon Foral de Bizkaia«

graves. Los precios de la energia y las materias primas —incluido el trigo y otros cereales—
han aumentado, agudizando las presiones inflacionarias derivadas de los trastornos en la
cadena de suministro.

Los shocks de precios tendran un impacto en todo el mundo, en particular en los hogares
pobres para los que los alimentos y los combustibles representan una proporciéon mayor de
sus gastos. Si el conflicto se agrava, los dafos econdmicos serdn aiin méas devastadores. Las
sanciones a Rusia también tendrén un fuerte impacto en la economia mundial y en los
mercados financieros, y tendran efectos de contagio significativos en otros paises.

En cuanto a la zona del euro, las prolongadas restricciones del suministro y los trastornos
provocados por la COVID se vieron reflejados en una revision a la baja de 0,4 puntos
porcentuales para 2022, mientras que el recorte méas importante, de 0,8 puntos
porcentuales, lo sufre Alemania, en gran medida debido a la exposicién de la economia a los
shocks en las cadenas de suministro.

La Comision Europea, en sus Previsiones econdmicas de invierno (previas a la invasiéon de
Ucrania por parte de Rusia) proyecta que, tras una notable expansion del 5,3% en 2021, la
economiade la UE crecera un 4,0% en 2022 y un 2,8% en 2023. Tras el Brexit, las diferencias
entre la UE en su conjuntoy la zona euro se han estrechado significativamente.

Crecimiento del PIB e inflacion 2021-2023

% Variacion interanual

PIB Inflacion

2021 2022 2023 2021 2022 2023
UE-27 53 4,0 2,8 2,9 3,9 1,9
Zona Euro 53 4,0 2,7 2,6 3,5 1,7
Alemania 2,8 3,6 2,6 3,2 3,7 2,1
Francia 7.0 3,6 2,1 2,1 2,8 1,7
Italia 6,5 4,1 2,3 1,9 3,8 1,6
Espana 5,0 5,6 4.4 3,0 3,6 1,1

Fuente: Comision Europea (febrero de 2022)

La Comisién, que ya esperaba una desaceleracion moderada en el prondstico de otofo
(correccion del -0,2%) ha vuelto a rebajar sus prondsticos de crecimiento para 2022 (esta vez
-0,3%) ya que se han intensificado los vientos en contra del crecimiento.

Pero eleva la estimacion para 2023 asumiendo que la tension causada por la actual ola de
infecciones sea de corta duracion, que las condiciones de oferta se normalicen y las presiones
inflacionarias se moderen.

Y es que los fundamentos que sustentan esta fase expansiva siguen siendo solidos. Un
mercado laboral en continua mejora, un elevado nivel de ahorro de los hogares, condiciones
de financiacion aun favorables y el pleno despliegue del Fondo de Recuperacion y Resiliencia
(RRF) estan preparados para sostener una fase de expansion prolongada vy solida.

La previsiéon de inflacion se ha revisado considerablemente al alza en comparacién con la
prevision de otono. Esto refleja los efectos de los altos precios de la energia, pero también la
ampliacion de las presiones inflacionarias sobre otras categorias de bienes desde otono.
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Tras alcanzar una tasa récord del 4,6% en el cuarto trimestre de 2021, se prevé que la
inflacién en la zona del euro alcance un nuevo maximo del 4,8% en el primer trimestre de
2022y se mantenga por encima del 3% hasta el tercer trimestre del afo.

A medida que se desvanezcan las presiones de las restricciones de suministro vy los altos
precios de la energia, se espera que la inflacion disminuya al 2,1% en el Gltimo trimestre del
ano, antes de situarse por debajo del objetivo del 2% del BCE a lo largo de 2023. Todas estas
previsiones relativas a los indices de precios también deberdn ser revisadas teniendo en
cuenta el nuevo contexto geopolitico que ha ocasionado la crisis de Ucrania.

COYUNTURA ESPANOLA

La actividad se estd recuperando a un ritmo mds lento que otras variables economicas como el
empleo o la recaudacion fiscal.

Segln el avance de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) del INE, el PIB de la
economia espanola avanzo en el cuarto trimestre de 2021 un 2,0% respecto al periodo
anterior en términos de volumen y no consolida la tendencia alcista del afio (-0,7%, 1,2% v
2,6% en los tres primeros trimestres).

La variacién interanual del PIB se ha situado en el 5,2% frente a octubre-diciembre de 2020,
casi dos puntos mas de avance que en el trimestre precedente. Para el conjunto del ano, el
crecimiento ha sido del 5,0%, y aunque es un avance notable, no logra recuperar ni la mitad
de lo perdido en 2020 (-10,8%). La cifra de crecimiento queda 1,5 puntos por debajo de la
prevision del Gobierno.

Con estos datos, Espafa se sitla entre los paises méas rezagados en la recuperacion.
Contribuyen a explicar este retraso el dano producido por la Covid en sectores como el
turismo vy la hosteleria, muy intensivos en el tejido productivo espafol, una demografia
empresarial con mas sociedades pequenas, las menores ayudas directas a empresas vy la
demora en el despliegue de los fondos europeos.

A lo largo del afo la contribucién de la demanda nacional al PIB ha sido mucho mayor que la
de la demanda externa (més de cuatro puntos de diferencia), aunque en el cuarto trimestre la
diferencia se ha reducido a algo menos del doble.

Demanda interna

La demanda nacional contintia siendo la variable que mds ha contribuido al crecimiento del PIB
(un 4,6% en el conjunto del ano frente al -8,6% de 2020).

Sus dos componentes principales han crecido: el gasto en consumo final un 4,1% vy la
inversién (formacion bruta de capital) dos puntos y medio maés, un 6,6%.

Pero mas que en el dato anual la diferencia radica en la evolucién que han tenido desde el
segundo trimestre del afo. Mientras que el consumo ha seguido un perfil descendente
llegando a caer un -1,0% intertrimestral en el Ultimo trimestre, la inversiéon ha pasado de caer
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un -3,2% en el segundo trimestre a crecer un 8,5% en el cuarto, en ambos casos respecto al
trimestre precedente.

Dentro del consumo, el gasto en consumo de los hogares ha caido un-1,2% intertrimestral en
el cuarto trimestre, lastrado por la inflacion de costes y la hosteleria. Y el gasto de las AAPP
ha caido por primera vez (-0,4% intertrimestral) desde el inicio de la pandemia.

En la Formacion Bruta de Capital el apartado de maquinaria, bienes de equipo y sistemas de
armamento muestra gran solidez y tira del conjunto de la inversién tanto en cifras
trimestrales (6,3%) como interanuales (10,3%).

Demanda (datos corregidos en volumen)-Espaia
%Var.interanual trimestre
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Demanda externa

La demanda externa se ha ido recuperando paulatinamente. Después de cinco trimestres en
negativo acumula tres en positivo. Mientras estuvo en negativo, las exportaciones caian mas
que las importaciones y ahora que estd en positivo las exportaciones crecen mas que las
importaciones.

Segun el avance de la CNTR, en el conjunto del afo las exportaciones han aumentado un 13,4%,
superior al 12,8% de las importaciones. En 2020 las exportaciones cayeron casi 5 puntos mas
que las compras del exterior (-20,1% frente al -15,2%).

A partir del segundo trimestre del afio se ha notado un repunte sobre todo en el comercio
internacional de servicios, ya que hasta ese momento habia sufrido una caida mayor que el de
bienes. Otra explicacion al cambio de tendencia es la influencia que la crisis en la cadena de
suministros hatenido en los intercambios comerciales de bienes.

Las exportaciones espariolas marcan un récord historico en 2021.

Seguin datos de la Secretaria de Estado de Comercio (SEC), el valor nominal de las
exportaciones de la economia espafiola entre octubre y diciembre fue de 86.646,7 millones de
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euros con un avance interanual del 19,1%, encadenando cuatros trimestres consecutivos en
positivo, después de un 2020 en el que las ventas al exterior cayeron en todos los periodos.

Comercio Exterior - Espana
% Var. Interanual de m.m. 4 trim.
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Fuente: S.E.Comercio

Las importaciones en el ultimo periodo del afo crecen mas que las exportaciones (32,6%) vy
como consecuencia de la reactivaciéon de la actividad productiva consolidan su proceso de
recuperacion iniciado en el segundo trimestre del ejercicio (subida del 50,2%, mas moderada en
el periodo estival, 25,1%).

En el conjunto del afno, las exportaciones espanolas en 2021 marcaron maximos historicos y
llegaron a los 316.609,2 millones de euros (incremento del 21,2%), unos 55.434,7 més que en
2020, cuando habian caido el -10,0% (29.000 millones menos que en 2019, afio del anterior
méximo histoérico).

Por destino, las ventas dirigidas a la UE crecieron el 22,5% en el ano, mientras que las
destinadas al resto del mundo lo hicieron algo menos, un 18,8%.

Del total de exportaciones, y dentro de la UE-27, crecen las ventas a todos sus principales
destinos; Italia (29,8%), Portugal (25,7%), Francia (19,7%), y Alemania (9,6%). Fuera de la UE (el
38,2% del total de las ventas al exterior), destacan los incrementos de las ventas al Reino Unido
(10,6%) y alos Estados Unidos (21,1%).

Por sectores econémicos, la subida es generalizada, destacando por su mayor peso las de los
siguientes: las semimanufacturas, que son el 28,2% del total ventas al exterior crecen el 33,1%,
los bienes de equipo, con un peso del 18,6% suben el 13,8% y la alimentacién, que supone el
18,0%, avanzael 11,1%.

Tras el hundimiento del -14,7% que sufrieron las importaciones en 2020, debido a la
paralizacion de los intercambios comerciales internacionales y al estancamiento de la demanda
interior, la recuperacion de la actividad en 2021 las ha llevado a cerrar el aho con un importante
impulso del 24,8% vy 68.189,6 millones mas de compras en el exterior que en 2020.
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Han vuelto a la senda positiva las importaciones tanto de los productos no energéticos (19,6%),
como, sobre todo, de los energéticos (72,3%).

Aparte de las compras energéticas, la subida de las importaciones se ha producido en todos los
sectores; semimanufacturas (31,3%), bienes de equipo (14,3%), alimentacion (16,5%),
manufacturas de consumo (11,4%), automocion (7,0%), otras manufacturas (60,4%), bienes de
consumo duradero (22,5%) y materias primas (47,1%).

Como resultado, en 2021 el saldo comercial registré un déficit de -26.177,9 millones de euros,
un 95,0% mas que el registrado en 2020 (que termind con un déficit de -13.422,1 millones de
euros). La tasa de cobertura se situd en el 92,4%, es decir, 2,7 puntos porcentuales menos que
lade 2020 (95,1%).

Oferta

Comportamiento desigual de los sectores productivos. Industria y Servicios han registrado tasas de
crecimiento positivas tanto en el cuarto trimestre del ano como en el conjunto del mismo,
mientras que el primario y la construccion han caido.

El sector servicios, que es el que mas cayd en 2020 (-11,5%) es, a su vez, el que més ha crecido
en 2021 (59%), sobre todo a partir del segundo trimestre, cuando avanzé el 17,7%.
Posteriormente ralentizé la tendencia al alza para volver a repuntar en el cuarto trimestre hasta
el 7,5%. En computo anual casi todos los subsectores han avanzado, pero destaca el Comercio,
transporte y hosteleria que tras el derrumbe del afio anterior (-25,7%) ha repuntado un 13,8%.

La industria ha crecido un 5,3%, recuperando asi parte de la caida del afio anterior (-10,1%),
aungue en el cuarto trimestre tan solo se apunta un crecimiento del 1,2%.

Oferta - Datosenvolumen (corregidos)
%Var. interanual trimestre
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La construccion es el Unico gran sector que no ha vuelto al terreno positivo (-4,1%), lo que se une
a la importante caida de 2020 (-11,3%). Invita al optimismo sobre su evolucion futura el que
haya registrado tasas de variacion intertrimestral positivas los dos Ultimos trimestres del afio.
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Una vez mas, el sector primario, de escasa importancia relativa, va a contracorriente. De ser el
Uinico sector en positivo en 2020 (4,3%) ha pasado a ser el que mas cae en 2021 (-5,5%).

Mercado de trabajo

El empleo en la economia, en términos de horas trabajadas, ha registrado una variacién del 7,1%
en 2021 que todavia es inferior a los niveles pre-pandemia ya que en 2020 cayeron un -10,6%.

En el caso de los puestos de trabajo a tiempo completo el crecimiento ha sido menor (6,7%)
toda vez que el descenso de 2020 también fue de menor envergadura (-7,6%).

En valores absolutos, los empleos han ido subiendo desde los 14.893.500 del segundo
trimestre de 2020 hasta los 18.648.100 del cuarto trimestre de 2021. A diferencia de lo que
ocurre con las horas si han superado los niveles previos a la pandemiay supone la cifra mas alta
desde el primer trimestre de 2009.

Por sectores y en horas trabajadas, el comportamiento del empleo difiere del experimentado
por el PIB. Asi, el empleo registra un avance anual del 9,5% en la construcciony del 2,5% en las
ramas primarias, a pesar del retroceso de su actividad. En los servicios el empleo ha crecido un
8,0% (mas que la actividad) y la industria es el Unico sector donde ha crecido menos que la
actividad, apuntandose un ligero avance del 1,1%.

La Encuesta de Poblacion Activa (EPA) confirma la positiva trayectoria marcada por las CNTR,
aunque de forma mds moderada.

Del 4° trimestre de 2019 al 2° trimestre de 2020 las personas ocupadas pasaron de
19.967.000 a 18.607.200 personas, 1.352.000 menos en apenas dos trimestres. Desde
entonces las personas ocupadas han ido creciendo paulatinamente y en los dos ultimos
trimestres de 2021 se ha superado la cifra de 20 millones, por primera vez desde 2008.

En términos globales, las personas ocupadas han aumentado un 3,0% a lo largo del afio 2021,
casi un punto mas de lo que ha subido la poblacién activa (2,1%).

Por sectores, el avance ha sido generalizado en todos ellos. EI mayor aumento se lo lleva el
sector primario (4,9%), si bien es el que menos personas emplea, seguido por la Construccion
(3,8%) vy por los Servicios (3,3%), mientras que la industria se sitlia muy por debajo (0,1%). A
pesar de ser la que menos crece, la industria ha seguido una tendencia interanual alcista
durante el afio, mientras que la construccién y los servicios han ido desacelerando desde la
época estival.

Con todo, desde que la tasa de paro llegara al 16,3% en el tercer trimestre de 2020 ha ido
descendiendo paulatinamente hasta llegar al 13,3% con el que cerrd el cuarto trimestre de
2021, la cifra mas baja desde 2008. En valores absolutos, en ese mismo periodo de tiempo las
personas desempleadas han pasado de 3.722.900 a 3.103.800.

Por género, entre octubre y diciembre de 2021 la tasa de paro femenina fue del 15,0%, 3,3
puntos inferior al 18,3% del Ultimo periodo de 2020, mientras que entre los hombres se situd
enel 11,8%, 2,4 puntos por debajo del 14,2% del cuarto trimestre de 2020.
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Por edades, los menores de 20 afos siguen sufriendo la tasa de paro mas alta y es la Unica
franja enlaque hasubido la tasa del tercer al cuarto trimestre, al pasar del 42,8% al 49,2%.

Espafa-Evolucién del Empleo
% Var. interanual
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Los positivos efectos que la reactivacion de la actividad estd teniendo en el empleo también se
perciben en los datos de afiliaciones a la Seguridad Social y en el paro registrado.

Conforme los datos de la Seguridad Social, para junio ya se habfan alcanzado los niveles pre-
pandemia al llegar a las 19.500.000 afiliaciones y hasta diciembre habian subido hasta
325.000 personas mas, alcanzando las 19.824.000 personas afiliadas. En computo anual el
crecimiento es del 2,5% tras el colapso del -2,1% sufrido en 2020.

Segiin el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), desde que las personas inscritas
alcanzaran la cifra de 4.008.800 en febrero (maximo desde abril de 2016), esta ha ido
disminuyendo paulatinamente hasta las 3.105.900 personas en diciembre.

Aunque el dato de enero (mes tradicionalmente malo para el empleo) no fue bueno vy
aumenté el paro registrado, en febrero se consigue reducir de nuevo la cifra, con un ligero
descenso del -0,4% mensual.

Precios, salarios

Conforme a los datos del avance de la CNTR, el PIB a precios corrientes ha crecido un 92,9%
interanual en el cuarto trimestre de 2021, lo que supone 4,9 puntos mas que el incremento
del tercer trimestre. Con ello, el deflactor implicito de la economia, que mide el ritmo de
aumento de los precios, presenta una variacion interanual del 4,4%, tasa 2,8 puntos superior
aladel trimestre anterior.

Segun el INE, la inflacién, medida por la variacion interanual del Indice de Precios Consumo (IPC)
cierra 2021 con una subida del 3,1%. En el mes de marzo, al relajarse las restricciones a la
movilidad y al rebrotar el consumo, el indicador inicié una trayectoria al alza que culmind en
diciembre con un avance interanual del 6,5%.
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La subida del precio de los productos energéticos ha sido determinante en esta escalada de
precios, y asi, han sido la vivienda vy los transportes, con alzas respectivas del 11,1% vy del
7,3%, los elementos que mas han contribuido a este comportamiento durante el afo. De
hecho, la inflacion subyacente, que excluye los elementos mas volatiles del IPC, apenas ha
variado, sélo una décima més que en 2020, cerrando 2021 en el 0,8%.

Los precios en Espana han subido mas que en la mayoria de los paises de su entorno. Asi, en la
zona euro la inflacién armonizada se sitla en media del afio en el 2,6%, en el conjunto de la
UE lohaceenel 2,9%,y en Reino Unido alcanza el 2,6%.

Por otro lado, y en datos interanuales, mientras la remuneraciéon media por puesto de trabajo
equivalente asalariado ha crecido el 0,3% en el trimestre, después de dos trimestres
consecutivos en negativo, el coste laboral unitario ha subido el 1,4%, bajando casi un punto
respecto al dato registrado entre julio y septiembre.

Horizonte a corto y medio plazo

Los organismos predicen el retraso en la recuperacion de la economia espainola materializado en
revisiones a la baja para 2022 vy al alza para 2023.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su informe Perspectivas de la economia mundial
de enero, ha revisado las proyecciones de crecimiento para Espana, situandolas en el 5,8%
para 2022 y en el 3,8% para 2023, 0,6 puntos menos y 1,2 puntos mas, respectivamente,
respecto ala prediccion de octubre.

El FMI descarta asi que el pais pueda recuperar en 2022 el PIB existente en 2019 vy retrasa
este hito hasta 2023. De hecho, Espana sera el Unico de los grandes paises desarrollados que
no recuperard este afio el PIB previo a la crisis. Esto se debe, principalmente, a la
dependencia del turismo internacional y a que algunas industrias estan sufriendo con
especial dureza el impacto de los problemas en los suministros, como ocurre, por ejemplo, en
laindustria del automovil.
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Las estimaciones para Espafna estan por encima de lo esperado para el conjunto de las
economias avanzadas: 3,9% para 2022 v 2,6% para 2023. Seria el pais europeo que mas
crezcaeste afo, ya que es el que mas terreno tiene por recuperar.

La Comision Europea, en sus proyecciones econdmicas de invierno, espera un crecimiento
del 5,6% en 2022 para Espafia (una décima superior a la prevision de otofio) y mantiene
intacto el pronodstico para 2023 en el 4,4%.

Dichas cifras son inferiores a las anunciadas hasta ahora por el Gobierno estatal, que en su
Proyecto de PGE estimaba un crecimiento del 7,0% para 2022.

En cuanto a la inflacién, la Comisién prevé unas alzas de precios del 3,6% para 2022 vy que se
moderen en 2023 hasta el 1,1%. Estas previsiones sobre el nivel de precios (al igual que la
practica totalidad de las estimaciones contenidas en este Boletin) han quedado
probablemente desfasadas debido al estallido del conflicto en Ucrania, que ha causado una
enorme volatilidad en los mercados financieros y que casi con total seguridad mantendra la
inflacion en unos niveles elevados.

Previsiones Econdmicas para Espafia - Enero 2022
variacion media anual en porcentaje

—__PIB
2021 2022
Analistas Financieros Internacionales (AFI) 50 6,0
Axesor Rating 4,7 55
BBVA Research 51 5,5
CaixaBank Research 4,8 55
Camarade Comercio de Espana 4.7 55
Cemex 48 5,6
Centro de Estudios Economiade Madrid (CEEM-URJC) 4,9 6,1
Centro de Predicciéon Econdmica (CEPREDE-UAM) 52 6,7
CEOE 48 50
Equipo Econémico (Ee) 4,7 53
Funcas 5.1 5,6
Instituto Complutense de Analisis Econémico (ICAE-UCM) 50 59
Instituto de Estudios Econémicos (IEE) 4,6 52
Intermoney 5.2 6,2
Mapfre Economics 4,9 55
Oxford Economics 4.9 55
Repsol 4,8 52
Santander 4.8 58
Metyis 47 52
Universidad Loyola Andalucia 51 47
Maximo 5,2 6,7
Minimo 4.6 4,7

Al igual que en la prdctica totalidad de economias del entorno, para la CAPV 2021 ha sido el
ano de la reactivacion econémica tras el desplome sufrido en el ejercicio anterior. El PIB de
Euskadi ha crecido un 5,6%, recuperando parte de lo perdido durante el ejercicio 2020
(-10,0% de caida), aunque aun habrd que esperar para llegar a los niveles de actividad
prepandemia.

En volumen vy en cifras interanuales, el PIB de Euskadi entre octubre y diciembre avanza un
4,7% frente al mismo periodo de 2020, esto es, una décima por encima de lo estimado en las
Previsiones para la economia vasca realizadas en diciembre por el Departamento de
Economia del Gobierno Vasco y dos décimas por encima del avance de las Cuentas
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Trimestrales (ACET) de enero de 2021. Trimestralmente también se produce un progreso
notable frente al periodo estival, del 1,3%.

El crecimiento interanual estimado del PIB de la CAPV es superior al del conjunto de la Union
Europea (5,3%) v al previsto para la economia espafnola (5,0%). Se sitlia por debajo de algunas
grandes economias como Francia (7,0%) y Estados Unidos (5,7%).

Son varios los factores que han provocado una cierta ralentizacion en el crecimiento de la
economia vasca en la Ultima parte del afo. Han sido riesgos a la baja que no han afectado
Unicamente a Euskadi, sino que han tenido un caréacter global, como el colapso en las cadenas
de suministro, la irrupcion de la variante dmicron al final del aflo y el encarecimiento de los
costes que se ha trasladado a los precios. A pesar de todas estas variables negativas el
crecimiento de la actividad en la CAPV se puede considerar como muy positivo.

Por territorios y en términos interanuales, el que méas ha crecido en el Ultimo trimestre ha
sido Bizkaia con el 4,9% y por encima de la media de la CAPV, le sigue Gipuzkoa conel 4,7%y
cierra Araba/Alava, que ha avanzado el 4,5%.

Respecto al trimestre anterior, es Araba/Alava la que ha logrado un crecimiento mayor, el
2,1%, le sigue Gipuzkoa con el 1,5% y en este caso Bizkaia se sitUa por debajo de la media
vascay es laque menos crece, un 1,0%.

PIB - Volumen (datos corregidos)
%Variacion
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Desde el punto de vista de la demanda, entre octubre vy diciembre la interna (compuesta por el
gasto en consumo final y la formacién bruta de capital) crece el 3,1% interanual, menos que el
avance conjunto del PIB (4,7%), por lo que la aportacion de la demanda externa ha sido positiva
en este cuarto trimestre del ano.

El empleo continlia firme en su recuperacion y el dato definitivo del cuarto trimestre con un
incremento interanual del 4,6%, medido en puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo,
mejora en tres décimas el registro del periodo estival (4,3%).
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Demanda interna

Todos los agregados de la demanda han conseguido avanzar respecto al periodo de julio a
septiembre, siendo lademanda empresarial la que ha obtenido unos mejores resultados.

Dentro del gasto en consumo final, el gasto de los hogares, tradicional tractor de la economia
en la CAPV, tras el -3,9% del trimestre anterior, logra volver a la senda positiva con un ligero
0,4% intertrimestral, lo mismo que el gasto final de las AAPP, que lo hace de forma mucho mas
vigorosa (pasando del -1,0% al 2,1%).

La formacion bruta de capital es el componente que més ha tirado de la demanda interna en el
ultimo trimestre del afo respecto al periodo anterior, con un incremento del 5,4% (en los
meses de verano habia caido el -1,2%).

Respecto al Ultimo trimestre de 2020, también es superior el incremento interanual de la
inversion empresarial medida por la formacion bruta de capital (4,3%) que el de la demanda de
las familias y de las administraciones publicas (2,7%), sobre todo debido a la moderacién de esta
Ultima (un 1,7% de avance frente al 3,5% del trimestre previo), puesto que el consumo de los
hogares crece mas que en el periodo estival, un 3,0% frente al 2,1%.

El'buen dato de la FBC se debe al empuje de la inversion en bienes de equipo (7,5%), que entre
octubre y diciembre del afio anterior habia caido casi un -5,6%. El resto de formacién bruta de
capital, més ligado ala construccion, avanza menos, el 2,2%.

Demanda externa

En el cuarto trimestre de 2021, el aumento de la demanda interna (3,1%) se ha situado por
debajo del estimado para el conjunto del PIB (4,7%), o que indica que la aportacion del sector
exterior ha sido también positiva.

Entre octubre y diciembre vy en términos interanuales, las exportaciones (11,1%) han crecido
méas que las importaciones (8,1%) respecto al mismo periodo de 2020. Frente al trimestre
anterior el movimiento es el contrario y crecen mas las importaciones (2,9%) que las
exportaciones (2,0%).

A partir del segundo trimestre de 2021 comenzd la recuperaciéon del comercio exterior vasco,
después de un 2020 nefasto, con los cuatro trimestres del afio en negativo y que, por efectos de
la tercera ola de la pandemia, prolongd los resultados negativos hasta el primer trimestre de
2021.

Para el conjunto del ano, las CET del Eustat ilustran la reactivacién del sector exterior vasco,
tanto en las exportaciones (11,8%), como en las importaciones (10,8%).

Los datos de la Secretaria de Estado de Comercio confirman la recuperacion de la actividad en los
intercambios comerciales internacionales iniciada en enero de 2021 y que tomd especial vigor a
partir del segundo trimestre del ano.
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Las exportaciones desde Euskadi fuera de la economia espanola en el cuarto trimestre de 2021
y en tasas interanuales aumentan el 22,2%, igualando el registro del trimestre anterior y
moderando el importante crecimiento logrado en los meses de primavera (42,3%),
consecuencia del colapso de las cadenas de suministro y del encarecimiento de los costes
debido a la subida del precio de la energia, factores distorsionadores que se recrudecieron a
partir del segundo semestre del ano.

Las entregas intracomunitarias avanzan el 19,4%, frente al 24,7% obtenido en el periodo
estival, mientras que las exportaciones al resto del mundo mejoran sus resultados y suben el
28,6%, doce puntos mas que entre julio y septiembre. Por territorios, entre octubre vy
diciembre en Bizkaia es donde méas crecen las exportaciones, el 27,1%, le siguen Araba/Alava
conel 20,0%y Gipuzkoa conel 18,8%.

En el global de 2021, la reactivacion del comercio internacional ha llevado a las exportaciones
vascas a crecer el 23,0% en el cierre del ejercicio, frente al desplome del -17,8% sufrido en
2020. Por su parte, las importaciones han aumentado adn mas, el 34,1% (también cayeron
cuatro puntos mas en 2020).

Por sectores, en 2021 vy respecto a 2020 aumentaron las exportaciones de todos los
productos. En 2020 cayeron todas las ventas vascas al exterior, salvo las de productos
alimenticios y otras manufacturas (estas con un peso relativo muy pequefio).

En 2021 v entre los principales sectores, destacan la subida de los bienes de equipo, que
aumentan el 10,0% vy suponen el 36,1% del total exportaciones vy las de semimanufacturas, que
avanzan el 36,6% vy son el 30,2%. El sector mas golpeado por la crisis en 2020 fue el energético,
cuyas exportaciones se desplomaron el -52,3%, y que consigue recuperarse en 2021,
incrementando sus ventas el 41,1% (este sector es el 5,4% de las exportaciones totales de la
CAPVyel 99% de las operaciones las realiza Bizkaia).

Las importaciones realizadas desde Euskadi fuera de la economia espafiola, que no paraban de
caer desde junio de 2019 y cuya tendencia negativa se vio agudizada por la pandemia,
comienzan aremontar a partir de marzo de 2021.

En el dltimo trimestre del afno las importaciones vascas habian crecido un 46,9%, impulsadas
por las importaciones de productos energéticos (21,7% del total importaciones), que habian
aumentado un 134,1% interanual, consecuencia del aumento de la demanda por la reactivacion
de la actividad econémica.

Por territorios y en el global del afo, es nuevamente Bizkaia donde se obtiene un mejor dato, un
41,9%. Le siguen de lejos Gipuzkoa con el 29,3% y Araba/Alava con un 21,3%.

Con todo, el comercio exterior vasco en el cuarto trimestre de 2021 arroja un saldo positivo en
su balanza comercial de 820,2 millones de euros. El mayor avance de las importaciones ha
hecho que la tasa de cobertura (cociente entre exportaciones e importaciones) haya caido
cerca de once puntos respecto a 2020, desde el 132,9% (cifra mas alta en cinco afos) al
121,9%.
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Oferta

Al igual que en el trimestre anterior, desde el punto de vista de la oferta, el avance del valor
anadido en términos interanuales ha sido generalizado en todos los sectores, siendo la Industria el
que ha mostrado un comportamiento mds dindmico.

Segun las CET del Eustat, frente al trimestre precedente la industria crece el 2,1% (en el
periodo estival habia descendido el -0,2% intertrimestral), los servicios el 1,4% vy la
construcciéon el 0,9%. Bajaun-16,9% trimestral el sector primario, de escaso peso relativo.

PIB Oferta - Pais Vasco
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En el conjunto del afio, la Industria ha sido el sector que mas avanza, a pesar de la crisis en los
suministros y el encarecimiento de los precios energéticos, que se acentud en la parte final del
gjercicio. Aun asf, ha conseguido cerrar el aflo con un incremento interanual del 8,5%. El
importante avance del sector se debe al impulso logrado por su rama manufacturera, que ha
subido el 9,1%, después del desplome del -11,6% sufrido en 2020. En 2020 la industria fue el
sector que se vio mas afectado por la crisis, llegando a caer un-11,1%.

En 2021 los Servicios remontan y ganan el 5,0% respecto a un nefasto 2020 (-9,1%). Hay que
destacar el buen comportamiento de la rama relativa al comercio, hosteleria y transporte, que
gracias al progresivo levantamiento de las restricciones a la movilidad y la ampliacion o
eliminacion de los aforos ha conseguido cerrar el afio con un avance interanual del 8,9% (en
2020 estarama llegd acaerel-18,1%).

La Construccion, que ha ido moderando su crecimiento a lo largo del afo, sube el 2,4% en
cémputo anual, después de haber caido un-8,2% en 2020.

Mercado de trabajo

Las CET del Eustat confirman que se estd produciendo una recuperacion intensiva en el empleo,
conun crecimiento en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo del 5,5%
interanual en 2021 (en 2020 cayé el -7,7%), cifra superior a la estimada por la Direccién de
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Economiay Planificacién del Gobierno Vasco en diciembre pasado (5,0%). Euskadi cierra el afo
con 948.561 personas ocupadas, 49.120 més que hace un afo.

En datos trimestrales, entre octubre y diciembre el empleo se ha incrementado el 4,6%
respecto al mismo periodo de 2020, cuando cayo el -5,9%. En valores absolutos, el nimero de
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo en el Ultimo trimestre de 2021 ha sido de
963.524, que suponen 3.400 personas mas que en el trimestre anterior (avance trimestral del
0,4%)y 42.729 mas que un ano antes.

La recuperacion de puestos de trabajo se ha producido en todos los sectores, que en 2020
habian sufrido importantes pérdidas en el empleo. La ocupacion en la industria avanza el 3,7%
(frente al -8,1% de hace un ano) y recupera 7.153 empleos, en la construccion crece el 5,3%
(cerrd 2020 con una bajada del -3,9%) con 3.060 personas ocupadas mas y en los servicios es
donde més se incrementa, con el 6,1% (hace un afio descendié el -8,0%) y contabiliza 38.780
personas mas trabajando en el sector terciario.

Por su parte, las encuestas emitidas por INE y Eustat vienen a confirmar lo buenos datos de las
CET tras la convulsion que provocé la pandemia el pasado ejercicio.

Seglin la Encuesta de Poblacién activa (EPA) del INE, en Euskadi la poblaciéon activa entre
octubre y diciembre crece el 0,3% respecto al trimestre previo (3.500 personas activas mas),
encadenando tres trimestres consecutivos de avance.

En términos interanuales se observa la misma tendencia, y por tercer trimestre sube la
poblacién activa, repuntando el 2,3% respecto al Gltimo trimestre de 2020 (23.100 personas
activas mas). En computo anual, la poblacion activa crece en 2021 un 1,4% frente a 2020,
ejercicio en el que habfa caido el -1,6%.

Por tercer trimestre consecutivo, entre octubre y diciembre de 2021, la poblacidon ocupada en
la CAPV crece en términos interanuales de manera intensa. La subida, es del 4,0% v supone
36.900 personas ocupadas mas que en el mismo trimestre de 2020.

En términos intertrimestrales, la poblacion ocupada aumenta respecto a los meses de verano,
el 2,0% (en el segundo trimestre avanzé el 1,4% vy en el tercero el 2,6%) y recupera asi 18.800
ocupaciones. En promedio, la ocupacion en 2021 es de 927.700 personas con un aumento del
1,1% respecto a 2020 (cayd el -2,0%).

La tasa de paro de la CAPV en este Ultimo trimestre de 2021 es del 8,4% seglin la EPA, puntoy
medio menos que la registrada en el periodo estival. Es la tasa de paro mas baja de todo el
Estado, seguida a cuatro décimas por La Rioja.

Sin embargo, en promedio anual la tasa de paro es del 9,8%, tres décimas por encima del dato
de 2020, debido a los malos datos del empleo de comienzos de 2021, cuando la actividad se vio
nuevamente paralizada por la terceraola.

Por género la tasa de paro anual se distribuye entre el 10,0% de las mujeres, que baja cuatro
décimas respecto al afo anterior y el 9,7% de los hombres, que sube un punto.
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La PRA del Eustat no muestra unas cifras tan positivas en relacion al comportamiento del
empleo en el Ultimo trimestre de 2021, aungue si refleja la reactivacion del mercado laboral
para el conjunto del ejercicio.

Entre octubre y diciembre de 2021 la poblacién activa residente en la CAPV se sitlda en
1.056.200 personas, con incremento tanto interanual como intertrimestral del 0,3% y del 0,9%,
respectivamente. En promedio anual, el avance es del 0,9%, inferior al dato ofrecido por la EPA.

En cuanto a la poblacion ocupada, a diferencia del INE, los datos del Eustat sefalan que
desciende en 2.300 personas respecto al trimestre anterior (-0,2%), aunque si mejora frente al
mismo trimestre de 2020, con 17.800 personas ocupadas mas (1,9%). En promedio del afo,
2021 cierra con una poblacion ocupada de 944.700 (aumento del 1,5%, frente al -2,2% de
2020).

Asi, el nimero de personas paradas en el cuarto trimestre de 2021 es de 104.700, con un
descenso interanual del -12,4% y 14.800 personas paradas menos, mientras que en datos
intertrimestrales aumenta el 12,8%, con 11.900 personas desempleadas mas que en los meses
de verano.

En el conjunto del afo, se contabilizan 105.500 personas paradas por término medio, que
suponen un descenso del -4,8% frente a 2020 (cuando el desempleo crecio el 6,6%, rompiendo
una trayectoria de cinco afios de recuperacion del empleo).

La tasa de paro en el Ultimo trimestre de 2021 se situa en el 2,9%, un punto mas que en el
periodo anterior y mejorando casi punto y medio en un afo. En datos anuales, la tasa de paro es
del 10,0%, seis décimas por debajo de la registrada en 2020. Al igual que en la EPA, en 2021 se
estima una tasa de desempleo superior para las mujeres (2,9%), que para los hombres (9,7%).

Ocupacién - Pais Vasco
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Los datos de la Seguridad Social también muestran la reactivacion del empleo en la CAPV
impulsada por la recuperacion de la actividad econdmica. Asi, en 2021 el nimero de cotizantes
en media anual han sido de 962.923, subiendo el 0,9% frente a 2020, lo que en valores
absolutos se traduce en 8.508 afiliaciones mas. Después de cuatro trimestres consecutivos en
rojo, las afiliaciones en términos interanuales comenzaron a crecer a partir del segundo
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trimestre de 2021, enlazando tres trimestres en positivo, con avances del 1,7%, 1,9% vy 1,9%,
respectivamente.

Seglin el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), la poblacion parada registrada en Euskadi en
el Ultimo trimestre del ano ascendid a 117.000 personas, un -2,7% menos que en el trimestre
anterior y un -12,3% menos que hace un afo (16.400 personas paradas menos que en octubre-
diciembre de 2020). La tasa de paro en el cuarto trimestre de 2021 fue del 10,7%, mejorando en
medio punto el 11,2% del periodo estival y en puntoy medio el 12,2% de hace un ano.

En datos anuales y en términos de media, la poblaciéon parada registrada en 2021 descendié el
-9,2%, tras el tremendo aumento del 17,1% sufrido en 2020, que interrumpid seis anos
consecutivos de descenso. Con todo ello, la tasa de paro de Euskadi por término medio se situa
en 2021 en el 11,4%, mejorando en algo mas de un punto el 12,5% de 2020 y manteniéndose
muy por debajo del 15,6% alcanzado por el Estado.

Deflactor de precios e IPC

Seglin las CET del Eustat, el aumento del PIB de la CAPV a precios corrientes en el cuarto
trimestre de 2021 ha sido del 9,2% v al crecer el PIB en volumen el 4,7%, deja al deflactor
implicito de la economia vasca en el 4,2%, niveles no vistos desde el Gltimo trimestre de 2004.

En el entorno global de incremento continuado de los precios estos siguen su escalada en la
economia vasca. Asi, el IPC de Euskadi repunto en diciembre hasta el 6,4%, el valor més elevado
de los Ultimos treinta anos con un aumento de 1,3 puntos respecto al dato de noviembre
(5,1%). La tasa media anual de 2021 llegd al 3,1%, un valor no alcanzado desde 2011.

2020 cerrd con un indice de precios negativo (-0,1%), debido al parén en la actividad y en el
consumo. Esta tendencia se revirtio en marzo de 2021, iniciando una escalada
ininterrumpida de precios, especialmente intensa en el Ultimo cuatrimestre del afio.

La subida de los precios de los productos energéticos marcé el incremento del indice en el
primer semestre de 2021. En la Ultima parte del afio el aumento de los costes energéticos ya se
ha trasladado al resto de productos, principalmente alimentos y bienes industriales, tal y como
refleja la inflacion subyacente (que precisamente no considera los elementos més volatiles, los
productos energéticos y los alimentos no elaborados), que en diciembre fue del 2,2%.

En el ano, los productos cuyos precios mas han subido son los relacionados con la vivienda
(11,3%) v los transportes (7,2%). Unicamente los precios relacionados con la Comunicacién
(-3,0%) y el Ocioy cultura (-0,1%) se mantienen en valores negativos.

A pesar de que en el inicio del ejercicio se ha observado una moderacién en el indice de
cuatro décimas respecto al marcado en diciembre, situandose en el 6,0% interanual, la guerra
en el este de Europa puede provocar un importante alza de los precios.

Previsiones a corto plazo

Las previsiones realizadas en diciembre por la Direccion de Economia y Planificacion del Gobierno
Vasco y que avanzaban un crecimiento del PIB para Euskadi del 6,7% en 2022 van a ser
proximamente revisadas, tal y como se ha confirmado desde el propio Departamento de Economia
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v Hacienda. El desencadenante de esta actualizacion de las estimaciones ha sido la invasion rusa
de Ucrania, con todas las graves consecuencias econdmicas y humanitarias derivadas.

A pesar del importante crecimiento de la economia en el ejercicio 2021, con un avance del
5,6%, superior al 5,2% de media logrado por los paises del entorno, aun no se ha logrado
recuperar el nivel previo a la pandemia. Este objetivo, inicialmente previsto para este 2022
podria verse seriamente retrasado en el tiempo.

Son varias las circunstancias que con toda probabilidad supondran una ralentizacion de la
recuperacion en la actividad: la mas determinante en estos momentos es el mencionado
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, el control de la pandemia y sus futuras variantes vy la
elevada inflaciéon, que no parece pueda corregirse a la baja en el corto plazo, mas aun teniendo
en cuenta la crisis energética (subida incesante de los precios del gas vy el petroleo) y que puede
ahondar en la escasez de materias primas para laindustria, la agricultura, etc.

Dependiendo de la evolucion de los acontecimientos y de cémo influyan en la actividad, la
tendencia positiva del empleo, con un excelente resultado en 2021 en términos de puestos de
trabajo equivalentes y un incremento interanual del 5,5% (mejorando incluso las previsiones de
diciembre), podria verse muy comprometida.

CAPV -Crecimiento del PIB
% Var. Interanual del periodo

Fuente: Eustat, G.Vasco
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COYUNTURA DE BIZKAIA

Tras el fuerte rebote del segundo trimestre de 2021, el crecimiento se modera de forma
importante en los meses de verano vy vuelve a repuntar en el tltimo trimestre, aunque se situa
muy lejos del logrado entre abril y junio.

Segln las Cuentas Trimestrales (CTR) publicadas por el Eustat, el PIB en Bizkaia crece el
4.9% entre octubre y diciembre de 2021. Este crecimiento supera al obtenido por los otros
dos territorios histéricos (Araba/Alava 4,5% vy Gipuzkoa 4,7%) vy se sitta por debajo del
alcanzado por el Estado (5,2%).
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Respecto al trimestre anterior, la economia de Bizkaia también presenta un buen dato,
aunque inferior al obtenido en ese mismo periodo y avanza el 1,0% trimestral, también por
debajo del 2,1% conseguido por Araba/Alavay del 1,5% de Gipuzkoa.
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Fuente: CET- Eustat

A precios corrientes, en 2021 el PIB de Bizkaia crece un 7,8% interanual, menor que el
aumento de los otros dos territorios. Por ello, el deflactor implicito de Bizkaia se sittia en 2,32
puntos, en Araba/Alava en 2,43y en Gipuzkoa en 2,32.

Produccioén

Desde el punto de vista de la oferta, en el cuarto trimestre de 2021 continua la consolidacion
del proceso de recuperacion de la actividad, gravemente danada en el ejercicio anterior, y se
obtienen buenos datos en todos los sectores productivos. Todo ello dentro de un contexto de
incertidumbre, ante una pandemia aun no superada y otros riesgos que se han ido generando vy
que no parece se vayan a despejar en el corto plazo.

En el Ultimo trimestre de 2021, dentro de un contexto de crecimiento, continud la
ralentizacion en la recuperacién del sector industrial que se iniciara en el tercer trimestre, lo
que se debe en gran medida a las nefastas consecuencias que el colapso en las cadenas de
suministroy la subida imparable de los precios de la energia estan teniendo en la produccion.

Seguin el Eustat, el Indice de Produccion Industrial (IPI), en términos homogéneos de
calendario laboral, en Bizkaia crecid el 5,6% interanual en el cuarto trimestre de 2021,
apreciandose una cierta moderacion en la actividad industrial, después del 30,9% vy del 7,9%
de los dos trimestres anteriores. A pesar de ello, el dato sigue siendo muy bueno vy el sector
encadena el tercer trimestre consecutivo en positivo, consolidando la senda de la
reactivacion, después de que el periodo de enero a marzo alin se cerrara con caida, del -3,7%,
y tras concluir el afno 2020 con un fuerte desplome del -16,0%.

En el global del afo la industria de Bizkaia avanza un 9,1% superior al 8,0% de Araba/Alavay
por debajo del 12,8% de Gipuzkoa. En el Estado el aumento también es menor, del 7,3%.
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Por sectores, la produccion de energia consigue remontar después de seis trimestres
seguidos en negativo para crecer un importante 30,7% entre octubre y diciembre. Aun asi,
los malos datos de los 9 primeros meses del ano hacen que en el cobmputo anual presente un
descenso del -2,5%.

La industria manufacturera avanza, pero con mucho menor vigor que en los dos trimestres
previos, alcanzando un 2,6% frente al 37,9% vy al 11,9% obtenidos en el segundo vy tercer
periodo, respectivamente. Cierra el ano con un avance del 10,7% que no logra recuperar el
-15,9% perdido en 2020.

La industria extractiva, la de menor peso relativo en el sector industrial, continda
remontando, aunque también con menor impetu que en los dos trimestres anteriores, y crece
el 28,7%.

{ndice de Produccién Industrial (datos corregidos)
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En cuanto a la ocupacioén en el sector, seglin los datos de las afiliaciones a la Seguridad Social
las personas que trabajaron en Bizkaia en la industria durante el cuarto trimestre de 2021
ascendieron a 69.577 (media del Ultimo dia de cada mes), un -0,7% menos que hace un afio
(466 personas menos), y 1.398 afiliaciones menos que en el periodo de verano, lo que supone
un descenso del -2,0% (después de dos trimestres sumando nuevas afiliaciones).

Para el conjunto del afio, las afiliaciones medias del sector ascendieron a 70.378 con un
descenso interanual del -0,5%, tras haber bajado el -4,2% en 2020. Por ramas, y en términos
interanuales, crecen las afiliaciones en las actividades de produccién de energia, agua y
extractivas (3,3%), mientras que en la industria manufacturera se mantiene el dato negativo
por segundo afno consecutivo (-0,8%).

Las encuestas del mercado laboral no son ajenas a la ralentizacion que ha sufrido el sector en

el Ultimo periodo de 2021. Asi, y para octubre-diciembre de 2021, la EPA del INE estima un
incremento de la poblacion vizcaina ocupada en el sector de 2.800 personas, con un avance
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interanual del 3,3%, después de los crecimientos espectaculares del 25,7% y 19,6% en el
segundo y tercer trimestre. La PRA del Eustat calcula un incremento en la ocupacién menor,
del 1,1% (900 personas ocupadas mas que en el mismo periodo de 2020).

El balance del afo cierra con una ocupacion media en la industria, segin el INE, de 92.180
personas y una subida del 17,3% (13.580 afiliaciones mas). El Eustat estima un incremento
mucho menor, del 3,0%, siendo la poblacién ocupada en el territorio de 84.600 personas
(2.500 méas que en 2020).

El sector de la construccion, si bien contintia recuperando de forma sdlida la actividad, no es
ajeno a los riesgos globales por los que estd atravesando nuestra economia (suministros y
precios, principalmente).

Segin  Seopan (Asociaciéon de Empresas Constructoras y Concesionarias de
Infraestructuras), en Bizkaia la licitacion oficial, que adelanta el comportamiento futuro del
sector, fue de 702,4 millones de euros en 2021, con un incremento interanual del 24,8%
respecto a los 562,8 millones de 2020, cuando la pandemia provocd una caida de las
licitaciones del -11,9%.

La reactivacion se ha producido en sus dos componentes, que en 2020 se vieron muy
duramente castigados por la crisis. Asi, la edificacion sube el 52,3% v la obra civil el 16,6%.

Por sectores institucionales, el mayor crecimiento lo obtiene la obra licitada desde la
administracion central, un 88,2% (supone el 10,6% de la obra licitada), seguida de la licitada
desde la administracion autondmica, que avanza el 39,1% vy es el 17,2% de las licitaciones.
Ambos sectores cerraron 2020 con caidas. Las obras licitadas por la administracién local, que
son el grueso de las licitaciones (el 72,2%), es la que menos sube, el 16,2% vy la Unica que se
mantuvo en positivo en el global de 2020.

Los indicadores del mercado laboral en la construccion confirman la recuperacion del
empleo, consecuencia de la reactivacién de la actividad en el sector. Las afiliaciones a la
Seguridad Social de las 31.159 personas que trabajaron en la construccion en Bizkaia entre
octubre vy diciembre de 2021 suponen un incremento interanual del 0,3%, cuarto trimestre
continuado de avance, a pesar de que no se recuperan empleos respecto al periodo estival.

Precisamente, en los meses de verano se observa, acorde con la tendencia generalizada en la
actividad econdmica, una ralentizacion en la recuperacion del empleo, pues caen las
afiliaciones el -0,9% respecto al segundo trimestre.

En datos anuales, en 2021 las afiliaciones medias del sector fueron de 31.235 personas, con
unincremento interanual del 1,3% después de la caida del -1,1% soportada en 2020.

La EPA del INE muestra una evolucién que contrasta con los datos ofrecidos por la Seguridad

Social. Asi, en el Ultimo trimestre de 2021 registra una bajada interanual de la ocupacion en
Bizkaia del -1,4% vy un descenso en coémputo anual del -11,2%.
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Por su parte, la PRA se sitiia mas acorde con la linea ofrecida por las afiliaciones y registra un
avance interanual de la ocupacion en el sector del 9,9% entre octubre y diciembre. En datos
anuales, el nimero de personas ocupadas crece el 4,7% respecto a 2020.

Empleoen la Construccién - Bizkaia
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El Indice Coyuntural de Servicios (ICS) del Eustat para Bizkaia es el indicador del sector
Servicios, que engloba al Comercio mayorista y minorista, asi como la Venta y reparacion de
vehiculos, y a los sectores agrupados dentro del epigrafe Otros servicios. En el cuarto
trimestre de 2021, en términos constantes, el Comercio en Bizkaia subié el 2,1% interanual,
dos décimas menos que en los meses de verano. Por su parte, el avance de los Servicios es
mucho mayor, llegando al 12,8% y mejorando algo més de dos puntos el dato obtenido de
julio a septiembre.

Conrespecto al trimestre anterior, el sector Comercio presenta un incremento del 9,1% vy los
Otros Servicios del 15,3%, mientras que en el trimestre previo y debido al extraordinario
avance logrado en la primavera, consecuencia de la relajaciéon de las medidas restrictivas al
controlarse laterceraola, el indice habia caido el -3,0% vy el -3,2%, respectivamente.

Dentro del Comercio, en el Ultimo trimestre de 2021, frente a igual periodo de 2020, la venta
y reparacion de vehiculos a motor es el Unico de sus componentes que obtiene un resultado
negativo, del -15,7%, condicionado por los malos resultados en la venta de turismos, mientras
que las Ventas del Comercio al por mayor y al por menor crecen el 6,4% vy el 1,2%,
respectivamente.

En el apartado de Otros servicios, en términos interanuales, salvo el epigrafe de Actividades
profesionales, cientificas y técnicas que cae el -2,7%, el resto obtiene resultados positivos; las
ventas del sector de Informacion y Comunicaciones el 0,8%, las de Transporte y
Almacenamiento el 30,6%, las de Hosteleria el 52,1% v las de Actividades administrativas y
servicios auxiliares el 5,8%.

La subida continuada de los precios, especialmente disparada en el Gltimo semestre del ano,
hace que, en términos corrientes y con datos corregidos, el ICS interanual en Bizkaia entre
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octubre y diciembre crezca ain mas, el 9,9% en el apartado del Comercioy el 14,2% en Otros
Servicios.

En el conjunto del afio, las ventas del sector Comercio han aumentado el 5,9% vy las del Resto
de servicios el 8,5%, en términos reales. En términos corrientes las subidas han sido mayores,
del 11,2% vy del 8,9%, respectivamente.

En cuanto al personal empleado en los servicios en Bizkaia entre octubre y diciembre, el
indice que mide la ocupacion en el sector sube en datos interanuales el 3,0%, tanto en
términos brutos como desestacionalizados. En cdémputo anual y tras un descenso del -2,9%
en 2020, el personal ocupado en el sector se recupera en 2021 un 0,7% interanual.

Las encuestas del mercado laboral muestran un Ultimo trimestre del afo con una clara
recuperacion del empleo en los Servicios, aungue con diferente intensidad. Asi, la EPA
registra un avance interanual del 7,0% (tras siete trimestres en negativo), que para la PRA se
queda en el 2,0%, si bien es el tercer trimestre consecutivo de incremento. Los acumulados
del afo en el caso del INE, lastrados por dos primeros trimestres muy flojos, muestran una
caidadel -1,8%, mientras que el Eustat refleja una subida del 1,2%.

El nivel medio de afiliaciones a la Seguridad Social en los servicios de Bizkaia en el cuarto
trimestre de 2021 fue de 355.073, con bajada interanual del -0,5% vy ralentizando la
recuperacion tras dos trimestres en positivo, mientras que, frente a los meses de verano, la
afiliacion crece un 0,9%.

Para el conjunto de 2021, las afiliaciones medias fueron 356.762 que, frente a las 351.764
de 2020, suponen un incremento del 1,4%.

Por ramas de actividad terciaria y para 2021, las afiliaciones que han tenido un
comportamiento interanual positivo en Bizkaia han sido: Servicios Auxiliares (3,3%),
Informacion y Comunicaciones (4,3%), Actividades Artisticas y Recreativas (3,0%), Comercio,
Reparacion de Vehiculos, Transportes y Hosteleria (0,2%), Actividades Profesionales,
Cientificas y Técnicas (3,2%), Administracion Publica, Educacion y Sanidad (1,8%) vy
Actividades Inmobiliarias (3,7%). Han obtenido datos negativos las siguientes ramas:
Actividades Financieras y de Seguros (-1,4%) y Otros Servicios (-1,2%).

Demanda interna

En el dltimo trimestre del 2021 el consumo vuelve a reactivarse, tras el flojo resultado del
periodo estival.

Seguin el Indice de Comercio Minorista (ICIm) elaborado trimestralmente por el Eustat, a
precios corrientes y en términos corregidos el consumo crece el 6,9% interanual, después del
0,4% de los meses de verano. Entre abril v junio, el repunte del consumo fue espectacular y
alcanzo el 16,9%, consecuencia de la relajacion de las restricciones a la movilidad una vez
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controlada la tercera ola de la pandemia. El avance del ultimo tramo del afio es inferior al
logrado por Gipuzkoa (11,2%) v superior al de Araba/Alava (0,7%).

En computo anual, el incremento del ICIm en 2021 a precios corrientes fue del 55% en
Bizkaia, seis décimas menos que en la CAPV. La alimentacién, que en 2020 al ser servicio
esencial no vio limitada su actividad y aumentd sus ventas el 5,4%, cierra 2021 con un
descenso interanual del -1,4%. El comercio minorista del resto de productos y la venta de
combustibles para la automociéon han alcanzado crecimientos de dos digitos, del 10,7% (en
2020 cayo el -11,3%) vy del 23,4% (derrumbe del -27,2% en 2020), respectivamente.

En volumen, a precios constantes, sin el condicionante de la fuerte subida de precios habida
en el ejercicio, el indice ofrece avances importantes, pero mas moderados. En el cuarto
trimestre de 2021 el ICIm en Bizkaia sube el 3,2% (-2,1% entre julio y septiembre), muy lejos
del extraordinario 15,1% del segundo trimestre. En el mismo periodo en Gipuzkoa crecié el
7.3%, mientras que Araba/Alava encadend el segundo trimestre en negativo (-4,7%).

En el conjunto del afo v por sectores, la alimentacion cae en Bizkaia el -2,5% en volumen (en
2020 creci6 el 3,9%). El consumo del comercio minorista y la venta de combustibles para la
automocién, ambos muy perjudicados en 2020, consiguen crecer a buen ritmo, el 8,2% vy el
8,0%, respectivamente.

Las transacciones de viviendas en Bizkaia, que habian cerrado los dos anos previos con
variaciones interanuales negativas (en 2019 el -1,7% vy en 2020 el -11,4%) remontan en
2021 vy crecen hasta el 25,8%, unas 2.800 operaciones méas que en el afio anterior. Estas
cifras muestran cémo Bizkaia es el territorio con un mayor dinamismo del mercado
inmobiliario, puesto que avanza mas que Gipuzkoa (19,4%) vy que Araba/Alava (19,4%).

El sector turistico, en 2021 recupera parte de su actividad frente a 2020, pero aun estd muy
lejos de los resultados de 2019 y anteriores.

Para el sector turistico 2021 es sin duda el afio de la recuperacion tras el derrumbe absoluto
causado por la pandemia en 2020, que cortd de raiz cinco afos consecutivos de crecimiento.
Los datos recogidos en las encuestas de actividad turistica tanto del INE como del Eustat
reflejan la importante reactivacion del sector. Ha sido a partir del segundo trimestre de 2021
cuando ha comenzado a acelerarse la entrada de viajeros en el territorio. La irrupcion de las
sucesivas olas del virus vy las correspondientes restricciones a la movilidad adoptadas (con su
posterior eliminacion o flexibilizacién) aconsejan un andlisis anual frente al trimestral.

Para el conjunto del afio, el INE ha estimado que los viajeros que visitaron y se alojaron en
establecimientos hoteleros de Bizkaia en 2021 aumentaron un 65,0%, frente al descenso del
-63,4% de 2020. Estos datos suponen que en Bizkaia en 2021 entraron 956.886 turistas,
frente a los 580.196 de 2020. La subida de visitantes extranjeros (67,3%) supera la de los
turistas nacionales (64,1%).
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Pernoctaciones
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Por su parte, la Encuesta de Establecimientos Turisticos Receptores (EETR) del Eustat,
muestra un avance mayor al del INE y calcula que el nimero de viajeros que entré en 2021
crecié el 80,6%, frente al descenso del -65,3% soportado en 2020 (son 952.191 entradas,
cuando el afo anterior habian sido 527.100) y las pernoctaciones avanzan un 75,1%. En
ambos casos, el crecimiento entre extranjeros supera al de nacionales (84,8% frente al 79,2%
enel caso de entradas al Territorioy 77,3% frente al 74,3% en el caso de pernoctaciones).

En 2021 el turismo rural de Bizkaia incrementa de forma importante sus cifras frente a 2020.
La entrada de turistas que se alojan en este tipo de establecimientos crecié un 87,7 % vy las
pernoctaciones un 73,6%, revirtiéndose en buena medida la l6gica caida del ano anterior.

La reactivacion de la demanda interna no se ha trasladado a la venta de turismos. Asi, las
matriculaciones de turismos en Bizkaia han sufrido una nueva caida en 2021 (-21,6%) tras
perder el -23,0% en 2020, lo que se traduce en 3.867 matriculaciones menos. El segundo
trimestre es el Unico en el que se produce un repunte apreciable (39,6%), presentando el
resto resultados negativos. Y todo ello a pesar de la entrada en vigor de un nuevo Plan
Renove (15 de junio de 2021), cuya eficacia quedd frenada por las restricciones a la
movilidad y la falta de suministros.

Los vehiculos de carga si incrementan su matriculacion en 2021 en un 3,9% tras dos afos
consecutivos con caidas (-10,7% en 2019 vy -23,3% en 2020), con crecimientos en los tres
primeros trimestres (11,8%, 61,0% vy 1,2%, respectivamente) y una fuerte caida (-33,9%) en
el cuarto.

Demanda externa

Importante repunte del sector exterior en Bizkaia. Las exportaciones, que bajaron en 2020 un
20,0%, logran cerrar 2021 con un espectacular crecimiento del 31,2%

Seglin la Secretarfa de Estado de Comercio (SEC) del Ministerio de Industria, Comercio y

Turismo, las ventas al exterior desde Bizkaia entre octubre y diciembre crecieron el 27,1%,
dato que, siendo bueno, supone un ligero retroceso respecto a los dos trimestres anteriores,
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que anotan un 48,8% vy un 43,3%, respectivamente. El avance supera al del Estado (19,1%) y
al dela CAPV (22,2%).

En el conjunto del afio, el avance de las ventas exteriores (31,2%) se produce en sus dos
componentes, pero en mayor grado en las ventas energéticas por la recuperacion paulatina
de la actividad empresarial y del consumo, ganando un 41,5% interanual, mientras que las no
energéticas alcanzan el 29,8%.

Suben las ventas al exterior de todos los productos, destacando por su importante peso
especifico el aumento en las exportaciones de las semi-manufacturas (aumento del 37,7%,
siendo el sector con mayor peso en el total ventas al exterior, 39,2%), de los bienes de equipo
(12,7%vy 24,5% de las ventas) y de la automocion (19,4%y 2,0% del total).

En el caso de las importaciones, en linea con el incremento de la actividad productiva, las de
productos energéticos, de mayor peso en el total de las compras del exterior con un 38,3% de
cuota, suben el 58,6%. Entre el resto de productos también se da una subida generalizada de
las importaciones: las de semimanufacturas el 36,4% (27,6% del total importaciones) y las de
bienes de equipo el 13,5% (12,6% de las importaciones).

Las exportaciones de Bizkaia se concentran principalmente en seis paises, que acaparan el
59% del total. Los principales destinos exportadores son Francia con un 15,3% y Alemania
con el 11,6%. En 2021 Paises Bajos y Bélgica se sitlan en el tercer y cuarto puesto del
ranking exportador, con el 8,4% vy el 8,2% de operaciones, respectivamente, relegando a
Estados Unidos a la quinta posicion, con el 8,0%. Cierra el ranking el Reino Unido, conel 7,7%
de las ventas.

En cuanto a las importaciones, si tenemos en cuenta Unicamente las energéticas, en 2021 el
principal pais de procedencia es Rusia (26,0% del total), seguido de México (20,8%). Sin tener
en cuenta los productos energéticos, el pédium estaria configurado por Alemania (7,1%),
China (6,3%) e Irlanda (5,1%), que relega a Francia al cuarto lugar como origen de las
compras vizcainas, con el 4,9% del total.

Exportaciones
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La balanza comercial de Bizkaia es negativa tanto en el cuarto trimestre de 2021 como en el
conjunto del aflo, como viene siendo habitual, excepto en el Ultimo trimestre de 2020 v el
primero de 2021, cuando las exportaciones fueron mayores que las importaciones, lo que
arrojé un saldo comercial positivo.

La balanza comercial energética, siempre negativa en Bizkaia debido a las importaciones de
Petronor, tras aumentar en 2020 (43,4% interanual) vuelve a descender en 2021, el -67,4%.
La balanza comercial no energética es positiva desde 2007, y en 2021, al contrario que la
balanza energética, crece el 15,5% (cuando en 2020 habia bajado el -5,6%).

Mercado de trabajo

A partir del segundo trimestre de 2021, una vez superada la tercera ola de la pandemia y con la
aceleracion en el proceso de vacunacion, comienza a remontar el empleo en el territorio. Asi lo
reflejan todos los indicadores del mercado de trabajo, tanto las encuestas del mercado
laboral como los registros de SEPE y Seguridad Social. Sin embargo, la recta final del ejercicio
se ha visto afectada por la irrupcidon de la variante dmicron, que ha supuesto una
ralentizacion de la tendencia.

Segun las CET, los puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo en la economia
vizcaina en el cuarto trimestre de 2021 son 485.348 y con una subida intertrimestral del
0,5% suponen 2.260 empleos mas que en el trimestre anterior. Es el menor avance trimestral
del ano. En términos interanuales, el aumento es del 5,1% vy se han recuperado 23.396
puestos de trabajo respecto a octubre-diciembre de 2020.

En computo anual, el empleo en Bizkaia crece el 5,7% vy finaliza 2021 con 477.454 personas
ocupadas de media, 25.575 méas que en 2020, ejercicio este en el que se perdieron 37.621
empleos (-7,7% de caida).

Conforme la EPA (INE), en Bizkaia la poblacién activa crecid en el Gltimo trimestre de 2021
un 1,9% respecto al tercero y un 3,5% frente al mismo periodo de 2020. La subida de la
poblacion ocupada entre octubre y diciembre ha sido del 2,5% en términos trimestrales vy del
6,3% interanual. Como resultado, la poblacion parada ha caido un -3,5% intertrimestral y un
-17,1% en comparacion con el mismo periodo de 2020.

En el total anual, la poblacion activa recupera el 0,7% vy la ocupada el 1,3%, resultando una
bajada de la poblacién parada del -4,3%, lo que situa la tasa media de paro en Bizkaiaen 2021
en el 10,7%, solo una décima por encima de la registrada en 2019, ultimo ano prepandemiay
que mejora seis décimas la contabilizada en 2020. Esta tasa de Bizkaia esta méas de cuatro
puntos por debajo del 14,8% de la economia espafiola y casi un punto por encima de la media
del Pais Vasco.

La PRA del Eustat ofrece una subida interanual de la poblacion activa entre octubre y diciembre
de 2021 del 0,8%, inferior a la estimada por la EPA. Respecto al trimestre anterior también es
menor el avance calculado por el Eustat, del 1,7%. En computo anual, la poblacién activa ha
crecidoun 0,7% en 2021 (3.900 personas mas), alcanzando las 545.500 personas activas.
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Para la poblacion ocupada entre octubre y diciembre, la estimacién es de 489.000 personas,
que supone un avance interanual del 2,6% vy trimestral del 0,1%. En computo anual la
poblacién media ocupada es de 484.500 personas con un incremento interanual del 1,7% (en
2020 cayo el -2,3%), recuperando asi 7.900 ocupaciones en los tltimos 12 meses.

Asi, la poblacion parada estimada en el cuarto trimestre asciende a 62.200 personas que,
frente alas 69.900 de hace un aflo, supone un importante descenso del -11,0%. Sin embargo,
frente al periodo estival el nimero de personas paradas aumenta en 8.400 (incremento del
15,9%), condicionado por la ralentizacion que han supuesto la aparicién de la variante
émicrony las restricciones para su contencion.

Para el conjunto de 2021, la poblacién media parada fue de 60.900, un descenso interanual
del -6,2% cuando en 2020 habia aumentado el 6,5%. EI mal dato alcanzado en el cuarto
trimestre ha condicionado, sin duda, una mayor recuperacion del registro. La tasa de paro se
sitaenel 11,2%, ocho décimas menos que en 2020.

Por género, seglin la PRA la tasa de paro en Bizkaia en el cuarto trimestre fue del 11,9%
entre las mujeres, y del 10,7% entre los hombres, tasas que para el conjunto de 2021 y en
media se traducenenel 10,9% vy el 11,4%, respectivamente.

Afiliados Seguridad Social
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Los datos de la Seguridad Social confirman la recuperacion que se ha producido en el mercado
de trabajo. Asi, en el cuarto trimestre, y en términos de media, en Bizkaia las afiliaciones a la
Seguridad Social fueron 489.145 con un avance interanual del 1,7%, dos décimas inferior al
logrado por el Pais Vasco (1,9%) v lejos del 3,9% del Estado. A diferencia de los datos de
ocupacion ofrecidos por el Eustat, las afiliaciones del Ultimo trimestre de 2021 también
crecen respecto al verano, un 2,1% (9.840 afiliaciones mas). Para el total anual y por término
medio, las afiliaciones en el territorio ascendieron a 482.474 con un incremento interanual
del 0,9% vy 4.444 afiliaciones mas que en 2020.

También el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE) confirma la reactivacion del empleo, tras
el duro golpe asestado por la pandemia en 2020, que dio al traste con seis anos de reduccion de
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la poblacion media parada. Al cierre de 2021 se contabilizan 69.700 personas paradas, 6.460
menos que en diciembre de 2020, que se traduce en un descenso del -8,5%.

Este descenso del paro registrado es inferior al logrado por Euskadi (-9,2%) v superior al
anotado por el conjunto del Estado (-3,9%).

Por sectores, en Bizkaia y en 2021 se observa que del total de la poblacion inscrita en el
SEPE, 46.828 provenian de un empleo anterior en el sector servicios (67,2% del total), 7.322
de la Industria (10,5% del total), 5.382 de la Construccién (7,7% del total), 1.249 del sector
primario (1,8% del total) y los restantes 8.870 no tenian empleo anterior (12,8% del total).

Con todo, en 2021 la tasa de paro registrada en Bizkaia fue del 12,7% (13,8% en 2020). Se
sitia entre el 11,4% del conjunto de la CAPV y el 15,6% de la economia espafola. El sector
con menor tasa de paro registrado fue la industria (9,4%), seguido del sector servicios

(11,6%) y construccion (14,7%). En el sector primario, de escaso peso relativo, la tasa de paro
alcanza el 38,6%.

Los datos de la Seguridad social respecto a las personas afiliadas que se encuentran alin en
situacion de ERTE revelan que en noviembre de 2021 en Bizkaia permanecen 3.314,
mientras que en agosto de 2020 habia 23.034 personas en esa situacion, lo que supone una
caidadelos ERTES del -85,6% en un ano.

Demografia societaria

Seglin datos del INE, las hipotecas constituidas en Bizkaia logran un fuerte impulso entre
octubre y diciembre de 2021 vy crecen el 76,1% interanual, encadenando ademas el sexto
trimestre en positivo. Su importe total, de 944 millones de euros, también crece de forma
muy importante en el Ultimo trimestre del afo, el 95,2%.

Asi, las hipotecas en Bizkaia, que ya lograron mantenerse en positivo en 2020 a pesar del
colapso del mercado inmobiliario, aumentan en cémputo anual y en numero el 27,1%,
mientras que su importe, que cerrd 2020 con un -2,5% de caida, en 2021 consigue remontar
y avanza el 41,8%. Esta subida en el importe supera el 26,2% del conjunto de la CAPV vy el
30,8% del Estado.

Respecto a la constitucion de sociedades mercantiles, en Bizkaia, a lo largo de 2021 se
crearon 1.714 empresas que, frente a las 1.342 creadas en 2020, es un incremento
interanual del 27,7%, rompiendo la trayectoria negativa de los dos afios previos.

El capital suscrito también aumenta, pasando de 46 millones en 2020 a 283 en 2021,
mientras que en los tres afos previos habia obtenido descensos significativos, del -9,1%, -
14,8% vy -55,0%.

Por su parte, el nimero de sociedades que ampliaron capital en 2021 también ha cerrado en
positivo y crece el 20,9%, mientras que el capital suscrito en estas operaciones avanza el
14,7%.

Por ultimo, aumenta un 35,3% el nimero de sociedades disueltas, 207 méas que en 2020.
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Evolucién de los precios

Con los datos de las CET, el PIB a precios corrientes de Bizkaia en el cuarto trimestre de
2021 ha sido de 10.161,7 millones de euros, 854,4 millones mas que hace un ano, lo que se
traduce en un crecimiento interanual del 9,2%. Si se une que el aumento estimado del PIB en
volumen ha sido del 4,9%, vemos que el deflactor de precios en el trimestre es del 4,1%.

El indice de Precios de Consumo (IPC) inici¢ una escalada imparable desde el mes de febrero
de 2021, que culmind en diciembre con un incremento del 6,3% respecto al mismo periodo
de 2020. La variacion interanual de los precios es del 3,1%. Es la subida de los costes de la
energia el factor determinante en este alza.

Por lo que respecta a la evolucion del IPC por productos, en diciembre y en Bizkaia suben los
precios de la vivienda (24,8%), Transporte (2,8%), Alimentos y bebidas no alcohdlicas (4,3%),
Vestido v calzado (1,1%), Ocio v cultura (1,2%), Bebida y tabaco (1,7%) y Hoteles, cafés y
restaurantes (3,2%). Tan solo se mantiene en negativo el sector de la Comunicacion (-0,3%),
que lleva en rojo desde julio de 2020.

La negociacion colectiva de los convenios registrados hasta diciembre de 2021 y con efectos
econdmicos en 2021, afectando en Bizkaia a 92.789 personas, arroja un incremento salarial
del 1,03% (0,84% enla CAPVy 1,47% en el Estado).

Previsiones a corto plazo
Al igual que para el conjunto de la CAPV, se mantienen las previsiones para Bizkaia detalladas

en el anterior Boletin. Dentro del proceso de recuperacion de la actividad tras el terremoto
causado por la pandemia, la reactivacion ha entrado en una fase de estabilizacion.

Sin embargo, a raiz de la publicacion de las cuentas trimestrales de la CAPV por parte del
Eustat, pero fundamentalmente por el estallido del conflicto en Europa del este, tras la
invasion de Ucrania por parte de Rusia, el Departamento de Economia y Hacienda del
Gobierno Vasco ha anunciado una préxima revision de las estimaciones de crecimiento para
2022.

Son factores favorables a la recuperacion de la actividad en Bizkaia en 2022:
- Mejora del mercado laboral (la afiliacién se acerca a los niveles precrisis).
- Altas tasas de ahorro (que favorezcan el consumo).
- Condiciones financieras favorables.

- Despliegue de los Fondos Europeos para la Recuperacion y Resiliencia (impulsando
lainversion empresarial).

Aungue todo apuntaba que a finales de 2022 se recuperarian los niveles de actividad
econdmica previos a la pandemia, la invasion de Ucrania casi con toda seguridad retrasara
todo el proceso, sin olvidar que mientras no se consiga controlar el virus todos los
prondsticos se mueven en un elevado grado de incertidumbre.

34



Diputacion Foral de Bizkaia«

Sintesis de Indicadores de Coyuntura Econémica
% Var. Interanual del periodo

Bizkaia Pais Vasco Espafa
Fuente Periodo
transcurrido 2020 2021 2020 2021 2020 2021
PIB volumen Eustat/INE IV Trimestre -8,1 4.9 -8,1 47 -88 52
PIB nominal Eustat/INE IV Trimestre -84 92 -84 92 -78 9,9
PRODUCCION
-1.P.I.General Eustat/INE Enero-Diciembre -154 84 -130 99 -9.2 70
-I.P.I.General corregido Eustat/INE Enero-Diciembre -16,0 9,1 -13.3 10,3 -9,6 7.3
-Ocupados Total INE IV Trimestre -2.9 6,3 -14 40 -3,1 43
-Ocupados Total Eustat IV Trimestre -1,9 2,6 -20 1,9 -- --
-Afiliados S. Social (media mensual) S. Social Enero-Diciembre -1,1 0,9 -13 0,9 -2,1 2,5
INDUSTRIA
-I.P.I.Industrias Extractivas Eustat/INE Enero-Diciembre -12,3 28,9 2,6 39 -7,6 84
-I.P.I.Otras Manufacturas Eustat/INE Enero-Diciembre -15,6 104 -13.3 110 -101 8,1
-I.P.I.E.Eléctrica, Gasy Agua Eustat/INE Enero-Diciembre -153 -2,5 -12,0 0,7 -55 2,9
-Ocupados Industria INE IV Trimestre 8,3 3.3 42 0,7 -25 2.7
-Ocupados Industria Eustat IV Trimestre -23 1,1 -1,6 -0,1 -- --
-Consumo E. Eléctrica Industria Iberdrola Enero-Diciembre -12,.2 12,6 -114 10,2 -- --
-ConsumoE. Electr. Ind. sin Sider. Iberdrola Enero-Diciembre -70 -7.7 -8,0 14 -- --
CONSTRUCCION
-Ocupados Construccion INE IV Trimestre -4.2 -14 -64 -7.3 -0,3 04
-Ocupados Construcciéon Eustat IV Trimestre 88 99 0,2 12,7 -- --
-Cons. E. Eléctr. Construc.y O.P. Iberdrola Enero-Diciembre -7.6 124 -8,8 8,6 -- --
SECTOR SERVICIOS
-Movimientode Viajeros INE Enero-Diciembre -634 64,9 -60,5 70,5 -684 76,0
-Movimientode Viajeros Eustat Enero-Diciembre -65,3 80,6 -61,1 75,5 -- --
-Pernoctaciones INE Enero-Diciembre -634 654 -61.3 71,1 -733 88,1
-Pernoctaciones Eustat Enero-Diciembre -64.4 751 -615 734 -- --
-Ocupados Servicios INE IV Trimestre -55 70 -25 57 -3,6 48
-Ocupados Servicios Eustat IV Trimestre -23 20 -2,3 1,7 -- --
-ConsumoE. Eléctrica Servicios Iberdrola Enero-Diciembre -8,9 3,2 -8,8 3.8 -- --
MERCADO DE TRABAJO
-Tasade paro INE IV Trimestre 119 95 100 84 16,1 13,3
-Tasadeparo Eustat IV Trimestre 12,8 11,3 11,3 9.9 -- --
-ParoRegistrado SEPE Enero-Diciembre 154 -8,5 171 -92 17,8 -3,9
-Colocaciones Registradas SEPE Enero-Diciembre -29.3 18,9 -29.1 21,7 -27.2 20,1
DEMANDA INTERIOR
-I.P.I.Bienes de Consumo Eustat/INE Enero-Diciembre -- -- -6,6 119 -7,5 78
-Matriculaciénde Turismos D.G. Trafico Enero-Diciembre -230 -21,6 -220 -19.8 -31,7 1,5
-Consumo Doméstico E. Eléctrica Iberdrola Enero-Diciembre 04 23 14 22 -- --
-I.P.I.Bienes de Equipo Eustat/INE Enero-Diciembre -- -- -12,5 12,7 -16,1 6,9
-Matriculacion Vehiculos de carga D.G. Tréfico Enero-Diciembre -23,3 3,9 21,1 112 21,6 10,1
DEMANDA EXTERIOR
Exportaciones Totales SE.Comercio  Enero-Diciembre -200 312 -17.8 230 -100 212
-Exp.No Energéticas S.E.Comercio  Enero-Diciembre -113 298 -14.8 22,1 -7.5 188
-Exp.N.E. Unién Europea S.E.Comercio  Enero-Diciembre -8,2 36,2 -13.2 2338 -6,2 204
-Exp.N.E.RestoMundo SE.Comercio  Enero-Diciembre -17.2 16,4 -184 184 -10,3 153
Importaciones Totales S.E.Comercio  Enero-Diciembre -284 419 -220 341 -14,7 248
-Imp.No Energéticas S.E.Comercio  Enero-Diciembre -12,6 332 -130 28,8 -10,8 19,6
-Imp.N.E. Unién Europea SE.Comercio  Enero-Diciembre -138 28,7 -14,5 26,1 -11,9 16,6
-Imp.N.E. Resto Mundo S.E.Comercio  Enero-Diciembre -10,8 394 -9.6 344 -9.3 24,0
PRECIOS Y SALARIOS
-IPC INE Enero-Diciembre 00 3.1 -0,1 3,1 -0,3 3,1
-IPRI INE Enero-Diciembre -- -- -7,3 16,7 -43 174
-Aumento Salarial pactado Me°de Empleo  Enero-Diciembre 1,7 1,1 1,5 0,8 1,9 1,5
FINANCIACION ECONOMIA
-Créditos Sectores Residentes BdE I Trimestre -04 -2,5 0,6 -0,7 25 -0,2
-Depdsitos Sectores Residentes BdE Il Trimestre 14 14 3,9 24 6,1 3,2

Sin datos=s.d.
PIB EspanaAvance
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Sintesis Graéfica de la Coyuntura Econémica de Bizkaia
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COYUNTURA FISCAL

En los nueve primeros meses de 2021 se ha ido registrando una mejora progresiva de la
situacion econémica y financiera de las empresas que forman parte de la muestra de la Central
de Balances Trimestral (CBT) del Banco de Espana (BdE), que han podido revertir, por lo menos
parcialmente, el deterioro sufrido en 2020, en linea con la reactivacion econdmica general.
Este impulso a la actividad ha sido especialmente significativo a partir del mes de abril.

La positiva evoluciéon de la actividad se ve confirmada por el excelente resultado que
presenta el valor afadido bruto (VAB), que avanza en términos nominales un 10,9%
interanual en las sociedades no financieras, frente al desplome del -22,2% sufrido en 2020
como consecuencia de la crisis provocada por la pandemia. Por trimestres, en el primero de
2021 aun se registra un ligero descenso interanual del -1,1% entre enero y marzo,
repuntando hasta el 25,2% en el segundo trimestre, seguido de un incremento mas
moderado en los meses de verano, del 11,1%.

El analisis sectorial no muestra una trayectoria homogénea; por un lado, el crecimiento es muy
intenso en la industria (48,5%) vy en el sector del comercio vy la hosteleria (10,1%) mientras
que, en sentido contrario, las empresas de la rama de informacion y comunicaciones soportan
hasta septiembre resultados negativos en el VAB (-4,9%). En todo caso, el VAB del conjunto
de las empresas de la CBT en los nueve primeros meses de 2021 estaba todavia un 13,8% por
debajo de los niveles registrados entre enero y septiembre de 2019.

Los gastos de personal hasta septiembre de 2021 crecieron un 1,7%, debido
fundamentalmente al aumento de las plantillas medias efectivas, mientras que las
remuneraciones medias experimentaron un ligero descenso. El empleo efectivo crecio un
2,3% en términos de la media del periodo, frente a la caida del -6,2% sufrida un afio antes. A
pesar de este incremento, las plantillas medias de las empresas de la muestra seguian
estando un 3,8% por debajo del nivel existente en el mismo periodo de 2019

Consecuencia de la reactivacion de la actividad, el resultado econémico bruto (REB)
presenta un importante avance interanual del 24,8% (todavia un -22,6% por debajo de los
niveles prepandemia). Los ingresos financieros se reducen un -4,1%, debido a los menores
dividendos recibidos (un -9,8%), puesto que los intereses cobrados aumentaron un 12,4%.
Contintian disminuyendo los gastos financieros (-8,2%), fundamentalmente por el descenso
de los costes de financiacion de las empresas. Por todo lo anterior, el resultado ordinario
neto (RON) crecié de forma muy intensa, el 94,9%, cuando en el mismo periodo del afo
precedente habia soportado un fuerte descenso del -71,1%.

La evolucién de los gastos e ingresos atipicos tuvo un impacto positivo sobre el resultado
final, por el efecto conjunto de la existencia de importantes minusvalias y deterioros de
valor generados en 2020 y de las plusvalias registradas en el afio en curso, en ambos casos
debidas a operaciones de venta y variaciones de valor de activos financieros. Asi, el
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resultado neto final expresado en porcentaje sobre el VAB presenta un dato positivo del
17,6% frente al -14,6% registrado en 2020.

Los ratios de rentabilidad ordinaria obtienen muy buenos resultados como consecuencia del
aumento de los beneficios ordinarios. La rentabilidad ordinaria del activo, aunque suma siete
décimas respecto al trimestre anterior y crece el 2,8% interanual, todavia se sitta lejos del
45% logrado en el mismo periodo de 2019. La rentabilidad sobre recursos propios
aumenté mas, un punto y medio, hasta alcanzar el 3,8% de incremento interanual. El coste
medio de la financiacién ajena sigue la tendencia descendente de los ultimos afios vy baja el
-1,6% interanual (dos décimas menos que en 2019). Al recuperarse la rentabilidad del
activo por encima de su coste, el diferencial entre ambas ratios mejora nueve décimas
respecto al afo anterior, hasta situarse en 1,2 puntos porcentuales.

La ratio media de liquidez de las empresas se redujo ligeramente entre enero y septiembre
de 2021, después del importante repunte experimentado en 2020, lo que indica que la
progresiva reduccion de la incertidumbre ha favorecido que un nimero cada vez mayor de
empresas hayan ido liberando una parte de los colchones de liquidez que habian acumulado
durante el ano anterior.

La recaudacion tributaria del Estado del periodo enero-septiembre de 2021, incluida la
participacién atribuible a las diversas Administraciones Territoriales, alcanza los 153.920
millones de euros, con un incremento del 14,1% respecto a igual periodo de 2020 por los
avances tanto de la imposicién directa (14,8%), como de la indirecta (13,1%).

Crecimiento nominal y evolucién de la recaudacién

El inicio de la recuperacion de la actividad econémica en Bizkaia tras el desplome de 2020y el
alza continuada de los precios en la ultima parte del ejercicio han llevado a la recaudacion por
tributos concertados del Territorio a alcanzar cifras récord en 2021.

La comparacion de las cifras de recaudacion de 2021 con respecto a 2020 es complicada ya
que en ambos ejercicios se han visto afectadas por medidas dirigidas a paliar los efectos
negativos de la pandemia sobre la situacion financiera de las y los contribuyentes.

Asi, hay que considerar los diferentes aplazamientos de ingresos desde 2020 a 2021, como
consecuencia de las medidas tributarias adoptadas en el afno de inicio de la pandemia para
facilitar liquidez a las y los contribuyentes en un contexto de paralizacion de la actividad.
Otro factor distorsionador ha sido el ingreso extraordinario que se produjo en mayo de mas
de 437 millones de euros, derivado de los acuerdos con el Estado por actas Unicas de 2019
y que al corresponder casi totalmente a IVA ha sido objeto de ajuste con el resto de
Territorios historicos.

La recaudacion bruta por tributos concertados de la CAPV alcanzo en 2021 los 19.606,0
millones de euros, con un importante repunte interanual del 11,3%, frente a los 17.610,9
millones y el desplome del -8,4% de 2020.

En Bizkaia, los ingresos brutos por tributos concertados ascendieron a 11.263,6 millones de
euros (57,4% del total de la CAPV, ganando un punto respecto al afio anterior) que, frente a los
9.930,0 millones recaudados en 2020, suponen un incremento del 13,4% (y un avance del
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1,9% respecto a 2019, prepandemia). Este aumento supera tanto al de Araba/Alava (8,7%),
como al de Gipuzkoa (8,6%).

En 2021 las devoluciones practicadas por las Haciendas Forales bajaron en la CAPV el -
0,5%, mientras que en 2020 lo habian hecho el -2,3%. Cayeron tanto en Bizkaia (-1,0%)
como en Araba/Alava (-7,8%), mientras que en Gipuzkoa fue el Unico territorio donde se
incrementaron (4,0%). En 2020 Unicamente crecieron las devoluciones en Araba/Alava
(14,8%), mientras que descendieron en Bizkaia (-8,6%) y Gipuzkoa (-1,5%).

Con todo lo anterior, la recaudacion neta por tributos concertados de la CAPV en 2021 se
eleva a 15.963,2 millones de euros, subida interanual del 14,4% frente al desplome del
-9,8% de hace un afo (se recaudaron 13.949,2 millones de euros, 1.520,3 menos que en
2019).

Por su parte, en Bizkaia, antes de los ajustes entre las DD.FF., los ingresos netos por
tributos concertados llegaron hasta los 9.622,5 millones, con un fuerte incremento del
16,3% vy 1.350,4 millones de euros mas que en 2020, cuando sufrid un descenso interanual
del-10,4% (se recaudaron 965,1 millones de euros menos que en 2019).

Si excluimos los ajustes con el Estado (1.737,4 millones y un aumento del 36,8% respecto a
2020), en la CAPV la recaudacion neta por gestion propia (el 89,1% del total) ha sido de
14.225,8 millones, con un incremento interanual del 12,2% (en 2020 cayo el -8,6%), debido
alincremento del 9,6% en la recaudacion brutay al descenso del -0,8% en las devoluciones.

En Bizkaia, antes de los ajustes entre las DD. FF. vy con el Estado, los ingresos netos por
tributos concertados de gestion propia fueron en el ejercicio de 8.748,8 millones de euros,
1.116,7 mas que en 2020. Es una subida interanual del 14,6% frente al descenso del -9,5%
de hace un afo, y superior al avance logrado por la media de la CAPV (12,2%).

Tributos Concertados Gestidn Propia - Recaudaciéon Bruta
%Var.interanual delam.m. 12 meses
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Asimismo, una vez realizados entre las DD.FF. los ajustes a la recaudacion del IVA'y de los I1.
EE. de Fabricacion segun los coeficientes de aportacion, y efectuadas las transferencias
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entre los Territorios Historicos, los ingresos netos por gestion propia de Bizkaia en 2021
alcanzaron los 7.262,4 millones de euros (780,4 millones mas que en 2020), con un
incremento interanual del 12,0%, frente a la pérdida del -9,9% sufrida hace un ano.

Por capitulos, dentro de la gestién propia la recuperacion de la recaudacion de la CAPV en
2021 ha sido el resultado del aumento del 8,9% de la imposicion directa y del 16,3% en la
indirecta, mientras que en Bizkaia, y antes de los ajustes entre las DD. FF., la imposicion
directacreceel 8,9%vy laindirecta el 20,1%.

Evoluciéon de laimposicion directa

La buena evolucion del empleo en 2021 ha impulsado la recaudacion por retenciones de
trabajo, elemento fundamental de la tributacion directa.

La imposicion directa bruta en la CAPV en 2021 ha crecido el 6,1% frente a la bajada del -
4,2% que soportd en 2020. El resultado es positivo en los tres Territorios; Bizkaia el 6,0%,
Gipuzkoa el 5,9% vy Araba/Alava el 6,7%. En 2020 Unicamente Gipuzkoa logré mantener un
ligero crecimiento, del 0,8%, mientras que Bizkaia y Araba/Alava perdieron el -6,7% vy el -
5,7%, respectivamente.

Las devoluciones realizadas por tributos directos han tenido un comportamiento dispar
entre territorios. Han caido tanto en Gipuzkoa (el -15,0% tras crecer el afio anterior un
3,9%) como en Bizkaia (un -12,1% después de bajar el -8,0% en 2020). Si han aumentado las
devoluciones en Araba/Alava, un 3,8%, cuando hace un afio habian disminuido el -9,6%.
Resultado de lo anterior, las devoluciones por tributos directos en la CAPV caen de media
un-10,9% en 2021 (en 2020 perdieron menos, un -4,5%).

Asi, la recaudacién directa neta sube el 8,9% en 2021 (cayd el -4,1% en 2020),
consecuencia de la reactivacion de la recaudacion que se ha logrado en los tres territorios:
en Araba/Alava el 7,2%, en Bizkaia el 9,1%y en Gipuzkoa el 9,6%.

Las Retenciones de Trabajo consiguen una destacada subida del 5,2%, impulsando al alza al
conjunto de la imposicion directa en Bizkaia, al ser su componente de mayor peso. La
recuperaciéon del empleo lograda a lo largo de 2021, con un avance interanual de la
ocupacion del 1,7% (datos PRA), ha llevado a los ingresos por retenciones del trabajo a
alcanzar los 2.880,8 millones de euros, 141,6 mas que los recaudados en 2020, cuando
sufrieron un descenso interanual del -0,6%.

Otro importante factor que considerar es la fuerte caida del nimero de personas
trabajadoras en ERTE en Bizkaia al cierre de 2021 (més de un -80,0% frente a 2020), cuyas
rentas estan sujetas a tipos de retencién muy bajos o nulos. La media de ingresos por
retenciones en la CAPV, que en 2020 consiguid aguantar en positivo (0,1%), gracias al 1,2%
alcanzado en Gipuzkoa y al 0,3% de Araba/Alava, repunta en 2021 hasta el 6,1%, apoyada
en el crecimiento tanto de Bizkaia como de Araba/Alava (5,4%) y Gipuzkoa (7,8%).

Las afiliaciones al Régimen General de la Seguridad Social sujetas a retenciones de trabajo
en Bizkaia terminan el afo reflejando la recuperacion de puestos de trabajo que se ha
conseguido en 2021. Asi, el promedio de su media mensual registra una subida del 1,1%,
frente al descenso del -1,1% de 2020. El avance es idéntico al obtenido por la media de la
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CAPV e inferior al del Estado (3,0%), que el pasado ejercicio habia sufrido una pérdida
mucho mayor (-2,3%).

Por su parte, segiin datos del Ministerio de Empleo y Seguridad Social, el incremento
salarial medio pactado en los convenios de Bizkaia en 2021 es del 1,0% (1,7% un afio antes),
dos décimas por encima del dato de la CAPV vy casi medio punto por debajo del dato del
Estado.

El resto de las retenciones también logran resultados positivos en el conjunto del afio. Asi, las
de ganancias patrimoniales crecen el 34,5% por el favorable comportamiento de la rentabilidad
de los fondos de Inversion, las de Capital mobiliario el 37,6% gracias a la recuperacion del
reparto de dividendos en muchas sociedades, las de inmobiliario el 3,9% vy los pagos
fraccionados de actividades profesionales, empresariales o artisticas el 26,5%, a pesar de la
prorroga durante gran parte del afo de la exoneracién de pagos aprobada en 2020.

Pero son sobre todo las correspondientes al gravamen especial sobre premios las que
obtienen un resultado méas espectacular, con unos ingresos de 30,0 millones de euros,
frente alos 3,0 obtenidos en 2020. La cuota diferencial del IRPF presenta un saldo negativo
de -26,4 millones de euros, frente a los -57,2 millones de 2020.

Respecto al Impuesto sobre Sociedades (IS), la cuota diferencial del impuesto, que viene a
ser el 70% del total del mismo, crece el 2,6% interanual, y aunque la recaudacion bruta cae
el -9,3%, con 562,7 millones ingresados frente a los 620,3 de 2020, este hecho queda
parcialmente compensado por la bajada en las devoluciones (-40,9%), que se sitdan en los
100,6 millones. Hay que tener en cuenta que el fuerte descenso de los ingresos brutos es
consecuencia del negativo resultado de la campana de sociedades, correspondiente al afio
2020, cuando la pandemia marcé una fuerte caida de los ingresos societarios.

Con todo lo anterior, la recaudacion neta del IS ha aumentado el 8,2% vy pasa de los 587,0
millones alcanzados en 2020 a los 635,4 de 2021.

Retenciones de Trabajoy Masa Salarial Bruta - Bizkaia

% Var.interanual Acumulado Afio
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Fuente: M° Trabajo y Economia Social - DFB

Del resto de figuras que forman parte de la imposicion directa, en 2021 destaca la subida en
la recaudacién del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (42,6%) por los excesos de
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mortalidad en 2020 y 2021 consecuencia del Covid y en el Impuesto sobre la Renta de No
Residentes (34,1%) gracias a la recuperacion en el reparto de beneficios por las sociedades.

Respecto al Impuesto sobre la produccion de energia eléctrica, es importante sefialar que
este queda suspendido para el tercer trimestre de 2021 conforme el Decreto Foral
normativo 6/2021 por el que se adoptan medidas urgentes en el IVAy en el Impuesto sobre
el valor de la produccién de energia eléctrica, lo que hace que su recaudacion, una vez
ajustada, pierda el -17,2% interanual.

Evolucién de laimposicién indirecta

El dinamismo del consumo interior una vez pasado lo peor de la pandemia ha impulsado el
fuerte crecimiento de los gravdmenes sobre el consumo.

Al cierre de 2021, en la CAPV la imposicién indirecta bruta de gestion propia ha crecido el
13,5% en términos interanuales, mientras que las devoluciones realizadas lo han hecho un
5,6%. Asi, la recaudacioén de tributos indirectos netos ha ganado al finalizar el afio el 16,3%,
frente al desplome del -13,4% sufrido en 2020, cuando los ingresos indirectos brutos
llegaron acaerel-11,1% vy las devoluciones lo hicieron el -3,7%.

En Bizkaia, la recaudacion indirecta bruta por gestion propia antes de ajustes entre DD.FF.
ha aumentado el 17,9% vy las devoluciones un 6,9% (en 2020 descendieron el -12,2% v el
-13,4%, respectivamente), incrementandose la recaudacion neta antes de ajustes un 20,1%,
frente a la fuerte bajada del -12,0% de un afio antes.

La recuperacion de la recaudacion bruta por IVA en Bizkaia, que supone alrededor del
68,4% del total de la recaudacion bruta indirecta, es muy importante y al cierre de 2021
crece el 16,5% (en 2020 cayd un -12,7%). Hay que tener en cuenta que mas de dos tercios
de la mejora corresponde a los ya mencionados ingresos extraordinarios por actas uUnicas
con origen en 2019. Las devoluciones, que en 2020 y condicionadas por el pardon de las
exportaciones cayeron el -13,3%, también remontan, aupadas por la reactivacion del
comercio internacional y suben un 6,7%.

De lo anterior resulta que los ingresos netos por IVA antes de ajustes se han incrementado
un 22,2% (en 2020 bajaron el -12,5%). En términos absolutos, la recaudacion neta por IVA
en gestién propia, antes de los ajustes entre TTHH, aumentd en 536,92 millones de euros
respecto a 2020 (cuando habia perdido 344,4 millones frente a lo ingresado en 2019).

En cuanto al ajuste IVA entre las DD.FF., Bizkaia ha pagado 863,1 millones de euros en el
gjercicio 2021, (un 36,5% mas respecto a 2020), y el resultado final es que la recaudacion
neta ajustada gand el 17,2%, frente a lo recaudado en 2020, cuando habia descendido el
-14,4%.

La recaudacion neta por Impuestos Especiales de gestién propia en Bizkaia en 2021 antes
de ajustes ha crecido un 15,6% frente al desplome del -10,5% de 2020. El alza de los precios
energéticos vy la reactivacion de la actividad econdmica, junto con la eliminacién de las
restricciones a la movilidad, han impulsado al crecimiento del principal componente de los
II.LEE., el Impuesto sobre Hidrocarburos, que sube el 19,2% (el afio anterior sus ingresos
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cayeron el -11,3% interanual). El Impuesto sobre las labores del tabaco, continta la senda
negativa iniciada a mediados de 2020y cierra 2021 con una bajada interanual del -8,8%.

Una vez realizados los ajustes con el resto de los territorios (con un pago de 619,9 millones
de euros y un avance interanual del 21,8%), la recaudacion neta ajustada de Bizkaia por IIEE
en 2021 hacrecidoel 11,8% (en 2020 bajé el -11,5%).

En 2021 la recaudacion por el IEDMT se recupera, creciendo el 21,1% (en 2020 se habia
desplomado el -44,6%). La materializacion en 2021 de muchas operaciones aplazadas en
2020 como consecuencia de las restricciones a la movilidad y los sucesivos confinamientos
explican el incremento de la recaudacion.

Entre el resto de las figuras de la tributacion indirecta, destaca el crecimiento del 26,7% del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales, en su modalidad transmisiones onerosas,
debido a la recuperacion del mercado inmobiliario de vivienda usada y al incremento del
precio de las mismas. En 2020 perdid un -19,7% por la paralizacién de las operaciones.

Bizkaia-Matriculacion de Vehiculos e [EDMT

% Var.interanual de lam.m. 12 meses
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Previsiones a corto plazo

La Ultima informacion coyuntural disponible llevo a la Direccion de Economia y Planificacion
del Gobierno Vasco a actualizar en diciembre de 2021 el cuadro macroeconémico de la
economia vasca para el periodo 2021-2022. Segln esta revisién, el PIB vasco creceria un
6,7% en 2022. La prevision para Bizkaia no deberia desviarse mucho de este dato, pues su
economia supone aproximadamente el 50% del total de la CAPV. Sin embargo,
acontecimientos como el inicio de la invasién de Ucrania por parte de Rusia obligan a
realizar préoximamente una nueva revision de las estimaciones.

Por lo que respecta al plano fiscal, entre las modificaciones de la normativa tributaria con
impacto recaudatorio relevante para el ejercicio 2022 destacan las siguientes:
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- IRPF: Deflactacion de las tablas de retenciones por rendimientos de trabajo en un
1,5%. Anivel de toda la CAPV.

- IRPF e IS: Deduccion para el fomento de la implantacion en los afos 2020 y 2021
de un sistema informatico que garantice la trazabilidad e inviolabilidad de los
registros que documenten entregas de bienes y prestaciones de servicios y que
cumpla la obligacion de llevanza de un libro registro de operaciones econdmicas en
la sede electrénicade la DFB.

Mayor influencia en la recaudacion tendré la concertacion de los nuevos impuestos:

- Impuesto sobre las transacciones financieras, que gravara la adquisicion de
acciones.

- Impuesto sobre determinados servicios digitales que gravaré las prestaciones de
determinados servicios digitales en que exista intervencion de usuarios situados en
el territorio de aplicacion del impuesto.

Para 2022, se prevé que la consolidacion de la recuperacion de la actividad econdmica,
junto con el impacto recaudatorio que se espera consecuencia de la concertacion en 2021
de los nuevos impuestos con el Estado, impulsard el incremento de los ingresos del
Territorio hastael 3,1%.

Por apartados, se estima que la imposicién directa se incrementara un 3,4%, mientras que
los ingresos por impuestos indirectos mostraran un aumento mayor, del 3,8%. La
recaudacion procedente del bloque de tasas y otros ingresos, de mucho menor peso
recaudatorio, esta prevista que crezca casi un 20,0% de media.

Por impuestos, en 2022 se estima que la recaudacién por IRPF crecera un 5,0% respecto al
cierre previsto para 2021, fundamentalmente como consecuencia del crecimiento esperado
del empleoy el consiguiente avance en las retenciones de trabajo (4,8%).

En el apartado de impuestos indirectos, se espera que la recaudacion por IVA descienda un -
0,9%, ligera caida que se explica por el elevado cémputo de ingresos que se va a contabilizar
en 2021 como consecuencia de la regularizacion de Actas Unicas de 2019 y de la esperada
entrada de ingresos por la concertaciéon del nuevo régimen de IVA MOSS.

Para el global de los impuestos especiales de fabricacién e impuesto especial sobre
electricidad, se prevé un incremento recaudatorio del 4,5% sobre el cierre previsto para
2021, ya que se espera un notable aumento en el consumo de los productos objeto de
imposicion especifica.

Por el Acuerdo primero de la Comisién Mixta del Concierto Econdmico de 29 de julio de
2021 se concertaron dos nuevos impuestos indirectos: el Impuesto sobre Transacciones
Financieras y el Impuesto sobre Determinados Servicios Digitales. El Acuerdo Decimoctavo
de dicha Comisién establecié que la Administraciéon del Estado pondra a disposicion de las
diputaciones forales las recaudaciones que por estos impuestos les hubiera correspondido
exigir desde su entrada en vigor hasta la efectiva asuncién de su exaccién y recaudacion.
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Estos impuestos entraron en vigor en enero de 2021, por lo que se espera que la
recaudacion por ambos en 2022 (80,6 millones de euros por el impuesto sobre
transacciones financieras y 7,9 millones de euros por el impuesto sobre determinados
servicios digitales) incluya los ingresos correspondientes a 2021y 2022.
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Sintesis de Indicadores de Coyuntura Fiscal
% Var. Interanual del periodo / enero-diciembre

Indicadores Bizkaia Ara./Alav.+Gipuzkoa T.Comun

(en términos integros) 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Retenciones Rendimientos Trabajo -11 4.9 0,8 7.1 1,2 6,1
Retenciones Cap. Mobiliario y Ganan. Patrimoniales 57 41,3 -5,8 18,5 -15,8 20,2
Imposicion Directa -7,0 5,6 -1,2 5,9 -6,2 16,5
I.V.A. Gestién Propia/ Operaciones interiores -11,9 17,7 -8,2 5,9 -8,6 7.3
Transmisiones Patrimoniales y AJD 22,4 26,6 -9.2 26,9 s.d. s.d.
I. s/Determinados Medios de Transporte 42,5 21,2 -42.4 28,5 s.d. s.d.
Imp. Especiales de Fabricacién - Gestion Propia -10,5 15,2 -12,7 -2,5 -12.2 4.9
Imposicion Indirecta - Gestion Propia -11,7 17,2 -8,8 6,0 -12,0 13,0
Tributos Concertados - Gestién Propia -9.5 11,6 -4,6 6,0 -9.0 14,9
Devoluciones Realizadas-Gestion Propia -11,2 -1,3 2,8 -0,3 s.d. s.d.

*EnTerritorio Comun, exceptoel IVA Operaciones interiores, los indicadores son en términos netos

Salvomencidnencontrario, los indicadores fiscales se encuentranen términos integrosy corresponden a la gestion propia. Se entiende por gestion propia
los ingresos obtenidos encada dmbitoterritorial antes de efectuar los repartos interterritoriales que se sustentan en acuerdos de financiacion, loque excluye
tantolareasignacioninternadel IVAy los | L.EE. realizada a Coeficientes Horizontales, como los Ajustes conel Estado que se distribuyendel mismomodo.

Laidea que fundamenta esta eleccion de indicadores es desarrollar unseguimientodel soporte de la base de tributacion que se sustenta enla evolucion del
crecimiento nominal y enlos puntos de conexién del Concierto Economico.
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