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il HACIA UNA TRIBUTACION ALINEADA CON LA
SOSTENIBILIDAD

La Diputacion Foral de Bizkaia espera contar para mayo de 2021 con la Norma
Foral por la que se establecen las bases para la transformacion del sistema tributario
de Bizkaia para alinearlo con los objetivos de desarrollo sostenible. Su aplicacién
tendria efectos retroactivos desde el 01/01/2021.

Se trata de una iniciativa pionera a nivel mundial, en cuyo desarrollo la DFB
trabaja conjuntamente con un grupo de investigadores del Institute for
Innovation and Public Purpose de la University College London dirigido por la
economista Mariana Mazzucato.

La iniciativa busca poner la capacidad tributaria que otorga al territorio de Bizkaia
el Concierto Econdmico al servicio de los Objetivo de Desarrollo Sostenible
(ODS) definidos en 2015 por la ONU dentro de su Agenda 2030, para avanzar a
un territorio mas sostenible e inclusivo.

La DFB da asf un paso méas dentro de la aplicacion de los ODS, que ya se incluyeron
enel plan de legislatura 2019-2023 dentro de la estrategia Bizkaia Egiten.

La normativa tributaria prevista incentivard con un tratamiento fiscal
diferenciado a aquellas empresas, proyectos e inversiones que respondan a los
tres grandes retos que se le plantean al territorio, alineados con los ODS:

v' Desafio demografico: envejecimiento de la poblacién, igualdad de género,
natalidad, migracion, sostenibilidad de los programas de pensiones publicos y
privados...

v' Cambio climatico: recuperacién de aguas vy rios, bienestar social,
recuperacién de zonas degradadas, reduccion de la huella climética,
reorientacion de la economia liderando la transicion energética....

v' Desarrollo econémico: innovacion, emprendimiento, atraccion de empresas y
talento, movilidad, dependencia del sector de la energia, busqueda de un
nuevo futuro para las empresas industriales...

Para alcanzar los objetivos definidos, se introducirdn modificaciones en las
Normas Forales que regulan los impuestos, para incidir en elementos como:
definicion del hecho imponible, devengo, base imponible, base liquidable,
exenciones, reducciones, bonificaciones, deducciones y demds beneficios o
incentivos fiscales y en general, en cualquiera de los elementos que determinan la
cuantia del impuesto de que se trate.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

Desde comienzos del afio han fallecido méas de un millén de personas a causa de la COVID-
19. Apesar de los avances en la vacuna, esta crisis esta lejos de haber terminado. De hecho, el
FMI prevé que este afio casi 90 millones de personas caigan en la indigencia.

El desarrollo de los acontecimientos ha dejado claro que la solucidn de la crisis sanitaria es
una condicién necesaria para lograr una recuperacién econdmica duradera.

Medidas extraordinarias de politica macroecondmica alrededor del mundo permitieron
amortiguar el impacto, y junto con la relajacion de las medidas de contencién, ayudaron a
estimular un repunte ciclico, aunque desigual, durante el verano.

Sin embargo, la incipiente recuperacion de la economia ha sido interrumpida por un
recrudecimiento de la pandemia COVID-19.

El resurgimiento de las infecciones ha llevado a la reintroduccion de medidas de contencion en
muchos Estados miembros de la UE. Esas medidas afectardn a la actividad econémica, con
efectos negativos en consumo e inversiéon, aunque en menor medida que en primavera, por lo
que es posible que el crecimiento se estanque en el cuarto trimestre de 2020.

Los mercados financieros resisten a pesar de los riesgos crecientes. La politica monetaria
expansiva, gracias principalmente a la provision masiva de liquidez de los bancos centrales, ha
permitido que tanto el mercado de renta fija como el de renta variable se hayan mantenido
bastante resistentes a pesar de los dafos econdmicos. Las condiciones favorables de
financiacion amortiguan el impacto econémico de la pandemia, pero también revelan un
"desacoplamiento” entre la esfera financiera y la economfa real.

Politicas monetarias vy fiscales de apoyo a los préstamos. En Europa se han adoptado medidas
de apoyo a las empresas, como las garantias estatales a los prestamos bancarios de las
empresas no financieras. Esas medidas han evitado quiebras, pero también han disminuido la
tolerancia al riesgo de los bancos, por lo que tendran que endurecer los estdndares
crediticios a las empresas a medida que se retiren.

El consumo publico ha jugado un papel estabilizador clave para preservar el empleo vy la
adquisicion de bienes intermedios (como los suministros médicos) han aumentado. Por el
contrario, el impacto de la pandemia sobre el consumo privado y sobre la inversiéon privada
fue particularmente severo en la primera mitad del ano. Aunque se han empezado a
recuperar en el tercer trimestre no se espera que alcancen un nivel pre-pandemia en un
futuro cercano.

La pandemia ha sometido a los mercados laborales a una gran presion y las pérdidas de los
puestos de trabajo durante el primer semestre no tienen precedentes. Las medidas de
contencion, como los ERTEs en Espafna, han hecho que la caida sea méas contenida de la que
podria haber sido, pero se esperan mayores ajustes el afio que viene.
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La produccién industrial, tras el batacazo sufrido en abril, al caer un -28,4% en el conjunto de
la eurozona, se ha ido recuperando gradualmente y en los tres meses del tercer trimestre se
ha mantenido estable en torno al -6,8% interanual.

Las medidas politicas adoptadas por los Estados miembros, junto con las iniciativas a nivel de
la UE, han contribuido a amortiguar el impacto de la pandemia en los mercados laborales.
Gracias a ello la tasa de desempleo de la UE solo ha subido un punto desde el 6,5% de marzo
al 7,5% de septiembre.

Una fuerte caida de los precios de la energia llevé a la inflacion general en el conjunto de la
UE a territorio negativo en agosto y septiembre. La inflacion subyacente, que incluye todos
los ftems excepto energia y alimentos no elaborados, también se redujo sustancialmente
durante el verano debido a la menor demanda de servicios, especialmente los relacionados
con el turismo vy los bienes industriales. La debilidad de la demanda, la holgura del mercado
laboral y un tipo de cambio fuerte del euro ejerceran una presion a la baja sobre los precios
en los préximos meses.

Evolucién del crecimiento por &reas econémicas

Repunte excepcionalmente fuerte en el tercer trimestre. El crecimiento del PIB del conjunto de
paises de la OCDE aumentoé en el tercer trimestre un 9,0% intertrimestral (-10,6% en el
trimestre anterior) pero descendio un -4,1% en términos interanuales (-11,7% en el segundo
trimestre).

Crecimiento del PIB
% Var. interanual del periodo
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En Estados Unidos la contraccion ha sido menos severa de lo esperado en la primera mitad
del afio y la recuperacion mas rapida de lo que cabria esperar gracias a la robusta demanda
privada, a la mejora del mercado laboral y al respaldo de una politica monetaria muy
acomodaticiay a medidas de estimulo fiscal.
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Se prevé que China continlie recuperandose rapidamente, beneficiandose de un final
temprano de su fase de blogueo a principios de afo, aumentando la demanda externa vy el
apoyo de politicas especificas.

Japdn acumula ya cuatro trimestres consecutivos de descensos ya que es de las pocas
economias que cayd en el cuarto trimestre de 2019. En el tercer trimestre de 2020 se deja un
-5,7% interanual debido a la bajada de la demanda nacional.

Crecimiento del PIB
% Var. interanual del periodo

B Francia W Alemania M Reino Unido

1.6

18 131,315

0.6 1.3

-15

-25

18 19 IT19 I H Y IT20 il H

Fuente: MAEYTD

Los PIB de lazona euro y Reino Unido anotaron intensos crecimientos intertrimestrales en el
tercer trimestre, si bien permanecen en pronunciadas tasas de descenso interanual.

Entre julio y septiembre las caidas del conjunto de la UE (-4,2%) y de la zona euro (-4,3%) han
sido muy similares. Estados miembros como Alemania, Francia e Italia han descendido en tasas
similares a la media, pero Espana lo hace en un-8,7%, la menor entre los paises de la UE.

Todavia mas ha caido la segunda economia de Europa, Reino Unido, que tras sufrir un desplome
histérico del -21,5% en el segundo trimestre anota un -9,6% en el tercero debido a una gran
caida de lademanda interna. En este pais se espera que la recuperacion tarde mas tiempo por los
efectos a largo plazo de la pandemia y por la necesidad de adaptarse a las nuevas vy
significativamente menos beneficiosas relaciones comerciales con la UE.

Previsiones a corto plazo

Un largo, desigual e incierto camino cuesta arriba. EI FMI, en su informe de perspectivas de
octubre, sigue proyectando una profunda recesion para 2020, pero con una revision al alza
de ocho décimas respecto a la actualizacion de junio.

Asi, el Fondo Monetario Internacional prevé que en 2020 el decremento mundial sera del
-4.4% vy para 2021 se espera un repunte hasta el 5,2%.
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En general, los paises mas dependientes de los servicios que requieren un contacto intensivo
y los exportadores de petréleo afrontan una recuperacién mas débil frente a las economias
manufactureras.

Excepto para China, donde se estima que el producto supere este ano los niveles de 2019, se
prevé que tanto en las economias avanzadas como en las economias de mercados
emergentes y en desarrollo, el producto se mantenga por debajo de los niveles de 2019,
inclusoen 2021.

Recuperacion parcial, creciente divergencia. Se estima que la divergencia en las perspectivas
de ingreso entre las economias avanzadas y las economias emergentes y en desarrollo (sin
incluir China), desencadenada por esta pandemia, empeore.

Para finales de 2021, la pérdida del producto con respecto al nivel proyectado antes de la
pandemia para las economias de mercados emergentes y en desarrollo, excluida China, se prevé
mucho mayor que la proyectada paralas economias avanzadas (del -8,1%, frente al -4,7%).

Y es que, en muchos paises de América Latina, Africa subsahariana y Asia emergente, el
espacio politico limitado, una situacion sanitaria incierta y la disminucién de los ingresos en
divisas impiden perspectivas de recuperacin mas positivas.

Producto Interior Bruto real: Previsiones Diferencia con
(Variacion anual en %) proyecciones
Proyecciones WEO 10-2020

2019 2020 2021 2020 2021

Mundo 2,8 -4.4 5,2 0,8 -0,2
Economias avanzadas 1,7 -5,8 3,9 2,3 -0,9
Estados Unidos 2,2 -4.3 3,1 3,7 -1,4
Zona euro 1,3 -8,3 5,2 1,9 -0,8
Alemania 0,6 -6,0 42 1,8 -1,2
Francia 1,5 -9.8 6,0 2,7 -1,3
Italia 0,3 -10,6 5,2 2,2 -11
Espana 2,0 -12,8 7,2 0,0 0,9
Japén 0,7 -5,3 2,3 0,5 -0,1
Reino Unido 1,5 -9.8 5,9 0,4 -0,4
China 6,1 1,9 8,2 0,9 0,0
India 4,2 -10,3 8,8 -5,8 2,8
Emergentes 3,7 -3,3 6,0 -0,2 -0,2
Brasil 11 -5,8 2,8 3,3 -0,8
Mexico -0,3 -9,0 3,5 1,5 0,2
Rusia 1,3 -4.1 2,8 2,5 -1,3

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)-WEO 10-2020

Es probable que esta crisis genere dafos permanentes a medio plazo, ya que los mercados
laborales necesitardn tiempo para recuperarse, la incertidumbre vy los problemas en los
balances han frenado la inversion y el capital humano se verd afectado por la pérdida de
periodos de escolarizacién. Tras el repunte en 2021, se prevé que el crecimiento mundial se
ralentice de forma gradual hasta el 3,5% a medio plazo.
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En cualquier caso, sigue existiendo una gran incertidumbre en torno a las perspectivas, tanto
conriesgos al alza como a la baja.

Las previsiones econdémicas de otofio de la Comision Europea son algo mas optimistas para
2020y prevén una contraccion del -7,8% en la eurozonay del -7,4% en el conjunto de la UE.

La actividad se recuperara nuevamente en el primer trimestre de 2021, pero seguira limitada
por las medidas de contencidn del virus y por el impacto de las relaciones comerciales menos
beneficiosas con el Reino Unido. Asi, se espera un rebote de algo més del 4,0% en 2021y que
el crecimiento se modere en 2022 hasta el 3,0%.

En cualquier caso, la profundidad de la recesién en 2020 vy la velocidad de la recuperacion en
2021 y2022 serd muy dispar entre los Estados miembros. No solo por las diferencias en la
gravedad de la pandemia vy el rigor de las medidas de contencion, sino también por las
diferencias en las estructuras econdmicas y las respuestas de la politica nacional.

La Comisién Europea estima una caida de las exportaciones de un -11,5% aproximadamente
para 2020, seguida de una recuperacion gradual e incompleta durante los proximos dos afos.

Como la evolucién de las importaciones va a ser muy similar a las exportaciones, se espera
una aportacion neta del comercio exterior relativamente modesta en 2021y 2022, después
de ser negativa este afno.

A pesar del repunte econdmico que se espera para 2021, se prevé que la tasa de desempleo
de la UE pase del 7,7% de este ano al 8,6% el préximo, a medida que los Estados miembros
eliminen gradualmente las medidas de apoyo de emergencia, y no volverd a bajar hasta 2022
(8,0%).

Debido a las medidas fiscales implementadas para proteger a los hogares y las empresas del
impacto negativo de la pandemia, el déficit de las administraciones publicas vy la relacion
entre ladeuday el PIB se va aincrementar considerablemente en la eurozona.

Segln las estimaciones, el déficit pasara del 0,6% sobre el PIB en 2019 al 8,8% en 2020, para
descender hasta el 6,4% en 2021 v el 4,7% en 2022. La relacién entre la deuda y el PIB
pasara del 85,9% sobre el PIB en 2019 al 101,7% en 2020 y no dejara de crecer en 2021
(102,3%) y 2022 (102,6%).

En cuanto a lainflacién, se prevé que en la zona del euro, medida por el indice Armonizado de
Precios al Consumidor (IAPC), se sitle en un promedio del 0,3% en 2020, antes de subir al
1,1% en 2021y al 1,3% en 2022, a medida que los precios del petrdleo se estabilicen. Para la
UE, se prevén unas tasas algo superiores (0,7% en 2020, 1,3% en 2021y 1,5% en 2022).

COYUNTURA ESPANOLA

La economia espanola coge aire tras el tremendo derrumbe sufrido en el segundo trimestre del
ano. Sin embargo, las nuevas restricciones, ya en prdctica, y las que se prevén a corto plazo para
frenar los continuos rebrotes del virus apuntan a que en el proximo trimestre la recuperacion
quede interrumpida.
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Segun el avance de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) del INE, el PIB de la
economia espafnola registra entre julio y septiembre de 2020 un crecimiento en términos de
volumen del 16,7% frente al trimestre anterior, cuando cayd el -17,8%. En datos
interanuales, si bien el producto contintia en negativo, con una importante pérdida del -8,7%
frente a idéntico periodo de 2019, se amortigua el profundo desplome sufrido en el segundo
trimestre del afio, cuando la bajada fue del -21,5%.

Con estos datos, la economia espanola crece méas que la Eurozona en términos trimestrales
(12,5%), mientras que soporta una mayor caida si la comparamos con igual periodo de 2019
(-4,3%). Lo mismo ocurre frente al conjunto de la Unién Europea, que crece el 11,5%
trimestral y cae el -4,2% interanual.

El crecimiento viene marcado por la recuperacion de la actividad una vez finalizado el estado
de alarma. Sin embargo, el repunte no es suficiente para aproximarse a los niveles del
ejercicio anterior y los Ultimos datos respecto a la evolucion de la pandemia llevan a pensar
que la economia espafola, al igual que las de su entorno, tardard ain mucho tiempo en
alcanzarlos.

Idéntica trayectoria ha tenido el mercado laboral en este tercer trimestre, pues si bien marca
una fuerte mejoria respecto al trimestre anterior, creciendo el 24,7% el nimero de horas
efectivamente trabajadas, en términos interanuales sigue en cifras negativas, con una bajada
respecto al mismo periodo de 2019 del -6,2%, si bien deja atrés el profundo desplome del
-24,9% entre abril y junio.

Demanda interna

Es la demanda nacional la que ha contribuido en mayor medida al rebote de la actividad en el
tercer trimestre del ano. La contribucion de la misma al crecimiento interanual del PIB mejora
11 puntos frente al dato obtenido entre abril y junio, en pleno estado de alarma. Aun asi, la
caidainteranual es de un importante -7,8%.

En términos interanuales los dos componentes principales de la demanda nacional vuelven a
caer, aungue mucho menos que en el trimestre anterior. El gasto en consumo final baja el
-6,8% tras el -17,8% del segundo trimestre y la formacién bruta de capital (FBC) pierde el
-12,8%, mejorando 12,6 puntos respecto al -25,4% del periodo de abril a junio. En datos
trimestrales ambos factores avanzan de forma resenable, el gasto en consumo final el 14,3%
ylaFBCel 17,8%.

Dentro del gasto en consumo final, y en términos interanuales, el gasto de los hogares cae el
-10,4%, tras el tremendo desplome del -25,2% sufrido en el segundo trimestre. Si aumenta el
gasto de las Administraciones Publicas (3,7%), por las medidas adoptadas para paliar los
efectos econdémicos y sanitarios de la pandemia, mas incluso que en el periodo anterior (3,1%).

La senda marcada por la FBC en el periodo estival es similar a la del consumo final y todos sus
integrantes mejoran notablemente respecto al trimestre previo, aunque frente a 2019, a
pesar de avanzar, siguen mostrando cifras muy negativas. Asi, en términos interanuales, la
formacion bruta de capital fijo cae el -11,9%, con bajadas generalizadas en todos sus
componentes: inversién en activos fijos materiales (-13,4%), inversion en vivienda y otros

7
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edificios y construcciones (-15,2%) e inversion en maquinaria y bienes de equipo y sistemas
de armamento (-11,4%). La otra variable de la FBC, la inversion en propiedad intelectual, de
mucho menor peso en la inversion total, cae menos, el -4,6%.

Demanda (datos corregidosen volumen)—ESpaﬁa
%Var.interanual trimestre
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Fuente: INE-CNT / IIT20(a)

Demanda externa

La demanda externa reduce en casi dos puntos su aportacion negativa al crecimiento del PIB
interanual, pasando de -2,7 puntos en el segundo trimestre a -0,9 entre julio y septiembre. En
plena temporada turistica, la casi inexistente afluencia del turismo internacional ha provocado
un desplome interanual de la exportacion de servicios del -42,8% y del gasto de no residentes
en Espana del -74,3%. En cuanto a la exportacion de bienes, la pérdida frente al mismo periodo
de 2019 es del -4,6%, una caida casi 23 puntos menor que la sufrida en el trimestre anterior,
cuando el derrumbe fue del -27,3%.

En su conjunto, las exportaciones de bienes y servicios pierden el -17,0% interanual, mientras
que en términos intertrimestrales avanzan el 34,3%.

Las importaciones de bienes y servicios recuperan casi 18 puntos interanuales y bajan el
-15,7% (entre abril y junio descendieron el -33,5%). Respecto al trimestre anterior, las compras
en el exterior, 28,4%, avanzan menos que las ventas, un 34,3%.

Seglin datos de la Secretaria de Estado de Comercio (SEC), las exportaciones de la economia
espafiola entre julio y septiembre de 2020 caen un -5,7% interanual, tras el desplome del
-27,7% sufrido en el trimestre anterior y frente al aumento del 1,4% logrado hace un ano.

Por destino, las ventas a la UE han bajado el-1,2% mientras que las destinadas al resto del
mundo lo hicieron el -13,6%. Por productos, las exportaciones no energéticas, (96,0% de las
totales), perdieron un -1,9% interanual, amortiguando en gran medida el fuerte descenso del
-25,1% del segundo trimestre. Peor evolucion han tenido las ventas energéticas que caen el
-49.2% (entre abril y junio la bajada fue del -58,1%).
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Comercio Exterior - Esparia
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Por sectores, tras la dura caida sufrida en el trimestre anterior (-48,5%) destaca el buen
resultado en la automocion (15,4% del total de las ventas de Espafa al exterior) que, junto
con la nueva subida del 5,3% de la alimentacion (18,0% del total) apuntalan el dato positivo
en el comercio exterior. El resto de los sectores importantes continla en descenso
interanual, aunque todos ellos mejoran la tasa respecto al periodo de abril a junio: las
semimanufacturas pierden el -4,5% (son el 25,4% del total), los bienes de equipo bajan el
-5,0% (representan el 20,4%) v las manufacturas de consumo el -2,4% (con el 10,6% de la
cuota de mercado exterior).

Las importaciones, segun los datos del SEC, tras el desplome interanual del -32,5% del
segundo trimestre del afo, en el periodo de verano bajan un -14,1%, frente al avance del
2,7% obtenido en el mismo periodo de 2019.

Por origen, las compras efectuadas por Espana desde la UE caen en el periodo estival el
-9,7% interanual, mucho menos que el -33,4% soportado de abril a junio. También bajan las
compras desde el resto del mundo, el -18,6%, cuarto trimestre consecutivo de descensos.

Por productos, las importaciones no energéticas descienden el -9,4% interanual, 18,5 puntos
menos que en el trimestre anterior, mientras que la caida de las energéticas continla siendo
mucho mas brusca, del -42,9%, aunque también supone 18 puntos menos de bajada que en el
periodo abril-junio.

Por sectores, Unicamente las compras al exterior de bienes de consumo duradero, de escaso
peso relativo (3,3%), logran crecer en el trimestre, un 14,1%. En el resto de sectores la caida
es generalizada, aunque inferior a la sufrida en el segundo trimestre, salvo en el caso de la
alimentacion, que pasa del -6,0% del segundo trimestre al -11,3% del periodo de verano.
Destacan el descenso del -10,1% de las semimanufacturas, el -5,2% de los bienes de equipo y
el -20,3% de la automocion.

Como resultado, el saldo comercial registré en el periodo un déficit de 3.531,9 millones de
euros, tras el ligero superavit alcanzado en el trimestre anterior. Asi, la tasa de cobertura baja
del 100,2% del segundo trimestre al 94,8% actual.
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Oferta

Al igual que en el trimestre anterior, todos los sectores de actividad salvo el primario soportan
crecimientos muy negativos, si bien la recuperacion de la actividad y del consumo tras el fin del
estado de alarma ha ayudado a que la caida no sea tan profunda.

Seglin datos del avance de la CNTR, la Industria cae el -3,6% interanual, con un incremento de
20,2 puntos respecto al registro del trimestre anterior. En el mismo periodo de 2019 habia
crecido el 2,4%. El descenso de la rama manufacturera es cuatro décimas superior, llegando al
-4,0%.

La construccion es el sector que sufre mayor pérdida y, aunque recupera 16,5 puntos frente al
segundo trimestre, baja un -11,0%. En cambio, entre julio y septiembre de 2019 fue el sector
con mejores resultados, con un avance del 3,2%.

Los Servicios, tras el -21,3% del segundo trimestre, en el periodo estival recuperan 11,5 puntos
y bajan el -9,8% interanual.

Oferta - Datosenvolumen (corregidos)
%Var.interanual trimestre

Industria e CONS truccion em— SErVICI0S
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Fuente: INE-CNT/ IIT20 (a)

Por ultimo, las ramas primarias, crecen por segundo trimestre consecutivo y logran avanzar un
5,0% interanual entre julio y septiembre.

Mercado de trabajo

Tras la finalizacion del confinamiento el numero de horas trabajadas ha crecido de forma
espectacular respecto al trimestre anterior. Segin el avance de la CNTR, las horas trabajadas
ente julio y septiembre aumentan el 24,7% respecto a las computadas en el segundo trimestre
del aflo, cuando debido a la declaracion del estado de alarma se produjo un paron total o parcial
en multitud de actividades.

En datos interanuales continla la pérdida de horas trabajadas en el tercer trimestre de 2020,
un-6,2%, cuando en igual periodo de 2019 habian aumentado el 0,7%.

En puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo la economia espafola sufre una bajada
interanual del -5,5%, con 1.012.000 empleos a tiempo completo menos que hace un afo. En
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términos trimestrales se observa un incremento respecto al periodo de abril a junio del 16,0%,
que se explica por el efecto combinado de la variacion de las horas trabajadas y el incremento
de lajornada media en puestos de trabajo a tiempo completo. En el trimestre se calcula que ha
habido una reincorporacion del 80% de las personas afectadas por un ERTE.

Por sectores, en correlacion con el comportamiento del PIB, todos contindan con cifras
interanuales negativas, aunque se recupera empleo frente al trimestre anterior. Asi, las
variaciones en horas trabajadas respecto al mismo periodo de 2019 vy al segundo trimestre de
2020 son, respectivamente, las siguientes; Industria -8,6% vy 15,5%, Servicios -6,5% vy 26,1%,
Construccion-2,8%y 39,1%, vy ramas primarias -1,0% v 6,7%.

La Encuesta de Poblacion Activa (EPA), confirma la trayectoria marcada por las CNTR, con una
importante recuperacion de la ocupacion trimestral y una menor caida en datos anuales que en el
trimestre anterior.

Entre julio y septiembre de 2020, la poblacion activa en Espafa se situd en 22.899.800
personas, con una caida interanual del -0,8% y un avance trimestral del 4,2%, debido a que
muchas personas que en el segundo trimestre pasaron a engrosar el grupo de inactivos, con la
finalizacion del confinamiento vuelven a la busqueda activa de empleo.

Al mismo tiempo, la poblacion ocupada por término medio en el trimestre fue de 19.176.900
personas, 697.500 menos que hace un afo, con una bajada interanual del -3,5%, frente al -6,0%
del trimestre anterior. En datos intertrimestrales se recuperan 569.700 empleos, con un
avance del 3,1%.

Por sectores, la tendencia es similar y el mejor dato trimestral lo ofrece la construccion, con un
aumento de la ocupacion (6,9%), seguida de los servicios (3,4%) e Industria (1,7%). Unicamente
sufre una variacion negativa el sector primario, donde a pesar del crecimiento trimestral del
PIB se produce una pérdida de empleo del -4,2%. En cifras interanuales, la peor es para la
Industria (-4,5%), seguida por los Servicios (-3,5%), las ramas primarias (-2,0%) vy la
Construccion (-1,6%).

Espara-Evolucion del Empleo
% Var.interanual

Ocupados-CNTR Ocupados-EPA Afiliados SS
5
2.5 2,7*"12132-3 2,6 2:2‘9 2.5
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Fuente: EPA, CNT-INE, M° Trabajo y Economia Social
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Con todo, la tasa de paro se situd en el 16,3%, casi dos puntos y medio por encima de la tasa de
hace un aflo y un punto mas que en el trimestre anterior. En valores absolutos, en el tercer
trimestre de 2020 la poblacion desempleada sumdé 3.722.900 personas, con un terrible
incremento del 15,8% interanual.

Por género, la tasa de paro femenina ha subido mas de punto y medio respecto al trimestre
anterior, hasta el 18,4% (hace un afio estaba en el 15,9%), mientras que la masculina aumenta
tres décimas, situdndose en el 14,4% (en el tercer trimestre de 2019 eradel 12,2%).

Los datos del paro y afiliacion a la Seguridad Social avalan la recuperacion del empleo respecto
al trimestre anterior, junto con una menor pérdida interanual.

Son 18.818.107 millones las personas afiliadas de media en el tercer trimestre de 2020.
Debido a los efectos de la pandemia en el empleo se han perdido 574.190 afiliaciones con
respecto al tercer trimestre de 2019, lo que supone una bajada interanual del -3,0%. Si se
compara con el segundo trimestre del afio, se percibe una importante recuperacion, y entre
julioy septiembre se han registrado 271.729 ocupaciones mas, que se traducen en un avance
intertrimestral del 1,5%.

Los ultimos datos de octubre muestran un ligero incremento de las afiliaciones respecto al
mes anterior (0,6%), como ha venido sucediendo desde el mes de mayo, mientras que en
datos interanuales obtiene la misma variacion negativa que en septiembre, -2,3%.

El paro registrado contintia sufriendo los efectos que la crisis del coronavirus ha generado en el
empleo. Seguin el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), en el tercer trimestre de 2020 la
poblacion parada alcanzo las 3.784.100 personas, con un aumento interanual del 24,0% vy
732.100 personas mas paradas que hace un afo, cuando el paro registrado habfa disminuido
el -3,8%. En términos trimestrales desciende el nimero de personas paradas en 66.500
respecto al periodo anterior (-1,7%).

Con los Ultimos datos de octubre, mes en el que siempre ha subido la cifra de personas
paradas, los registros del SEPE siguen reflejando un aumento de la misma, llegando a los
3.826.000, con 49.600 personas paradas mas que en septiembre (aumento del 1,3%) vy
648.400 més que en octubre de 2019 (crece el 20,4%).

Precios, salarios

Conforme a los datos del avance de la CNTR, el PIB a precios corrientes ha bajado un -7,8%
interanual en el tercer trimestre de 2020, mejorando casi trece puntos frente al derrumbe
del trimestre anterior.

De ahi que el deflactor implicito de la economia, que mide el ritmo de aumento de los precios,
haya sido del 1,0% interanual, muy similar al del trimestre previo.

La inflacion no sale de la trayectoria de valores negativos iniciada en abril. Segin el INE, la
inflacién, medida por la variacion interanual del indice de Precios de Consumo (IPC), ha sido
en el mes de octubre del -0,8% interanual, cuatro décimas menor que en septiembre.
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Se trata del séptimo mes consecutivo en negativo en lo que se lleva de afo. Esta nueva caida
deviene principalmente del descenso del -3,6% en el precio de la vivienda y del -4,2% del
grupo de comunicaciones.

Evolucién del IPC - Espafia
% Var.interanual del mes
e | PC - General e |Nfacion Subyacente
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Fuente: INE

La inflacion subyacente, que excluye los elementos més volatiles del IPC, como son los
alimentos no elaborados vy los productos energéticos, disminuye una décima en octubre,
situdndose en el 0,3%, mas de un punto por encima de la tasa del IPC general.

Por otro lado, la remuneracién por puesto de trabajo equivalente asalariado y el coste laboral
unitario han subido en datos interanuales el 1,0% v el 4,6%, respectivamente, crecimiento
inferior al 2,9% vy 7,0% del segundo trimestre. Destaca el hecho de que el coste laboral
unitario es superior en mas de 3,5 puntos a la variacion que ha experimentado el deflactor
implicito de la economia (1,0%).

Horizonte a corto y medio plazo

Fuerte derrumbe del PIB en 2020 e importante repunte en 2021. Los diferentes organismos
coinciden en la trayectoria y difieren en cuanto al alcance de las magnitudes.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su informe Perspectivas de la economia mundial de
octubre, ha revisado las proyecciones de crecimiento para Espana respecto a la actualizacion
realizada en junio, manteniendo el desplome de 2020 en el -12,8% del PIB, mientras que mejora
en nueve décimas la recuperacion prevista para 2021, situandolaen el 7,2%.

La de Espana seria una de las mayores caidas de entre las economias avanzadas en 2020,
superando las de Francia (-92,8%) e ltalia (-10,6%) y muy por encima de la media de la
eurozona (-8,3%). La tendencia se invierte en 2021, cuando la economia espanola avanza mas
qgue la media de lazonaeuro, que se situard en el 5,2%.

Por su parte, la Comisién Europea, en sus Previsiones Econdmicas de Otono, anticipa una
menor caida del PIB para Espafia que la prevista por el Fondo, del -12,4%, (superior al -7,8%
del conjunto de la zona euro) y un consiguiente menor repunte en 2021, del 5,4%, mas de un
punto por encima de la media de la Eurozona.
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Asimismo, la Comision vaticina una caida del empleo en 2020 del -8,7%, con un aumento de la
tasa de paro de més de dos puntos y medio, cerrando 2020 con el 16,7%. En 2021, aunque
mejorara la ocupacion en un 3,5%, continuara creciendo la tasa de desempleo hasta el 17,9%,
que si comenzard a bajar a partir de 2022, cuando se situard en el 17,3%.

Bruselas pronostica que el déficit llegard al 12,2% en 2020y bajara hasta el 9,6% en 2021. La
inflacion tras finalizar 2020 en negativo (-0,2%), volverd a una trayectoria ascendente en el
cierre de 2021 (0,9%).

El Banco de Espafia mantiene sus previsiones de septiembre ya recogidas en el anterior Boletin
de Coyuntura, con dos escenarios, que oscilan para 2020 entre una pérdida del -10,5% en el
mas benigno y un -12,6% en el peor de los casos. Para 2021 augura en el primero de los
escenarios unrebrote del 7,3% vy en el segundo rebaja el repunte hasta el 4,1%.

El Gobierno de Espafa, en su Proyecto de PGE, ofrece las estimaciones mas optimistas, con
una caidade la actividad del -11,2% en 2020 y un posterior repunte del 7,2% en 2021.

COYUNTURAVASCA

Reactivacion del valor anadido en relacion al segundo trimestre del ano que mitiga parcialmente la
caida interanual.

El Producto Interior Bruto (PIB) de la C.A. de Euskadi en el tercer trimestre de 2020 ha
aumentado un 15,5% en términos intertrimestrales, después de dos trimestres con tasas
negativas.

Pero los efectos sobre la economia vasca de las medidas adoptadas para hacer frente a la crisis
sanitaria ocasionada por la COVID-19 siguen siendo intensos por lo que en términos
interanuales seguimos con tasas negativas (-7,5%) después de los descensos en el primer
trimestre (-3,2%) y en el segundo (-19,5%).

PIB - Volumen (datos corregidos)
%Variacion
I P3is\asco- Intertrimestral N spona - Intertrimestral
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P 155 16,7

16

-16

-24
IT19 I i IV IT 20 I Il

Fuente: Eustat-CET, INE-CNT
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La contracciéon en el tercer trimestre es mayor que la del conjunto de la UE (-4,3%) v de la
eurozona (-4,4%) aunque es 1,2 puntos inferior a la que muestra el avance de las cuentas
trimestrales del Estado (-8,7%).

Por territorios histéricos, Bizkaia es la que mas baja en términos interanuales (-7,7%), tres
decimas mas que Gipuzkoa y medio punto mds que Araba/Alava. En términos
intertrimestrales, Bizkaia (15,3%) ha tenido mejor comportamiento que Gipuzkoa (15,1%)
pero peor que Araba/Alava (16,6%).

Desde el punto de vista de la demanda, como ocurriera en los dos primeros trimestres, la
interna es la que mas esté sufriendo, aunque ha caido diez puntos menos que en el trimestre
anterior, con un -7,2% frente al -17,2% del periodo de abril a junio. Ademas, la aportaciéon de la
demanda exterior sigue siendo negativa porque por tercer trimestre consecutivo las ventas al
exterior bajan méas que las compras desde el exterior.

Demanda interna

Todos los agregados de la demanda han tenido avances por encima del 10,0% en términos
intertrimestrales, salvo el gasto en consumo final de las Administraciones Publicas, que solo ha
subidoun 0,7%.

Precisamente este Ultimo componente es el Unico que aguanta en positivo en términos
interanuales (3,6%), ya que los avances del resto han sido inferiores a los retrocesos que
sufrieron en el trimestre anterior.

Dentro de lademandainternay respecto al mismo periodo del ano anterior, destacan las caidas
del consumo privado (-8,5%) vy de la formacion bruta de capital (-11,4%), especialmente intensa
en lainversién de bienes de equipo (-12,2%).

Demanda externa

El decremento de la demanda interna (-7,2%) se ha situado por debajo del estimado para el
conjunto del PIB (-7,5%), lo que indica que la aportacion del sector exterior ha sido también
negativa.

Y eso a pesar de que respecto al trimestre anterior las exportaciones (17,3%) han subido mas
que las importaciones (12,2%).

En términos interanuales, las ventas de bienes y servicios con destino fuera de la CAPV han
descendido un -15,5%, mientras que las compras con origen fuera de la comunidad han
decrecidoun-14,8%.

Los datos de la Secretaria de Estado de Comercio confirman la mejoria gradual de los
intercambios comerciales internacionales.

Las exportaciones desde Euskadi fuera de la economia espafiola entraron en tasas interanuales
negativas en febrero y tras tocar minimo en abril (-53,2%), han ido mejorando hasta el -8,2% de
septiembre.
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En el tercer trimestre las exportaciones cayeron un -12,5% frente al -34,7% del trimestre
anterior, con unas tasas similares ya se trate de entregas intracomunitarias (-11,8%) o de
exportaciones al resto del mundo (-13,8%).

Por territorios, en Bizkaia habian caido menos que en los otros territorios historicos en los dos
primeros trimestres del afo, pero en el tercer trimestre ha ocurrido lo contrario.

Por sectores, en lo que va de ano y frente al mismo periodo de 2019, han caido las
exportaciones de todos los productos salvo los alimentos (aunque con una tendencia a la baja) y
otras manufacturas (con un peso relativo muy pequefio). El sector mas afectado hasta el
momento ha sido el energético con una caida del -48,4%.

En 2019 se exportaban mas del doble de productos energéticos que de alimentos v, sin
embargo, en 2020 el sector alimentario ha adelantado al energético como cuarto sector que
mas exporta después de los bienes de equipo, las semimanufacturas y la automocion.

Las importaciones realizadas desde Euskadi fuera de la economia espanola llevan cayendo
ininterrumpidamente desde junio de 2019.

En el tercer trimestre de 2020 han bajado un -22,0% lastradas por las importaciones de
productos energéticos desde Bizkaia, que han caido un-51,3%.

Al contrario que en los dos primeros trimestres, las compras a paises de la Unién Europea
(-8,7%) se han resentido menos que las compras al resto del mundo (-12,7%).

Con todo, el comercio exterior vasco en el tercer trimestre de 2020 arroja un saldo positivo de
1.414,7 millones de euros. La tasa de cobertura ha subido un punto, desde el 137,4% al
138,4%, la cifra mas alta desde hace cuatro afos.

Oferta

Desde el punto de vista de la oferta, el retroceso del valor afladido en términos interanuales ha
sido generalizado, con la excepcion de la rama de Administracion publica, educacion, sanidad y
servicios sociales.

Con respecto al trimestre precedente, en cambio, el avance del valor afadido ha sido intenso
en todas las ramas, con la excepcion del sector primario, en el que la actividad ha seguido
disminuyendo.

En el tercer trimestre, el sector primario registra una contraccion del valor anadido del -7,2%
con respecto al mismo trimestre del afio anterior y del -4,4% en relacién al segundo trimestre
de 2020.

Enlaindustria, el avance en términos intertrimestrales (23,3%) ha sido muy similar al retroceso
del segundo trimestre (-23,4%). Sin embargo, en términos interanuales sigue siendo el sector
que mas cae (-9,5%).
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PIB Oferta - Pais Vasco

%Var.interanual del trimestre (datos corregidos)
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Le sigue de cerca el sector de la construccién, que pierde un -2,3% en términos interanuales, a
pesar de que en 2018y 2019 este sector tuvo las tasas de crecimiento mas altas.

El sector servicios no cae tanto en su conjunto (-6,5% interanual), porque incluye los datos de la
rama de Administracion publica, educacion, sanidad y servicios sociales, que es la Unica que
aguanta en positivoy crece el 1,1% tanto en términos interanuales como intertrimestrales.

La rama de Comercio, hosteleria y transporte es una de las grandes damnificadas por la
pandemia y ha registrado un descenso de su valor anadido del -10,2% en relacion al segundo
trimestre del afo anterior. La rama de Resto de servicios (tales como actividades profesionales,
financieras y de seguros) ha caido algo menos (-8,1%).

Mercado de trabajo
Retroceso del nivel de empleo en todos los sectores, aunque con diferentes intensidades.

Seglin las CET del Eustat, el conjunto del empleo (medido en Puestos de trabajo equivalentes a
tiempo completo) ha retrocedido un -6,2% con respecto al tercer trimestre del afio anterior,
aun habiendo ascendido en un 13,6% enrelacién al segundo trimestre del afo.

Por sectores, al igual que en el segundo trimestre la mayor caida se ha producido en la
industria (-8,9%), seguida de los servicios (-5,7%) y la construccion (-3,6%) mientras que el
sector primario no ha resultado tan afectado (-0,9%).

Estas cifras serian mayores si no fuera porque la definicién de puesto de trabajo, segin el
Sistema Europeo de Cuentas (SEC), excluye en su computo a las personas que no trabajan
temporalmente, pero que mantienen un vinculo formal con su puesto de trabajo con una
garantia o un acuerdo sobre la fecha de reincorporacion, como ocurre en los ERTEs.

Por su parte, las encuestas emitidas por INE y Eustat difieren entre si. La PRA estimd datos més
negativos en el segundo trimestre por lo que en este trimestre es la EPA la que muestra cifras
peores.
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Enambas encuestas Ilama la atencion el aumento de poblacion inactiva en lo que va de afno. Alo
largo de los tres primeros trimestres ha crecido un 3,8% segun el INE vy un 4,3% seguln el
Eustat.

La Encuesta de Poblacion activa (EPA) del INE sefala que la poblacion activa en Euskadi ha
subido ligeramente (0,2%) después de tres trimestres en negativo. Sin embargo, la poblacién
ocupada disminuye por tercer trimestre consecutivo (esta vez un -1,0%). De esa forma, la
poblacién parada ha aumentado un 11,8% (en el trimestre anterior avanzé el 1,2%).

Seglin la EPA, la tasa de paro de la CAPV en el tercer trimestre del afio quedaria en un 10,3%,
superando el umbral del 10,0% por primera vez desde el segundo trimestre de 2018. Navarra
sustituye a Euskadi como la comunidad con la tasa mas baja del Estado vy la Unica por debajo del
10,0%.

Segln la PRA del Eustat, en el periodo comprendido entre julio y septiembre, la poblacion
activa ha caido un -3,8% (un punto mas que el trimestre anterior) y el nimero de personas
ocupadas ha bajado alin mas (-4,4%, seis décimas mas que en el trimestre anterior). Asi, la
poblacion parada ha aumentado un 2,3% interanual (frente al 7,3% del segundo trimestre).

Pero como las personas paradas han descendido en mayor medida que la poblacion activa en
relacion con el trimestre anterior, la tasa de paro ha pasado del 10,8% al 10,0%.

Aungue el nimero de personas desempleadas ha bajado en los tres territorios histéricos, es en
Gipuzkoa donde més ha caido y su tasa de paro (6,9%) es muy inferior a la de Bizkaia (11,4%) vy
Araba/Alava (11,7%).

Segun el INE, en el Estado la diferencia entre las tasas de ambos sexos es de 4 puntos, 18,4%
entre las mujeresy 14,4% entre los hombres (distancia que no se veia desde el primer trimestre
de 2008). La diferencia en Euskadi es ligeramente inferior a un punto porcentual, 10,8%y 9,9%,
respectivamente.

Ocupacion - Pais Vasco
%Var.interanual del periodo
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La tasa de ocupacion segln la PRA, calculada como el porcentaje de personas ocupadas de 16 a
64 anos sobre el total de esas edades, tras bajar 2,4 puntos porcentuales en el trimestre
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anterior, apenas ha subido una décimay se sitla en el 65,7%. Por territorios, Gipuzkoa tiene la
mayor tasa de ocupacion (67,9%) seguida de Araba/Alava (65,3%) v Bizkaia (64,4%).

Ambas encuestas difieren de las afiliaciones a la Seguridad Social y del paro registrado por
varios factores. Asi, el Eustat informa de que las personas que se encuentran en situacion de
ERTE siguen siendo ocupadas en su mavyoria (98,6%), por tener previsto reincorporarse a su
empleo en menos de 3 meses o por seguir cobrando mas del 50% de su salario.

Los datos de afiliacion a la Seguridad Social medidos en media mensual muestran un descenso
interanual del -2,1% en el tercer trimestre, mejor que el -2,3% del segundo trimestre gracias a
los meses de agosto y septiembre.

Segun los Ultimos datos disponibles, en octubre y noviembre la tasa de variacién interanual ha
continuado en niveles cercanos al -2,0%.

El Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE) mide la poblacion parada registrada en el Ultimo
dia de cada mes. En términos absolutos, en el tercer trimestre del afo se habfan registrado
144.900 personas, 3.300 mas que en el trimestre anterior (aumento del 2,3%) y en datos
interanuales se contabilizan 30.600 personas desempleadas mas que hace un ano, lo que
supone un fuerte incremento del 26,7%.

Los Ultimos datos disponibles son mas positivos, registrandose en noviembre 132.400
personas inscritas (mas que en marzo pero menos que en abril).

Deflactor de precios e IPC

Segun las CET del Eustat, el retroceso del PIB de la CAPV a precios corrientes en el tercer
trimestre de 2020 ha sido del -7,8% (tres décimas de caida mas que el del PIB a precios
constantes), por lo que el deflactor implicito de la economia vasca ha sido del -0,3%, negativo
por segundo trimestre consecutivo.

En cuanto a los precios de consumo, el IPC no ha abandonado las tasas negativas desde abril
a octubre (Ultimo dato disponible). La variacién del promedio acumulado hasta octubre ha
sido de-0,1%, por lo que la calda de precios en Euskadi es de las mas bajas del Estado.

En dicho periodo, los productos cuyos precios mas han disminuido son los relacionados con la
vivienda (-3,8%) y los transportes (-3,5%). Por el contrario, los que méas han subido son los
alimentos y bebidas no alcohdlicas (3,0%) aunque el Vestido y calzado ha tenido una gran
subida en septiembre y octubre.

La inflacién subyacente (que no incluye los precios de los productos energéticos ni de los
alimentos no elaborados), no ha entrado en tasas negativas en ninglin momento vy tras el
minimo de agosto (0,3%) lleva dos meses en el 0,5%.

Previsiones a corto plazo

El termémetro econdmico que hace publico el Departamento de Economia y Hacienda del
Gobierno Vasco paso de niveles superiores a 100 en enero y febrero al 27,5 de abril (minimo
del afio). En los meses siguientes ha continuado en niveles de decrecimiento con una
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tendencia ascendente hasta el 41,6 de septiembre, que se ha roto en octubre al bajar hasta el
40,9.

De acuerdo con la actualizacion de los indicadores coyunturales de la economia vasca vy el
entorno, en octubre el Gobierno Vasco estimé un fuerte descenso para este afo (-10,1%), con
una recuperacion parcial el proximo (8,9%).

CAPV -Crecimiento del PIB
% Var. Interanual del periodo Fuente: Eustat, G.Vasco
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Desde entonces, por un lado el retroceso del PIB en el tercer trimestre (-7,5%) ha sido menor
que el previsto (-11,9%). Pero por otro lado, las medidas implementadas a raiz de la declaracion
del estado de alarma del 25 de octubre hacen previsible que el retroceso del cuarto trimestre
sea mayor que lo anunciado (-5,8%).

Desde el punto de vista de la demanda, en 2020 el agregado de la demanda interna sufrira en
mayor medida las consecuencias econdmicas de la pandemia a pesar de que el gasto de las
administraciones publicas compensara en parte el descalabro econémico.

Y desde el punto de vista de la oferta, todos los sectores sin excepcidn reducirdn su actividad de
manera significativa en 2020, con una mayor incidencia en la rama industrial y en los servicios
privados.

COYUNTURA DE BIZKAIA

Tras el desplome sufrido en el segundo trimestre del ano, la economia de Bizkaia se reactiva en
el periodo estival, amortiguando la caida interanual y creciendo frente al trimestre anterior.
Conforme a las tltimas Cuentas Trimestrales del Eustat (CTR) publicadas, el PIB en términos
reales de Bizkaia crecié entre julio y septiembre el 15,3% respecto al trimestre anterior,
cuando la actividad econdmica estuvo practicamente paralizada, debido al estado de alarma,
lo que origind un hundimiento trimestral del -16,4% frente al primer trimestre del ano. La
recuperacion intertrimestral de Bizkaia es mayor que la de Gipuzkoa (15,1%) e inferior a la
de Araba/Alava (16,6%).
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En términos interanuales, la pérdida sigue siendo muy importante, del -7,7% frente al mismo
periodo de 2019 (en el que la economia vizcaina crecio el 2,4%), aunque mejora en casi 12
puntos el derrumbe del -19,5% soportado entre abril y junio. La caida es mayor que la media
de laCAPV (-7,5%) ya que Gipuzkoa baja el -7,4% interanual y Araba/Alava un -7,2%.

Después de dos anos creciendo menos que los otros dos territorios historicos, este trimestre
Araba/Alava ha pasado a ser el que menos cae de los tres, al menos por el momento.

En cualquier caso, los continuos rebrotes de la enfermedad que se estan produciendo vy las
medidas que se adoptan con el fin de contenerlos amenazan la recuperacion, y la
incertidumbre rodea cualguier prevision que se quiera hacer sobre la evolucion en el corto
plazo de la actividad.
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En el tercer trimestre de 2020 vy a precios corrientes, la caida interanual del VAB de Bizkaia
es del -7,9%, frente al -19,8% del trimestre anterior. En datos nominales el descenso de
Bizkaia también supera al de Araba/Alava (-7,6%) y al de Gipuzkoa (-7,7%). Asi, los
deflactores de precios en el trimestre se sitian en el -0,2% en Bizkaia, el -0,5% en
Araba/Alavay el -0,4% en Gipuzkoa.

Produccién

Desde el punto de vista de la oferta, continta la bajada en todos los sectores, aunque es mucho
menor que la sufrida en el segundo trimestre, cuando la produccion estuvo totalmente
condicionada por la declaracion del estado de alarma y las limitaciones que supuso en la
actividad. Una vez finalizado aquel, el 21 de junio, la actividad productiva ha ido mejorando
durante los meses de verano.

La rama industrial, que entre abril y junio sufrié una caida sin precedentes ha comenzado a
recuperarse en el periodo estival.

Seguin el Eustat, el Indice de Produccién Industrial (IP1), en términos corregidos de calendario
laboral, en Bizkaia perdio un -17,9% interanual entre julio y septiembre de 2020, frente al
avance del 7,4% del mismo periodo del ano anterior. Es el tercer trimestre consecutivo de
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bajada, tras la irrupcion de la pandemia, si bien la caida no es tan brutal como la sufrida en el
periodo de abril a junio (-28,5%). Aun asi, el descenso es superior al sufrido tanto por el
conjunto de la CAPV como por el Estado, -12,1% y -5,2%, respectivamente.

Por sectores, la caida del IPI interanual en Bizkaia es generalizada en el tercer trimestre de
2020, siendo més profunda en la produccion de energia (-25,6%) tras haber contabilizado la
menor bajada en el periodo anterior (-10,7%). La industria manufacturera (-16,9%) vy las
actividades extractivas (-15,1%), después del desplome soportado en el segundo trimestre,
-31,3%y -33,9% respectivamente, moderan un tanto su caida.

{ndice de Produccién Industrial (datoscorregidos)
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La evolucion de las afiliaciones a la Seguridad Social en la industria de Bizkaia confirma la
trayectoria marcada por el indicador. En el tercer trimestre de 2020 las personas afiliadas
ascendieron a 70.374 (media del ultimo dia de cada mes), que frente al mismo periodo de
2019 suponen 3.927 menos. En términos trimestrales se ralentiza la pérdida, con 182
afiliaciones menos que en el trimestre anterior (-0,3% intertrimestral), cuando en primavera
se habian perdido 1.442 respecto al primer trimestre del afo (-2,0%).

Por ramas y en términos interanuales, entre julio y septiembre de 2020 la bajada de las
afiliaciones es del -4,9% en las actividades de produccion de agua, energia y extractivas y del
-5,3% en la industria manufacturera.

Respecto a las encuestas del mercado de trabajo, hay que tener en cuenta que no incluyen a
las personas afectadas por un ERTE con suspension de empleo que, seglin la metodologia de
la EPA vy la PRA, se consideran ocupadas mientras exista una garantia de reincorporacion al
puesto de trabajo, una vez finalizado el periodo de suspension. La misma consideracion se
aplica a los afectados por un ERTE con reduccion de jornada.

La EPA del INE ofrece una evolucion contraria a la del IPI, ya que para el periodo julio a
septiembre de 2020 estima una poblacién vizcaina ocupada en el sector de 79.400 personas,
con 1.000 mas que hace un afo (1,3%) y 4.300 mas que en el trimestre anterior (5,7%). La
PRA del Eustat si se muestra méas acorde con la evolucién del indicador y cifraen 81.100 las
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personas ocupadas en el trimestre, 1.300 menos que en mismo periodo de 2019 (-1,6%) vy
400 menos que en el segundo trimestre del afio (-0,5%).

La construccion vuelve a soportar una profunda caida en el periodo estival, tras haber
ralentizado el desplome en el segundo trimestre.

Seglin los datos de Seopan, en Bizkaia, la licitacion oficial, que adelanta el comportamiento
futuro del sector, fue de 69 millones de euros en el tercer trimestre, con un desplome del
-50,6% frente al mismo periodo de 2019, en el que se licitaron 141 millones de euros.

Estos malos datos se deben a la fuerte caida de la obra civil (-67,0%), tras el leve retroceso
del -0,2% en el trimestre anterior. Por el contrario, la edificacion, tras dos trimestres de
descenso interanual, se recupera en el periodo estival y avanza un 20,8%.

En el periodo julio-septiembre la licitacion promovida por los tres niveles institucionales
soporta crecimientos negativos: Administraciéon del Estado (-70,6%), Administracion
Autondmica (-21,9%) y Administracién Local (-34,4%).

Los indicadores de empleo en la construccién ofrecen datos contradictorios, ya que mientras
las afiliaciones a la Seguridad Social muestran una cierta contencién en la caida de las
ocupaciones, las encuestas del mercado de trabajo recogen datos mucho mas optimistas,
alejados de la evolucion del sector en el periodo.

Asi, las afiliaciones a la Seguridad Social en este tercer trimestre ascienden a 31.031, que
suponen una ligera caida interanual del -0,3% vy una buena recuperacion trimestral del 2,2%.
En el periodo entre abril y junio los datos interanual y trimestral fueron ambos negativos, del
-3,0%y-1,7%, respectivamente.

Empleoen la Construccién - Bizkaia
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La EPA del INE estima un importante repunte de la poblacion ocupada del 5,8% interanual, y
del 5,5% intertrimestral. A su vez, la PRA del Eustat apunta que en el tercer trimestre de
2020 la poblacion ocupada en el sector crecid un 6,5% interanual y un 9,2% respecto al
trimestre inmediato anterior.
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El periodo estival supone una recuperacion de los servicios respecto al trimestre anterior, si bien
frente a los datos del verano de 2019 la pérdida sigue siendo muy profunda.

El indice Coyuntural de Servicios (ICS) del Eustat para Bizkaia, en términos constantes y
corregidos, de julio a septiembre de 2020 cae el -7,1% interanual, moderando el desplome
del -22,4% sufrido en el periodo de abril a junio.

Frente al mismo periodo de 2019 caen sus dos componentes, el comercio un -1,9%
interanual y otros servicios un -15,5%, amortiguando las tremendas bajadas del -19,8% vy
-26,3% sufridas en el segundo trimestre del afio, respectivamente.

Mejoran los datos en términos trimestrales y tomando los datos desestacionalizados en
veranoy frente al periodo de abril a junio crecen el comercio el 22,9%y los otros servicios el
12,3%.

Entérminos corrientes, teniendo en cuenta el efecto de la subida de los precios, y corregidos,
el ICS en Bizkaia en el tercer trimestre de 2020 perdio el -8,2% interanual, con un -3,2% en el
apartado del Comerciovy el -15,7% en Otros Servicios.

El indice de personal ocupado en Bizkaia conforme los datos del ICS, cae el -3,1% interanual
en el periodo de verano, un punto menos que en el trimestre anterior.

El nivel medio de afiliaciones a la Seguridad Social en los servicios de Bizkaia en el periodo
estival, tras la caida interanual del -1,5% sufrida en el segundo trimestre, contindia mostrando
una evoluciéon negativa. Las personas afiliadas en el sector en el tercer trimestre son
344.129, lo que supone 5.850 menos que hace un afo (-1,7%) y 4.343 menos que en el
trimestre anterior (-1,2%).

Los subsectores que en el segundo trimestre han tenido una tasa de afiliacion negativa en
Bizkaia han sido: Servicios Auxiliares (-3,0%), Informacion y Comunicaciones (-1,2%),
Actividades Artisticas y Recreativas (-3,3%), Comercio, Reparacion de Vehiculos,
Transportes y Hosteleria (-3,0%), Actividades Financieras y de Seguros (-2,3%) y Otros
servicios (-4,1%).

Unicamente han obtenido una evolucién positiva las Actividades Inmobiliarias (2,7%) y las
Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas (0,9%), mientras que la ocupacién en la
Administracion Publica, Educacion y Sanidad, tras haber crecido un 3,0% en el trimestre
anterior, en los meses de verano se mantiene invariable (0,0%).

Las encuestas del mercado laboral apuntan en la misma direccion que la Seguridad Social
respecto ala ocupacion del sector servicios para el tercer trimestre de 2020. Asi, en términos
interanuales ofrecen incluso peores datos, confirmando la EPA una caida interanual del
-2,3% vy la PRA del -5,4%. Sin embargo, en términos trimestrales muestran cifras dispares,
pues mientras la EPA prevé una recuperacion del 1,3%, la PRA sigue estimando una ligera
pérdida de la ocupacion del -0,3%.
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Demanda interna

La demanda interna en los meses de verano también mejora de forma notable, frente al
hundimiento sufrido entre abril y junio, debido al confinamiento vy a las restricciones a la
movilidad. Si embargo, en datos interanuales sigue muy lejos de recuperar los valores del ano
anterior.

Los datos del indice General de Comercio Minorista (ICIm) elaborado trimestralmente por el
Eustat, muestran que en los meses de verano en Bizkaia, a precios corrientes y en términos
corregidos interanuales, el consumo ha crecido el 2,1%, frente a la fuerte bajada del -14,1%
que sufrié en el segundo trimestre del afio. Se sitta asi por debajo del 2,8% de Araba/Alavay
por encima del 0,3% de Gipuzkoa.

Por sectores, la alimentacién aumenté el 3,5% sus ventas, y el comercio minorista del resto
de productos el 3,2%, mientras que la venta de combustible para automocion bajé el -19,8%.

En volumen, el ICIm de Bizkaia, tras el desplome del-14,2% soportado entre abril y junio,
aumenta el 2,3% en este tercer trimestre respecto al mismo periodo de 2019 y se situa entre
las cifras de Araba/Alava (4,4%) y Gipuzkoa (0,8%).

El efecto de las medidas establecidas para poner freno a la expansion de la pandemia continua
condicionando la evolucion del sector turistico en Bizkaia.

Tras la finalizacion del estado de alarma el 21 de junio, comenzd a percibirse una timida
recuperacion en la llegada de viajeros al territorio histérico. La Encuesta de Ocupacion
Hotelera (EOH) del INE ha estimado que los viajeros que visitaron y se alojaron en
establecimientos hoteleros de Bizkaia en los meses de verano cayeron un -56,1% interanual,
frente al aumento del 4,1% conseguido en mismo periodo de 2019. La caida es menor en el
conjunto de la CAPV (-47,3%) y superior en el Estado (-62,0%). Debido a las restricciones a la
movilidad establecidas en muchos paises, la pérdida de visitantes extranjeros (-78,4%) es
muy superior ala de nacionales (-34,5%).

Este desplome de las visitas a Bizkaia viene acompanado también por una caida en las
pernoctaciones del trimestre, del -56,9%, debido a la bajada del -79,6% entre los turistas
extranjerosy del -36,7% entre los nacionales.

La Encuesta de Establecimientos Turisticos Receptores (EETR) del Eustat ofrece datos
similares en términos porcentuales. Asi, estima que el nimero de viajeros que entraron en
Bizkaia en el periodo de verano cayo el -58,7%. Esta bajada se produce entre los visitantes
nacionales (-38,7%) y en mucha mayor medida entre los extranjeros (-79,4%). En paralelo, las
pernoctaciones perdieron también el -58,7%, bajando entre los turistas nacionales el
-39,2%y el -80,3% entre los de fuera del Estado.

La estancia media en Bizkaia en este tercer trimestre es de 2 dias (dato totalmente
condicionado por las medidas de contencion de la pandemia), superior tanto a la de
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Araba/Alava (1,8 dias) como a la de Gipuzkoa (1,9 dias) e idéntica a la del mismo periodo de
2019.

La crisis generada por la COVID 19 también se pone de manifiesto en el turismo rural. En
Bizkaia, las entradas de turistas en estos establecimientos en el periodo estival han caido el
-47,9%, siendo el territorio que soporta un mayor desplome, frente a Araba/Alava (-42,1%) y
Gipuzkoa (-29,8%). Las pernoctaciones realizadas también sufren un enorme retroceso, del
-42,1% vy se resienten en mucha mayor medida las de los visitantes extranjeros (-86,1%) que
las de los turistas nacionales (-27,8%).

La matriculacion de turismos crece tras dos trimestres consecutivos desastrosos para el sector
por efecto de la pandemia. La matriculacién de turismos sube entre julio y septiembre de
2020 un 16,2% vy son 848 vehiculos mas que en el mismo periodo de 2019. A pesar de ello, el
acumulado del ano sigue siendo muy negativo y hasta septiembre la caida interanual en las
matriculaciones ha sido del -27,5%, lo que supone 4.814 unidades menos que hace un afo.

El buen comportamiento en la venta de turismos se ha visto favorecido por la ampliacion del
Plan Renove del Gobierno Vasco en el periodo estival. Una vez agotado este, la incognita es
qué trayectoria marcaré la evolucion del sector en los meses posteriores.

En contraste, la compra de vehiculos de carga en Bizkaia no consigue remontar y se mantiene
en negativo. Tras el -48,5 % interanual del segundo trimestre, el descenso de matriculaciones
en los meses de verano se sitlaenel -15,7%.

Demanda externa

Después del desplome de las ventas al exterior sufrido entre abril y junio por la paralizacion del
comercio internacional, tras la finalizacion del estado de alarma comienza a observarse una
ligera recuperacion en las exportaciones, muy lejos aun de las cifras alcanzadas en 2019.

Conforme los datos de la Secretaria de Estado de Comercio (SEC) del Ministerio de
Industria, Comercio y Turismo, las exportaciones desde Bizkaia entre julio y septiembre de
2020 han moderado la caida sufrida en el segundo trimestre del afo, cuando debido a la
paralizacion de la actividad mundial con motivo de la pandemia el comercio internacional fue
casi inexistente, llegando entonces a bajar el -33,7% interanual. Aun asi, en el tercer
trimestre el descenso también ha sido muy importante, del -20,9%. Por destino, la bajada se
produce tanto en las ventas con destino a Estados miembros de la UE (-22,9%) como a
territorios terceros (-16,9%).

El desplome de las ventas al exterior desde Bizkaia se debe tanto a la caida de las ventas no
energéticas al exterior (que suponen el 90,0% de las exportaciones totales), y que bajan el

-9,0% interanual, como a la pérdida del -62,8% de las energéticas.

Dentro de las no energéticas descienden més las ventas con destino a la propia UE (-10,5%)
que las dirigidas a territorio extracomunitario (-6,2%).
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Por sectores, destaca la recuperacion en el tercer trimestre de un sector tan importante
como es el de los bienes de equipo (supone el 32,2% del total ventas al exterior), que crece el
4,5% interanual. El resto de los sectores mas relevantes, aunque con datos no tan negativos
como en el periodo de abril a junio, contindian en descenso interanual. Es el caso de las
semimanufacturas, que con un peso del 35,6% en el total exportaciones bajan el -14,0%, y de
la automocion, que pierde el -25,7% (supone el 10,7% de las exportaciones).

Exportaciones
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Las importaciones también continGan su trayectoria interanual negativa en el tercer
trimestre de 2020y, al igual que las exportaciones, su caida, aunque importante, es inferior a
la sufrida en el periodo de abril a junio, mejorando en 11 puntos y situdndose en el -30,9%. La
caida afecta a sus dos componentes; las importaciones energéticas descienden el -51,3% vy
las no energéticas, el 65,0% del total, el -11,9%.

La pérdida es muy superior entre las compras realizadas desde el exterior de la UE (-42,9%)
que entre las que provienen de territorio comunitario (-4,8%).

La balanza comercial energética de Bizkaia, que siempre es negativa debido a las
importaciones de Petronor, aumenta su saldo negativo en los meses de verano de 2020, el
44.6% respecto al mismo periodo de 2020. Por su parte, la balanza comercial no energética,
positiva desde 2007, también sube en el tercer trimestre un 4,7% frente al mismo periodo de
2019, tras haber descendido entre abril y junio un -49,1%.

Mercado de trabajo

El' mercado de trabajo contintia sufriendo los efectos de la pandemia, si bien como consecuencia
del inicio de la reactivacion de la economia tras el fin del estado de alarma, los datos de empleo
han mejorado respecto al trimestre anterior. Con datos de las CET, los puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo en la economia vizcaina en el tercer trimestre de 2020 han
ascendido a 460.180, y aunque recupera unos 54.400 respecto al trimestre anterior, con un
avance del 13,4% en las ocupaciones, todavia pierde 30.700 empleos frente al verano de
2019, lo que se traduce en una caida interanual del -6,3%.
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Destaca la EPA del INE como el final del confinamiento en junio ha ido normalizando el
comportamiento de la poblacion activa, recuperdndose el nimero de activos respecto al
periodo de abril ajunioy, a su vez, disminuyendo el de personas que estan fuera del mercado
de trabajo o inactivas.

Asi, seglin la EPA, en Bizkaia la poblacién activa ha caido en el tercer trimestre de 2020 el
-0,7% en términos interanuales respecto al mismo periodo de 2019, siendo asi el cuarto
trimestre consecutivo de bajada. Sin embargo, en términos intertrimestrales la poblacién
activa ha crecido el 3,5% respecto al segundo trimestre del ano, la mayor subida registrada
desde el Ultimo trimestre de 2014, en plena fase de recuperacion de la crisis de 2008.

La poblacion ocupada ha seguido la misma tendencia, perdiendo el -1,6% en términos
interanuales (cae mas que la poblaciéon activa), mientras que trimestralmente, aunque sube
un 2,3%, lo hace también en menor proporcion que la poblacion activa.

Consecuencia de lo anterior, entre julio y septiembre de 2020 la poblacion parada ha
aumentado tanto en términos interanuales como intertrimestrales, el 7,2% vy el 13,2%,
respectivamente. En cifras brutas, el nimero de personas paradas crece en 4.200 respecto al
mismo periodo de 2019y en 7.300 frente al trimestre anterior.

Con estos datos, la tasa de paro en el tercer trimestre de 2020 sube hasta el 11,7%, un punto
mas que en el segundo trimestre y ocho décimas mas que hace un ano.

La PRA del Eustat ofrece una mayor caida que la EPA en la poblacién activa en el tercer
trimestre y en términos interanuales, llegando al -3,3%. En términos absolutos, entre julio y
septiembre, la poblacion activa se sitda en las 530.200 personas, perdiendo 18.300 respecto
al mismo periodo de 2019. Frente al trimestre anterior, al contrario que en la EPA, no hay
recuperacién en la poblacién activa, que baja un -0,4%.

Para la poblacion ocupada el Eustat estima un descenso interanual del -4,3% y un ligero
avance frente al trimestre anterior del 0,1%. La poblacién parada crece un 5,2% interanual y
baja el -4,0% intertrimestral, en contraste con los datos ofrecidos por la EPA, donde la
poblacion parada crece en términos trimestrales. En valores absolutos, la poblacion parada
en Bizkaia llega a las 60.700 personas, 3.000 personas mas respecto a 2019 y 2.500 menos
respecto al trimestre anterior. En los otros territorios, Gipuzkoa es el Unico en el que la
poblacién parada cae en términos interanuales, un -7,7%, mientras que en Araba/Alava se ha
incrementado un 7,0%.

La tasa de paro en Bizkaia, conforme el Eustat, en el tercer trimestre de 2020 se ha situado
enel 11,4%, nueve décimas mas que hace un anoy cinco menos que en el trimestre anterior.

Por sexos, la tasa de paro seglin la PRA esta en el 11,4% entre las mujeres, medio punto por

encima de la del trimestre anterior, mientras que entre los hombres se reduce 13 décimas vy
sesittaenel 11,5%.
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Los datos de la Seguridad Social reflejan con mucha mayor precision que las encuestas las
consecuencias que la COVID-19 esta teniendo en el mercado de trabajo.

Afiliados Seguridad Social
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Los datos de la Seguridad Social confirman que contintia perdiéndose empleo, si bien en el tercer
trimestre se percibe una moderacién en la bajada de las afiliaciones respecto al periodo de abril
a junio. En el tercer trimestre de 2020, y en términos de media, en Bizkaia las afiliaciones a la
Seguridad Social ascendieron hasta las 471.315, lo que supone 92.053 menos que en el mismo
trimestre de 2019 vy un descenso interanual del -1,9% (frente al -2,2% de abril a junio),
inferior al que registran la media de la CAPV (-2,1%) y el Estado (-3,0%). Respecto al segundo
trimestre se contabilizan 2.622 afiliaciones menos (-0,6%), recortando la caida trimestral del
-2,5% registrada entre abril y junio, en lo peor de la pandemia, cuando se perdieron 12.148
empleos frente al primer trimestre del afo.

El reparto por sexos varia respecto al trimestre anterior, aumentando seis décimas los
afiliados hombres (51,9%), con la correspondiente bajada de la afiliacion en las mujeres
(48,1%), acercadndose la brecha entre ambos a los cuatro puntos.

Los datos del SEPE vienen a avalar la informacién ofrecida por el resto de los indicadores en
relacion con el duro golpe que la pandemia ha supuesto para un mercado de trabajo que,
desde el primer trimestre de 2014, habia venido reduciendo el nimero de personas paradas
registradas.

Asi, en el verano de 2020 la poblacién media parada en Bizkaia es de 80.700 personas,
15.200 mas que hace un ano, lo que supone un incremento interanual del 23,3%. Es un
incremento del paro inferior al sufrido tanto por el conjunto de Euskadi (26,7%) como por el
Estado (24,0%).

En términos trimestrales, tras haber contabilizado entre abril y junio 10.700 personas

paradas mas que en el primer trimestre del afio (incremento del 15,5%), la pérdida de empleo
se ralentiza y el paro registrado crece en 1.200 personas, un 1,5% mas que en el trimestre
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anterior. Este aumento intertrimestral también es inferior al aumento del 2,3% contabilizado
en el conjunto de la CAPV, mientras que en el Estado se consigue reducir latasaun-1,7%.
Por sectores, del total de la poblacion inscrita en el SEPE, 54.355 provenian de un empleo
anterior en el sector servicios (67,4% del total), 8.760 de la Industria (10,9% del total), 6.196
de la Construccion (7,7% del total), 1.327 del sector primario (1,6% del total) y los restantes
10.062 no tenian empleo anterior (12,5% del total).

Con todo, en el tercer trimestre de 2020 la tasa de paro registrada en Bizkaia fue del 14,2%,
tres décimas menos que en el trimestre anterior y mas de dos puntos por encima de la
registrada hace un afo (12,1%). Asi, el paro registrado en Bizkaia se sitla entre el 13,0% de la
CAPV y el 16,4% del Estado. El sector con menor tasa de paro registrado continta siendo la
industria (11,1%), seguido del sector servicios (13,6%) y construccion (16,6%), mientras que
el sector primario, de escaso peso relativo, alcanza el 39,3%.

Demografia societaria

Por lo que respecta al aspecto societario, en el tercer trimestre de 2020 se han constituido
315 sociedades, veinte menos que en el mismo periodo de 2019, si bien el capital suscrito ha
aumentado de forma importante, el 22,3%, tras el derrumbe del -70,6% del periodo de abril a
junio.

Las sociedades que han ampliado su capital en Bizkaia en el periodo de julio a septiembre han
sido 107, trece menos que en el mismo trimestre de 2019 vy con una reduccion del capital
ampliado del -13,0%.

En los meses de verano de 2020 ha vuelto a caer, por segundo trimestre consecutivo, el
numero de sociedades que se disuelven, un-8,7%, tras el -49,6% del trimestre anterior.

Evolucién de los precios

Con los datos de las CET, el PIB a precios corrientes de Bizkaia en el tercer trimestre de
2020 ha sido de 9.278,8 millones de euros, 798,8 millones menos que hace un afo, lo que se
traduce en una bajada interanual del -7,9%. Si se une que el descenso estimado del PIB en
volumen ha sido del -7,7%, vemos que el deflactor de precios es del -0,2%.

En cuanto a la inflacion, tras iniciar el ejercicio 2020 con una tasa interanual del 1,4%, el
Indice de Precios de Consumo (IPC) en Bizkaia ha ido bajando, entrando en abril en valores
negativos (-0,5%) y con el Ultimo dato de octubre se sittaen el -0,3%.

Hasta octubre, en promedio acumulado, destaca la subida de los precios de los Alimentos
(3,2%) v las caidas en la Vivienda (-3,4%), Ocio y cultura (-1,0%) y Transporte (-3,7%).
Previsiones a corto plazo

Se mantienen las previsiones para Bizkaia detalladas en el anterior Boletin. Al igual que en la
totalidad de las economias a nivel mundial, la actividad de Bizkaia se verd condicionada de
forma determinante por los efectos de la pandemia.
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En el tercer trimestre se ha logrado amortiguar el derrumbe sufrido en el periodo de abril a
junio, con un avance intertrimestral del 15,3%, aunque en datos interanuales la actividad
continlia muy lejos de recuperar los niveles de 2019. Este buen dato trimestral es dos
décimas inferior al del conjunto de la CAPV. Probablemente, en el Ultimo trimestre del afio y
debido a las restricciones gue se han tenido que adoptar para hacer frente a los continuos
rebrotes, el crecimiento entre octubre y diciembre sea inferior al que indican las uUltimas
previsiones.

Con todo, y en linea con las estimaciones para el conjunto de la CAPV realizadas por la
Direccién de Economia y Planificacién del Gobierno Vasco, teniendo en cuenta que Bizkaia
supone algo mas del 50% de la economia vasca, la caida que soportara el producto del
Territorio en 2020 estaria cercana al -10,2% y deberia repuntar hasta el 8,9% en 2021.

Como ya se apuntaba en el Boletin anterior, es la demanda interna, tradicional motor de la

economia de Bizkaia, el agregado que ha sufrido en mayor medida los efectos de la crisis
generada por la COVID-19 vy el que debiera liderar la recuperacion del territorio.
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Sintesis de Indicadores de Coyuntura Econdmica

% Var. Interanual del periodo

Bizkaia Pais Vasco Espafia
Fuente Periodo
transcurrido 2019 2020 2019 2020 2019 2020
PIB volumen Eustat/INE(a) 11l Trimestre 23 -10,1 23 -10,1 20 -115
PIB nominal Eustat/INE(a) Il Trimestre 3,2 -10,2 3,3 -10,1 3.3 -10,5
PRODUCCION
-I.P.I.General Eustat/INE Enero-Septiembre 48 -16,5 14 -14.9 0,6 -115
-I.P.I.General corregido Eustat/INE Enero-Septiembre 45 -17.2 10 -153 0,9 -121
-Ocupados Total INE Il Trimestre 23 -24 17 -2,2 24 -28
-Ocupados Total Eustat Il Trimestre 14 -2.8 1,6 -25 -- --
-Afiliados S. Social (media mensual) S. Social Enero-Septiembre 21 -0,9 20 -1,0 2,7 -21
INDUSTRIA
-I.P.I.Industrias Extractivas Eustat/INE Enero-Septiembre 0,1 -215 -53 44 -3,7 -6,8
-I.P.I.Otras Manufacturas Eustat/INE Enero-Septiembre 1,3 -18,1 00 -15,9 10 -134
-I.P.I.E.Eléctrica, Gasy Agua Eustat/INE Enero-Septiembre 348 -10.3 158 -97 -1,5 -70
-Ocupados Industria INE Il Trimestre -6,8 -1.3 -6,2 -1,9 20 -23
-Ocupados Industria Eustat Il Trimestre -9.8 0,7 -1,7 -1,3 -- --
-Consumo E. Eléctrica Industria Iberdrola Enero-Septiembre 14 -15,7 -10 -13,7 -- --
-Consumo E. Electr. Ind.sin Sider. Iberdrola Enero-Septiembre 04 -100 -1,2 -10,1 -- --
CONSTRUCCION
-Ocupados Construccion INE Il Trimestre 2838 70 10,5 -2,2 6,1 -34
-Ocupados Construccion Eustat Il Trimestre 14,0 -2,7 35 -3,9 -- --
-Cons. E. Eléctr. Construc.y O.P. |berdrola Enero-Septiembre 9.6 -90 10,9 -11.3 -- --
SECTOR SERVICIOS
-Movimientode Viajeros INE Enero-Septiembre 3,6 -64,0 3,1 -573 33 -65,8
-Movimientode Viajeros Eustat Enero-Septiembre 41 -62,6 38 -57.9 -- --
-Pernoctaciones INE Enero-Septiembre 3,6 -64.6 30 -58,5 12 -710
-Pernoctaciones Eustat Enero-Septiembre 39 -62,1 47 -58,7 -- --
-Ocupados Servicios INE Il Trimestre 24 -3,2 34 -20 24 -2.8
-Ocupados Servicios Eustat Il Trimestre 30 -3,2 25 -25 -- --
-Consumo E. Eléctrica Servicios Iberdrola Enero-Septiembre -4.6 -10,6 -3,1 -9,7 -- --
MERCADO DE TRABAJO
-Tasadeparo INE Il Trimestre 10,9 117 9.3 10,3 13,9 16,3
-Tasadeparo Eustat Il Trimestre 10,5 114 94 100 -- --
-ParoRegistrado SEPE Enero-Septiembre -7.5 64 -6,8 72 -4,7 7.3
-Colocaciones Registradas SEPE Enero-Septiembre 1,9 -32,0 2,1 -31,7 3,0 -30,3
DEMANDA INTERIOR
-1.P.I.Bienes de Consumo Eustat/INE Enero-Septiembre -- -- 3.1 -72 21 -8,9
-Matriculacionde Turismos D.G. Tréfico Enero-Septiembre -4.9 -275 -4.8 -264 -6,0 -37.8
-Consumo Doméstico E. Eléctrica Iberdrola Enero-Septiembre -53 0,7 -4.8 15 -- --
-1.P.I.Bienes de Equipo Eustat/INE Enero-Septiembre -- -- 13 -150 23 -19,9
-Matriculacion Vehiculos de carga D.G. Tréafico Enero-Septiembre -7,9 -31,3 -8,8 -27.3 -2,7 -28,2
DEMANDA EXTERIOR
Exportaciones Totales S.E.Comercio  Enero-Septiembre -7.3 -20,7 -1,2 -19,7 1,6 -12,6
-Exp.No Energéticas S.E.Comercio  Enero-Septiembre -4.2 -13,2 0,5 -17.2 20 -104
-Exp.N.E. Unién Europea SE.Comercio  Enero-Septiembre -51 -134 39 -16,2 14 -92
-Exp.N.E.Resto Mundo S.E.Comercio  Enero-Septiembre -24 -12,8 -6,3 -19.3 3,1 -12,8
Importaciones Totales S.E.Comercio  Enero-Septiembre 05 -28,2 038 -240 20 -17.2
-Imp.No Energéticas S.E.Comercio  Enero-Septiembre 3,6 -140 22 -16,3 2.9 -138
-Imp.N.E. Unién Europea S.E.Comercio  Enero-Septiembre 1.8 -15,5 08 -190 0.2 -154
-Imp. N.E. Resto Mundo S.E.Comercio  Enero-Septiembre 6,3 -11,9 54 -104 7.0 -11,6
PRECIOS Y SALARIOS
-IPC INE Enero-Septiembre 0,9 00 10 00 0,8 -0,2
-IPRI INE Enero-Septiembre -- -- 1,3 -7,6 0,2 -4.8
-Aumento Salarial pactado M°de Empleo  Enero-Septiembre 16 17 1,7 1,7 2,3 1,9
FINANCIACION ECONOMIA
-Créditos Sectores Residentes BdE Il Trimestre -18 -0,2 2,1 11 -21 0,9
-Depositos Sectores Residentes BdE Il Trimestre 50 10 53 1,8 47 1,7

Sin datos=s.d.
PIB Espania INE(a) avance
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Sintesis Gréfica de la Coyuntura Econémica de Bizkaia

Actividad Productiva
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COYUNTURAFISCAL

Fuerte impacto negativo en los primeros nueve meses de 2020 en la actividad empresarial y el
empleo, asi como en la situacion econémica y financiera de las empresas que participan en la
muestra de la Central de Balances Trimestral (CBT) del Banco de Espafia (BAE), debido a la
COVID-19 vy a las medidas adoptadas para la contencién de la pandemia. En consecuencia,
se observa una brusca contraccion de los excedentes ordinarios y de los niveles de
rentabilidad, que lleva a un resultado neto final negativo.

La fuerte reduccion de la actividad se reflejo en un descenso interanual del valor afadido
bruto (VAB) de las sociedades no financieras de un -22,5% en términos nominales, frente al
aumento del 0,7% registrado hasta el tercer trimestre de 2019. EI retroceso fue
generalizado en todos los sectores, siendo especialmente intenso en la rama industrial, con
un -33,6%, y con particular incidencia en los subsectores del refino, fabricacion de material
de transporte e industria quimica.

Los gastos de personal se redujeron un -4,9%, consecuencia de la desaceleracién de las
remuneraciones medias (1,1%) vy sobre todo del descenso de las plantillas medias efectivas
(-5,4% hasta septiembre). Los ajustes de plantilla afectaron sobre todo al colectivo de
trabajadores temporales (-19,5%), mientras que en el personal fijo la reduccién del empleo
fue mucho mas moderada (-3,0%).

Debido al fuerte desplome de la actividad y al moderado descenso de los gastos de
personal, el resultado econdmico bruto (REB) presenta una tasa interanual negativa del
-39,5%. Los ingresos financieros se reducen de forma significativa (un -33,3%), por el fuerte
retroceso tanto de los dividendos recibidos (un -37,1%), como de los intereses cobrados
(-20,1%). Los gastos financieros siguen cayendo (-8,1%), fundamentalmente por el descenso
de los costes de financiacion. Por todo lo anterior, el resultado ordinario neto (RON) se
redujo de forma muy intensa (un -71,2%), cuando en el mismo periodo del afio precedente la
caida habia sido de un ligero -0,3%.

La evolucion de los ingresos y gastos atipicos, junto con el gasto por el impuesto sobre
sociedades, llevd a que el resultado neto final hasta septiembre fuera negativo, lo que no
ocurriaenla CBT desde 2002. Este resultado se traduce en un -16,1% sobre el VAB, frente
al 19,4% alcanzado entre enero y septiembre de 2019.

Los ratios de rentabilidad ordinaria se reducen de forma drdstica, rompiendo la tendencia
creciente de arnos anteriores. La rentabilidad del activo pasa del 4,5% alcanzado entre enero
y septiembre de 2019 al 2,2%. El coste medio de la financiacion ajena sigue la tendencia
descendente de los Ultimos afios y baja hasta el 1,8% interanual (dos décimas menos que en
2019). Al mantenerse la rentabilidad del activo por encima de su coste, el diferencial entre
ambas ratios, aunque se reduce notablemente, permanece aln en positivo, en un 0,3%,
cuando en 2019 era de dos puntos y medio.
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La necesidad de financiar los déficits de explotacion generados por el coronavirus vy la
busqueda de liquidez para afrontar necesidades futuras ante un entorno incierto, ha
provocado un aumento del endeudamiento de las empresas.

Con los ultimos datos publicados, la recaudacion tributaria del Estado del periodo enero-
octubre, incluida la participacién atribuible a las diversas Administraciones Territoriales,
alcanzalos 163.993 millones, con un descenso del -10,4% respecto a igual periodo de 2019,
desencadenado por las cafdas tanto de la imposicion directa (-8,4%) como de la indirecta
(-12,4%).

Crecimiento nominal y evolucién de la recaudacién

La irrupcion de la pandemia ha provocado un desplome sin precedentes de la recaudacion en
lo que va de 2020.

Hasta octubre de 2020 la recaudacién bruta por tributos concertados de la CAPV alcanzé
los 14.233,5 millones de euros. Este importe supone una caida interanual del -9,1%, frente
al 3,0% de aumento obtenido en el mismo periodo de 2019.

En Bizkaia, los ingresos brutos por tributos concertados, que suponen el 59,6% del total de
la CAPV, hasta octubre fueron de 8.487,2 millones de euros, una caida del -10,6% respecto
al mismo periodo de 2019, cuando aumentaron un 4,5% interanual. La bajada es inferior a la
de Araba/Alava (-11,3%) y superior a la de Gipuzkoa (-4,5%).

Tributos Concertados Gestién Propia - Recaudacién Bruta
%Var.interanual de lam.m. 12 meses
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Las devoluciones practicadas por las Administraciones Forales entre enero y octubre de
2020 en la CAPV aumentaron hasta el 3,3%, cuando en el mismo periodo de 2019 habian
llegado al 6,0%. Las subidas de Araba/Alava (16,3%) y de Gipuzkoa (1,8%) han compensado
la bajada de Bizkaia (-0,2%).

Asi, la recaudacion neta por tributos concertados de la CAPV hasta octubre de 2020 se
elevaa 11.219,2 millones de euros que, frente a los 12.744,6 de hace un afio, suponen una
caidadel -12,0%, ante el aumento del 2,4% alcanzado en los diez primeros meses de 2019.
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En Bizkaia, antes de los ajustes entre las DD. FF., los ingresos netos entre enero y octubre
alcanzaron los 7.135,9 millones, con una caida del -12,3% y 1.005,4 millones de euros
menos que en 2019, cuando tuvo un crecimiento interanual del 4,0%.

Si excluimos los ajustes con el Estado (850,8 millones y una caida del -24,1% respecto a
2019), en la CAPV la recaudacion neta por gestion propia (el 92,4% del total) ha sido de
10.368,4 millones hasta el mes de octubre, con una cafda interanual del -10,8% (en 2019
crecio el 2,1%), por efecto de la bajada del -8,5% en la recaudacién bruta y del incremento
del 1,8% en las devoluciones.

Ademés de la caida de la actividad econdmica a partir de marzo, las medidas adoptadas por
la Hacienda de Bizkaia para mitigar los efectos econdémicos de la pandemia entre sus
contribuyentes han condicionado la recaudacion del periodo. Entre las medidas de mayor
peso destaca la supresion de los pagos fraccionados en el IRPF para las personas fisicas que
realizan actividades econémicas.

En Bizkaia, antes de los ajustes entre las DD.FF. y con el Estado, los ingresos netos por
tributos concertados de gestién propia alcanzaron hasta el mes de octubre 6.707,2 millones
de euros, 869,2 millones menos que en igual periodo de 2019. Este dato supone una bajada
interanual del -11,5%, frente al aumento del 3,9% de hace un afo, por encima de la sufrida
por lamediade la CAPV (-10,8%).

Asimismo, una vez realizados entre las DD.FF. los ajustes a la recaudaciéon del IVAy de los |1
EE. de Fabricacion segln los coeficientes de aportacion, y efectuadas las transferencias
entre los Territorios Histéricos, los ingresos netos por gestion propia ajustados de Bizkaia
en los primeros 10 meses de 2020 alcanzaron los 5.636,1 millones de euros (715,5 millones
menos que en 2019), con una caida interanual del -11,3% frente al avance del 2,2%
obtenido hace un afo.

Por capitulos, y dentro de la gestion propia, en la CAPV ha bajado mas la recaudacion de la
imposicion indirecta (-16,2%) que la de la directa (-5,9%). En Bizkaia, antes de los ajustes
entre las DD.FF., también cae mas la recaudacion de la primera (-15,2%) que de la segunda
(-7,1%).

Con los ultimos datos disponibles hasta noviembre, la recaudacién neta por tributos
concertados de la CAPV ha recuperado 1,1 puntos (-10,9%). En Bizkaia han mejorado una
décima los ingresos netos por tributos concertados de gestion propia, que han caido el
-11,4%.

Para la correcta interpretacion de todos los datos contenidos en este apartado fiscal, debe
tenerse en cuenta la falta de homogeneidad de las cifras contenidas en la recaudacion
certificada entre 2019 y 2020, al resultar afectada la de este ejercicio por las medidas
adoptadas para paliar los problemas de liquidez de los contribuyentes originados por el
paron de actividad que han ocasionado las decisiones tomadas para contener la
propagacion de la COVID 19.

36



Diputacion Foral de Bizkaia«
Evolucion de la imposicion directa

La imposicion directa bruta en la CAPV hasta octubre de 2020 ha registrado una bajada
interanual del -4,8%, frente al ascenso del 0,7% logrado en 2019. Tan solo Gipuzkoa
obtiene un resultado positivo, creciendo el 1,6%, impulsada por los datos de la campana del
IRPF. De los otros dos territorios, Araba/Alava registra una mayor pérdida, hasta el -10,1%
(en 2019 bajé el -2,8%), seguido de Bizkaia, que cae el -6,7% (en 2019 habia subido el 1,2%).

Las devoluciones realizadas en impuestos directos en la CAPV hasta octubre aumentaron el
2,6%, frente al 4,9% de subida en el mismo periodo de 2019. Esto se debe a que mientras
que en Araba/Alava bajan un -7,3% y en Bizkaia un -3,0%, en Gipuzkoa se incrementan el
14,6%.

Asi, la recaudacion directa neta en los diez primeros meses de 2020 ha caido el -5,9% en la
CAPV, consecuencia de las bajadas de Bizkaia (-7,2%), Araba/Alava (-10,6%) y Gipuzkoa
(-0,9%).

Las Retenciones de Trabajo contintan ofreciendo datos positivos. Dentro de la imposicion
directa, la recaudacion por las retenciones de trabajo en Bizkaia hasta octubre y a pesar de
los ERTE y la subida del paro, ha aumentado un 1,5% interanual, lejos del 5,6% logrado en el
mismo periodo de 2019. Es un incremento superior al de Gipuzkoa (1,0%) vy al de
Araba/Alava (0,3%).

Las afiliaciones al Régimen General de la Seguridad Social sujetas a retenciones de trabajo
en Bizkaia continlan reflejando la pérdida de puestos de trabajo que ha provocado la
pandemia. Asi, el promedio de su media mensual registra hasta octubre una caida del -0,9%,
frente al avance del 2,8% del afio precedente. Cae una décima menos que la media de la
CAPV y también se sittia por debajo de la caida soportada en el conjunto del Estado (-2,3%).

Por su parte, seglin datos del Ministerio de Empleo y Seguridad Social, el incremento
salarial medio pactado en los convenios de Bizkaia se mantiene en el 1,7% acumulado hasta
octubre de 2020 (una décima superior a la obtenida un afio antes), igual que la media vasca
(1,7%) y por debajo de la estatal (1,9%).

Retenciones de Trabajoy Masa Salarial Bruta - Bizkaia
% Var.interanual Acumulado Afo
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Ademas de las retenciones de trabajo, consiguen un resultado positivo las retenciones de
ganancias patrimoniales (72,4%) debido principalmente a la transmisién de acciones y
participaciones en Instituciones de Inversion Colectivas vy las Retenciones de Capital
mobiliario (3,1%).

Por el contrario, las retenciones de capital inmobiliario han caido un -10,8% vy los pagos
fraccionados del IRPF un -31,6%, debido a que los correspondientes a los tres primeros
trimestres fueron anulados por los Decretos Forales Normativos 1/2020y 10/2020.

La recaudacion por el Impuesto sobre Sociedades en Bizkaia descendid hasta octubre en
términos brutos el -25,1%, frente a la bajada del -8,0% de los diez primeros meses de 2019.
Las devoluciones practicadas han aumentado el 21,3%, mientras que hace un ano habian
crecido un 335,6%.

Resultado de lo anterior, la recaudacion neta del IS cae en 2020 el -26,0%, frente al
descenso del-9,3% de 2019.

Entre los factores que explican el descenso en la recaudacion, se ha retrasado el plazo de
presentacién e ingreso del Impuesto sobre Sociedades para las micro y pequenas empresas,
que en algunos casos podria llegar hasta noviembre, y el Decreto Foral Normativo 4/2020
ha establecido una deducciéon extraordinaria del 60% para hacer frente a la pandemia,
cumpliendo una serie de requisitos.

Del resto de figuras que forman parte de la imposicion directa, destaca la bajada en la
recaudacion del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (-12,9%) y el crecimiento que
alcanza el Impuesto sobre el Patrimonio (4,1%) después de que el plazo para su
presentacién, al igual que en el caso del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, se
hubiera retrasado hasta el 30 de septiembre.

Evolucién de la imposicién indirecta
La caida del consumo contintia marcando la negativa evolucion de la tributacion indirecta.

Hasta octubre de 2020, en la CAPV la imposicion indirecta bruta de gestion propia ha caido
el-12,2% en términos interanuales, mientras que las devoluciones realizadas han crecido un
1,5%. Asi, la recaudacion de tributos indirectos netos ha perdido en los diez primeros meses
del ano el -16,2%, cuando en el mismo periodo de 2019 habia logrado un avance del 4,8%.

En Bizkaia la recaudacién indirecta bruta por gestion propia antes de los ajustes entre las
DD.FF. hacaidoel-13,3%y las devoluciones han descendido un -1,6% (en el mismo periodo
de 2019 habian aumentado el 6,0%), bajando la recaudacion neta un -15,2%, frente al
incremento del 7,5% alcanzado un afo antes.

La recaudacién bruta por IVA en Bizkaia (alrededor del 69,0% del total de la recaudacion
bruta indirecta), de enero a octubre de 2020 ha caido el -14,1%, mientras que las
devoluciones han descendido un -1,7%. De lo anterior, resulta que los ingresos netos por
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IVA se han desplomado un -17,3%, mientras que en el mismo periodo de 2019 habian
obtenido un buen dato, creciendo el 5,4%.

Bizkaia ha pagado a las otras DD.FF. 633,0 millones de euros hasta octubre de 2020 por
ajustes IVA (un -15,1% menos que en 2019), con lo que la recaudacién neta ajustada
descendié un-18,3%.

La recaudacion por Il. EE. de gestion propia en Bizkaia entre enero y octubre de 2020 bajé
un-10,4% frente al avance del 13,1% obtenido hace un afio.

Su principal componente, el Impuesto sobre Hidrocarburos, pierde el -11,3% interanual,
debido a la bajada del precio del petréleo y al descenso de la demanda por el cese de
actividad econdmica. El Impuesto sobre las labores del tabaco, que hasta agosto habia
seguido una evolucion positiva, muestra un cambio de tendencia, acumulando entre eneroy
octubre un descenso del -1,3%.

Una vez realizados los ajustes con el resto de territorios (con un pago de 433,1 millones de
euros y un descenso interanual del -8,9%), la recaudacién neta ajustada de Bizkaia por IIEE
hasta octubre ha caido el -11,4% (en 2019 aumentd el 10,8%,).

Bizkaia-Matriculacion de Vehiculos e [EDMT

% Var.interanual de lam.m. 12 meses
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Desde marzo de 2020 se observa que la recaudacion por el IEDMT ha bajado bastante mas
que la matriculacion de los vehiculos sujetos a dicho impuesto (turismos y motocicletas), lo
que podria indicar que los compradores estan optando por vehiculos mas baratos y menos
contaminantes que antes de la pandemia.

Hasta octubre de 2020 se habian matriculado 16.560 vehiculos, un 23,6% menos que en el
mismo periodo de 2019. Y la recaudacion por el Impuesto Especial sobre Determinados
Medios de Transporte ha bajado un-47,5% entre enero y octubre de 2020, mientras que un
ano antes habfa aumentado un 12,4%.

Entre el resto de figuras de la tributacion indirecta, destaca, en los diez primeros meses del
afno, la caida del -25,2% sufrida por el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales, en su
modalidad transmisiones onerosas. En el mismo periodo de 2019 también habia bajado un
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ligero -0,2%, lo que, muestra la fuerte aceleracién en la caida de las operaciones del
mercado de vivienda usada.

Previsiones a corto plazo

Son varias las medidas de indole tributaria que se han adoptado tanto en Bizkaia como en el
conjunto de la CAPV y que afectardn a la recaudacion de este ejercicio y de 2021.

Asi, la Diputacion Foral de Bizkaia junto con las de Araba/Alava y Gipuzkoa ha acordado
extender a 2021 las medidas tributarias de apoyo a los contribuyentes més afectados por
las consecuencias econémicas del Covid-19, prorrogando la mayor parte de las medidas
adoptadas este ejercicio en apoyo a empresas y autbnomos.

Asimismo, se han acordado una serie de nuevas medidas respecto al IRPF con el mismo
objetivo, entre ellas, la elevacién del importe a partir del cual se establece la obligacion de
declarar y la exencién de determinadas cantidades otorgadas por la administracion vy
percibidas en concepto de ayudas por supuestos de paralizacion de la actividad con motivo
de la pandemia.

Se exime a los trabajadores auténomos del pago fraccionado del cuarto trimestre de 2020,
abonado normalmente en enero. También se establece un régimen de aplazamientos
excepcionales sin garantias ni intereses para el pago de las deudas tributarias a
determinados contribuyentes.

En este contexto, el CVFP ha realizado en octubre su estimacion provisional de recaudacion
para los préximos ejercicios. Asi, para 2020 se espera una brusca caida de los ingresos por
tributos concertados, que alcanzaria el -13,6% en Bizkaia y el -13,3% en el conjunto de la
CAPV. En 2021 se espera una importante recuperacion de los ingresos fiscales, del 6,3% en
Bizkaia e idéntico porcentaje para el Pais Vasco.
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Sintesis de Indicadores de Coyuntura Fiscal
% Var. Interanual del periodo / enero-octubre

Indicadores Bizkaia Ara./Alav.+Gipuzkoa T. Comtn*

(en términos integros) 2019 2020 2019 2020 2019 2020
Retenciones Rendimientos Trabajo 64 0,9 6,5 0,9 54 07
Retenciones Cap.Mobiliarioy Ganan. Patrimoniales -202 70 -294 24 18 -152
Imposicién Directa 14 -6,9 0,7 -19 -0,7 -78
I V.A. Gestion Propia / Operaciones interiores 4.3 -133 14 -94 30 -95
Transmisiones Patrimonialesy AJD 0,6 -270 18 -12,9
|.s/Determinados Medios de Transporte 124 -44.0 7.8 -46,4
Imp. Especiales de Fabricacion - Gestion Propia 11,9 -10,3 30 -124 47 -12.3
Imposicién Indirecta - Gestion Propia 6,2 -12,7 1,6 -100 2,5 -124
Tributos Concertados - Gestion Propia 338 -100 10 -55 08 -10.1
Devoluciones Realizadas-Gestion Propia 7.2 -24 4,5 54 sd. sd.

*EnTerritorio Comun, exceptoel VA Operaciones interiores, los indicadores sonen términos netos

Salvomencionencontrario, los indicadores fiscales se encuentran entérminos integros y corresponden a la gestién propia. Se entiende por gestion propia
losingresos obtenidos encada ambito territorial antes de efectuar los repartos interterritoriales que se sustentanenacuerdos de financiacion, loque excluye
tantolareasignacioninternadel IVAy los IL.EE. realizada a Coeficientes Horizontales, comolos Ajustes conel Estado que se distribuyendel mismomodo.

Laidea que fundamenta esta eleccionde indicadores es desarrollar un seguimiento del soporte de la base de tributacion que se sustenta enla evoluciondel
crecimiento nominal y enlos puntos de conexién del Concierto Econdmico.
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Sintesis Gréfica de Indicadores Fiscales de Actividad Econdmica

Ingresos Fiscales Globales

Recaudacion xT. Concertados ) Devoluciones xT. Concertados
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Ingresos Fiscales Directos
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Todos los ingresos son en términos integros

42



Depdsito Legal n° BI-1531-98

Edita: DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA - Departamento de Hacienday Finanzas
Redaccién, disefio grafico e infografia: SERVICIO DE ASESORIA ECONOMICA
Cierre de Edicion: 14 de diciembre de 2020
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