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DESESCALADA

La pandemia motivada por la COVID-19 esta planteando un desafio vy
replanteamiento en cada sector y aspecto de nuestra sociedad.

Este mundo globalizado ha propiciado la propagacién del virus a nivel
internacional, al tiempo que ha agravado las consecuencias econémicas por
las conexiones entre las distintas cadenas de valor y de suministros
internacionales. Por ello, el sector turistico (aerolineas, agencias de viaje,
hoteles...) y el industrial (automocioén, calzado y textil, alta tecnologia...) se
estan viendo altamente perjudicados.

Tras las medidas iniciales adoptadas durante el confinamiento, la
desescalada requiere otras mas complejas.

Y es que la pandemia ha puesto de relieve la necesidad de un nuevo
enfoque sobre el teletrabajo, la automatizacion, la digitalizacion, el
transporte, el consumoy la conciliacion de la vida laboral y familiar.

Las decisiones politicas tendran que centrarse mas en lo sostenible y no
solo en lo efectivo. Y serd necesaria una estrecha colaboracion con los
responsables de las politicas nacionales, comunitarias e incluso regionales,
para adaptarlas a cada contexto.

La economia debera caminar hacia un uso mas adecuado de los recursos vy
hacia sistemas de financiacion que no comprometan su viabilidad a largo
plazo, desarrollando soluciones para las nuevas necesidades de los
consumidores, empresas e instituciones.

Puede ser una oportunidad para avanzar hacia un modelo socioeconémico
mas resiliente, y de construir economias y sociedades mas justas e
igualitarias, potenciando un crecimiento mas equitativo en consonancia con
los Objetivos de Desarrollo Sostenible para 2030.

Todo ello teniendo en el punto de mira desafios como el medio ambiente, la
demografia y la digitalizacion, con una perspectiva de género que
reconozca a las mujeres como agentes de recuperaciéon y cambio.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

La pandemia de COVID-19 estd infligiendo enormes y crecientes costos humanos en todo
el mundo. Para proteger vidas y permitir que los sistemas sanitarios puedan hacer frente
a la situacién, ha sido necesario recurrir a aislamientos, confinamientos vy cierres
generalizados a fin de frenar la propagacion del virus.

La demanda global, las cadenas de suministro, la mano de obra, la produccién industrial,
los precios de productos basicos, el comercio internacional y los flujos de capital se han
visto afectados.

Se trata de una crisis sin precedentes, ya que la magnitud y la rapidez de la paralizacion de
la actividad ha sido algo que nunca hemos experimentado en nuestras vidas.

El shock es enorme v la pérdida del producto relacionada con esta emergencia sanitariay
con las consiguientes medidas de contencion eclipsa por completo las pérdidas que
desencadenaron la crisis financiera mundial.

Esta es una crisis verdaderamente mundial, de la que ninguin pais ha quedado a salvo. Los
paises cuyo crecimiento depende del turismo, los viajes, el hospedaje y el
entretenimiento estan experimentando perturbaciones particularmente graves.

Ademas, muchos paises se enfrentan a crisis multiples: una crisis sanitaria, otra
financiera y un derrumbe de los precios de las materias primas, que interactiian de
complejas maneras. Hay que tener en cuenta que varias economias entraron en esta
crisis en un estado vulnerable, con crecimiento lento vy niveles elevados de deuda.

En una crisis normal, la politica econdmica se centraria en impulsar la actividad
econémica estimulando la demanda agregada lo mas pronto posible, pero en ésta las
medidas a adoptar serdn otras mas adecuadas (que deberan ser ponderadas), porque
estimular la actividad, al menos en los sectores mas afectados, podria ser
contraproducente.

La respuesta de la politica monetaria vy fiscal a la crisis, tanto a nivel mundial como en la
UE, ha sido répida vy fuerte, con medidas sin precedentes, tomadas para contener las
consecuencias macroecondmicas vy aliviar las presiones de liquidez. En la UE, el nuevo
programa de compra de emergencia pandémica (PEPP) por parte del BCE, ha
contribuido a la estabilizacion de los mercados financieros.

Como dato positivo, algunos informes sugieren que la pandemia podria haber alcanzado
su punto maximo en algunos paises.

Evolucién del crecimiento por &reas econémicas

Los datos de la OCDE evidencian que el efecto del coronavirus ya se nota en las tasas de
crecimiento del primer trimestre de 2020, aunque de forma desigual.
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El crecimiento del PIB del conjunto de paises de dicha organizacién descendié un -1,8%
intertrimestral (0,2% de crecimiento en el trimestre anterior) y un -0,8% interanual
(contrael 1,6% de crecimiento previo).

Crecimiento del PIB
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El pais mas castigado en el primer trimestre fue China, que es donde surgio la pandemia.
El pardn de su actividad provocé que su PIB descendiera un -9,8% respecto al trimestre
anterior y un-6,8% respecto al mismo periodo de 2019.

En Japdn, donde el "bloqueo" a la Covid-19 es bastante mas suave que el impuesto en
otros paises, la economia se contrajo un -0,9% respecto al trimestre anterior y un -2,2%
frente al primer trimestre de 2019.

La pandemia llego mds tarde a Estados Unidos y su PIB aguantd en positivo en términos
interanuales (0,25%), aunque en comparacion con el trimestre anterior se dejo un -1,3%.
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A pesar del buen recibimiento del Acuerdo de Salida entre la UE y el Reino Unido, debido
alapandemiael PIB del Reino Unido cayd un -2,0% intertrimestral y un -1,6% interanual.
Y ahora la incertidumbre se centra en si se alcanzara un acuerdo de libre comercio antes
del fin del periodo de transicion, el 31 de diciembre de 2020.

La pandemia golped la economia europea cuando estaba en un camino moderado y aun
vulnerable a nuevos choques, justo cuando la actividad manufacturera y el comercio
exterior mostraban cierta recuperacion.

Para el conjunto de los 27 Estados miembros de la UE, la economia se contrajo un -3,3%
en comparacion con el Ultimo trimestre de 2019 y un -2,6% respecto al primer trimestre
de 2019.

La eurozona se ha visto todavia méas afectada ya que aqui se encuentran algunos de los
primeros paises donde se expandid la pandemia. El PIB de la zona euro cayd un -3,8%
intertrimestraly un-3,2% interanual.

Los paises més castigados son los primeros que se tuvieron que enfrentar al virus. Asi, en
el primer trimestre del afio, Italia cayd un -5,4% interanual, Espafa un-4,1% vy Francia un
-5,0%.

El principal motor economico de la UE, Alemania, no ha sufrido tanto los efectos del
Covid-19; aun asi, cae un -2,2% en términos intertrimestrales y una décima mas en
términos interanuales.

El coronavirus también ha afectado a otros aspectos de la economia. La inflacion de la
eurozona comenzo el ano en un 1,4% vy para mayo ya habia descendido hasta el 0,1%. La
produccién industrial se dejo en el mes de marzo un -12,9% interanual, cifras que no se
recuerdan. Y de momento, la tasa de paro no ha subido tanto como cabria esperar, ya que
del 7,1% de marzo se ha pasado al 7,3% de abril.

Previsiones a corto plazo
La pandemia ha alterado drdsticamente las perspectivas de los diferentes organismos.

La incertidumbre reinante en torno a la duracién y la intensidad de la enfermedad es
persistente y severa, y también en torno a las secuelas macroecondémicas vy las
consiguientes tensiones en los mercados financieros y de materias primas que dejara.

Bajo el supuesto de que en la mayoria de los paises la pandemiay la contencion necesaria
llegaran a su punto maximo en el segundo trimestre y que se replegaran en el segundo
semestre de este ano, en la edicion de abril de Perspectivas de la economia mundial del
FMI se proyecta que el crecimiento mundial descenderd un-3,0% en 2020.

Se trata de un recorte de 6,3 puntos porcentuales con respecto a enero de 2020, una
revision importante en un periodo muy corto. Asi, el Gran Confinamiento se convierte en
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la peor recesion desde la Gran Depresion, dejando muy atrds a la crisis financiera
mundial.

De hecho, por primera vez desde la Gran Depresion, tanto las economias avanzadas como
las de mercados emergentes vy en desarrollo estan en recesién. Para este ano se proyecta
que el crecimiento en las economias avanzadas se sitle en el -6,1%. Para las economias de
mercados emergentes y en desarrollo, cuyos niveles normales de crecimiento estan muy
por encima de los de las economias avanzadas, también se auguran tasas de crecimiento
negativas del -1,0% en 2020, y del -2,2% si se excluye China.

Se proyecta que el crecimiento per capita se contraiga en mas de 170 paises, es decir, en
9 de cada 10 paises miembros de la OCDE (en total son 189).

Suponiendo que la pandemia se disipe en el segundo semestre de 2020 vy que las
medidas de politica adoptadas en todo el mundo sirvan para evitar quiebras
generalizadas de empresas, cuantiosas pérdidas de empleo y tensiones financieras
sistémicas, la proyeccion es que el crecimiento mundial repuntara al 5,8% en 2021. En
cualguier caso, la recuperacién seré parcial.

Producto Interior Bruto real: Previsiones Diferencia con
(Variacién anual en %) proyecciones
Proyecciones WEO 01-2020

2019 2020 2021 2020 2021

Mundo 2,9 -3,0 5,8 -6,3 2,4
Economias avanzadas 1,7 -6,1 4,5 -7,7 2,9
Estados Unidos 2,3 -5,9 47 -7,9 3,0
Zona euro 1,2 -7,5 4,7 -8,8 3,3
Alemania 0,6 -7,0 52 -8,1 3,8
Francia 1,3 -7,2 45 -8,5 3,2
[talia 0,3 9.1 4.8 -9,6 4,1
Espana 2,0 -8,0 4.3 -9.6 2,7
Japén 0,7 -5,2 3,0 -5,9 2,5
Reino Unido 1,4 -6,5 4,0 -7.9 2,5
China 6,1 1,2 9,2 -4.,8 3,4
India 4,2 1,9 7,4 -3,9 0,9
Emergentes 3,7 -1,0 6,6 -5,4 2,0
Brasil 1,1 -5,3 29 -7,5 0,6
Mexico -0,1 -6,6 3,0 -7,6 1,4
Rusia 1,3 -5,5 3,5 -7,4 1,5

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)-WEO 04-2020

La Comision Europea en sus proyecciones de mayo es ligeramente mas pesimista para
2020 (-7,7% de crecimiento en la zona euro), pero espera una mayor recuperacion en
2021 (6,3%).

Todos los componentes de la demanda se veran afectados por la pandemia, salvo el
consumo e inversion publica, que desempefiardn un papel estabilizador. Asi pues, el
consumo privado dejard de ser la columna vertebral del crecimiento econémico vy se
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contraerd un -9,0%. La caida se concentrard principalmente en el segundo trimestre,
aunqgue el gasto en viajes y servicios recreativos tardard mas en recuperarse.

Es probable que la inversion empresarial reciba un serio correctivo de dos digitos este
ano, por ejemplo, en el ya fragil sector del automaévil. En particular, se espera una menor
necesidad de inversion vinculada a la expansion ya que se espera que las fabricas
produzcan por debajo de su capacidad.

La demanda externa también se verd afectada por el alto en la libre circulacion de
personas, los bienes y servicios, por lo que la contribucién de las exportaciones netas al
crecimiento del PIB en |la zona del euro y la UE deberia ser relativamente pequeno tanto
este ano como el proximo.

En relacion con el mercado de trabajo, con la hipdtesis de que las medidas adoptadas por
los gobiernos nacionales sean efectivas, se prevé que la caida en el empleo este afio sea
contenida. Asi, se espera que la tasa de paro para la zona euro pase del 7,5% en 2019 al
9,6% en 2020 para descender un punto en 2021.

En cuanto a la inflacion, es probable que la pandemia ejerza una presion a la baja sobre
los precios ya que se supone gue la menor demanda supere el efecto de la menor oferta
provocada por las interrupciones de las cadenas de suministro. Ya se estd empezando a
notar una fuerte caida de los precios de la energia.

Después de haber marcado una tendencia decreciente desde su pico en 2014, se espera
que el déficit publico pase del -0,6% sobre el PIB en 2019 al -8,5% en 2020, tanto en la
zona del euro como en la UE. Asi, la deuda publica llegaria al 103% sobre el PIB en la
eurozonay al 95,1% en el conjunto de la UE.

El escenario podria ser aun peor del previsto. Entre los riesgos a la baja se encuentran los
cambios en las actitudes hacia las cadenas de valor globales e internacionales (en las que los
exportadores de la zona euro tienen una participacion relativamente alta) v la posibilidad de
gue un gran nimero de quiebras deje cicatrices permanentes en la economfa.

Como algunos de los Estados miembros mas afectados por el virus (como Italia o Espana)
también son aquéllos con menos espacio politico para responder, las divergencias entre
paises podrian ampliarse si las medidas de politica nacional no estan suficientemente
coordinadas o si no existiese una respuesta comin fuerte a nivel comunitario. Esto
distorsionaria el mercado interior y, por tanto, amenazaria la estabilidad de la zona del euro.

COYUNTURA ESPANOLA

La crisis del coronavirus ha provocado un desplome sin precedentes de la economia espariola en
el primer trimestre de 2020.

Segln el avance de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) del INE, el PIB de la
economia espafola ha caldo en el primer trimestre de 2020 el -5,2% en términos de volumen



Diputacion Foral de Bizkaia«

respecto al cuarto trimestre de 2019. Supone una pérdida interanual del -4,1% frente al
resultado alcanzado hace un afio.

Dentro de una situaciéon generalizada de paralizacion de la actividad econdmica, el derrumbe
de la demanda nacional es el factor principal del hundimiento del PIB, mientras que la
aportacion de la demanda exterior ha sido positiva, Unicamente por la mayor caida de las
importaciones frente a las exportaciones. Ademas, hay que tener en cuenta que los datos de
la CNTR solo recogen los 15 primeros dias del estado de alarma. Por tanto, se espera que los
resultados del segundo trimestre del afo sean peores.

Demanda interna

Fuerte caida de la demanda interna, el principal motor de la economia espanola. El
confinamiento vy el cese de actividad han dado como resultado una aportacién negativa de la
demanda interna al crecimiento del PIB de -4,3 puntos (5,6 puntos menos que en el cuarto
trimestre de 2019).

Obtienen resultados negativos los dos principales componentes de la demanda nacional. El
gasto en consumo final cae el -4,1% interanual y el -5,1% respecto al trimestre anterior y la
formacion bruta de capital (FBC) el -5,3% interanual y el -5,5% trimestral.

Dentro del gasto en consumo final, su principal componente y hasta ahora el factor de
crecimiento del PIB mas importante, el consumo de los hogares, pierde el -7,5% trimestral y
el -6,7% interanual. Supera con creces la caida registrada en los anos de la crisis financiera,
cuando en el cuarto trimestre de 2008 marcé el hasta ahora récord negativo con el -1,7% de
pérdida trimestral. En contraste, crece el consumo de las Administraciones Publicas, debido a
los gastos que se han debido realizar para hacer frente a la pandemia, el 1,8% trimestral y el
3,6% interanual.

Demanda (datos corregidosen vqumen)—ESpaﬁa
%Var.interanual trimestre
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FBCF Exportaciones

IT18 [ H v IT19 [ Hl Y IT 20(a)

Fuente: INE-CNT /1T20 (a)



Diputacion Foral de Bizkaia«

Por el lado de la inversién, la formacién bruta de capital fijo cae el -5,3%
intertrimestral y el -5,5% interanual. Todos los componentes de la FBCF obtienen
resultados negativos, especialmente la inversion en vivienda, que pierde el -11,9% frente al
primer trimestre de 2019 vy el -9,6% intertrimestral. La caida en los bienes de equipo, aun
siendo también muy fuerte, es mas atenuada vy baja el -4,6% interanual vy el -3,5% respecto al
Ultimo trimestre de 2019.

Demanda externa

El sector exterior, a pesar del desplome de los intercambios comerciales internacionales, tiene
una aportacion positiva al PIB por el hecho de que las importaciones caen mds que las
exportaciones. Asi, la demanda externa aporta 0,2 puntos al PIB, tres décimas menos que en el
trimestre pasado.

Comercio Exterior - Espafia
% Var. Interanual de m.m. 4 trim.
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Seguin la CNTR las exportaciones de bienes y servicios presentan una calda del -6,3%
respecto al primer trimestre de 2019, que supone una pérdida de 9,6 puntos frente al 3,3%
interanual alcanzado en el trimestre anterior.

La bajada de las importaciones es del -7,4% interanual, siendo el diferencial a favor de las
exportaciones el motivo de la aportacién positiva del sector exterior al PIB.

Los datos de la Secretaria de Estado de Comercio (SEC) estiman que las exportaciones de la
economia espanola entre enero 'y marzo de 2020 cayeron el -3,0% interanual. Desde el tercer
trimestre de 2016 no se obtenia un resultado negativo para las exportaciones. Si tomamos
Unicamente los datos del mes de marzo, la pérdida es del -14,5%, debiendo remontarnos a los
peores anos de la crisis financiera para encontrar datos tan malos.

Las ventas ala UE enel trimestre bajaronel -3,9%y las destinadas al resto del mundo
el -1,2%. Por productos, las exportaciones no energéticas, que suponen el 94,0%
de las totales, descienden el -2,7% interanual y tomando Unicamente marzo el -12,1%, la
mayor caida mensual desde septiembre de 2009. Por su parte, las ventas de productos
energéticos al exterior pierden el -6,4% trimestral y el -45,3% en el interanual de marzo.
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Por sectores, de entre los que més peso tienen sobre el total de exportaciones Unicamente
obtiene resultado positivo en el trimestre |a alimentacion (19,4% del total ventas al exterior),
con una subida del 9,9%. En el resto, destacan las caidas del -1,3% de las semimanufacturas
(25,6% del total exportaciones), el -6,9% de los bienes de equipo (12,0% del total) y el -9,3%
de la automocioén (15,1% de las ventas).

En datos del mes de marzo, la bajada para los bienes de equipo y la automocion se acelera de
forma extraordinaria, llegando al -18,1% vy al -33,7%, respectivamente. Se mantiene en
positivo la alimentacion, con un incremento interanual en el mes de marzo del 12,9%.

Las importaciones, conforme a los datos del SEC, cayeron por segundo trimestre
consecutivo, un -4,9% interanual entre enero y marzo de 2020. Lo hacen tanto las
importaciones energéticas (-11,1%), como las no energéticas (-3,8%), estas por primera vez
desde el segundo trimestre de 2013. En marzo, la bajada de las compras realizadas por
Espana en el exterior es del -14,4% respecto a marzo de 2019, con una caida de las
energéticas del -27,8% vy de las no energéticas del -12,2%.

Por origen, en el primer trimestre descienden tanto las compras efectuadas desde la UE
como desde el resto del mundo, el -3,0% vy el -6,9% interanual, respectivamente, frente al
mismo periodo de 2019.

Atendiendo a los diferentes sectores, el comportamiento es similar a las exportaciones. De
los mas importantes en peso relativo sobre el total de importaciones, Unicamente aguanta la
alimentacion, que sube el 5,1% interanual respecto al primer trimestre de 2019.

Del resto, destacan las caidas de los productos energéticos del -11,1% (supone el 13,1% del
total importaciones), del -1,9% de las semimanufacturas (casi una cuarta parte del total de las
compras del exterior), del -3,4% de los bienes de equipo (21,1% del total de
compras) y del -10,5% de la automocién (12,6% del total).

Tomando sélo marzo, sin el efecto de los dos primeros meses del afo, la caida en productos
energéticos se hace mas evidente Ilegando al -27,8%, al igual que ocurre con la
automocién (-28,5%) y los bienes de equipo (-11,4%). En marzo, al igual que
ocurre en las exportaciones, consigue mantenerse el sector de la alimentacion, cuyas
compras del exterior suben el 5,9%.

Como resultado, el saldo comercial registré en el primer trimestre de 2020 un déficit
de -7.660,9 millones de euros, 1.127 millones mas que en el trimestre
anterior con un aumento interanual del 19,0%., el mayor desde el primer trimestre de 2012.
Asi, latasa de cobertura baja desde el 91,9% del trimestre anterior al 89,9% actual.

Oferta

Si bien el derrumbe ha sido generalizado en todos los sectores, la magnitud de la caida ha sido

desigual, siendo la construccion y los servicios los que mds han sufrido la gravedad de la crisis.



Diputacion Foral de Bizkaia«

Oferta- Datosenvolumen (corregidos)
%Var.interanual trimestre

Industria e CONSTruCCion e SEI'ViCIOS
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Volviendo al avance de la CNTR, el sector de la construccion es el que peor resultado obtiene
en su conjunto, con una caida del -8,1% interanual.

Los servicios pierden el -4,1% interanual y dentro de los subsectores que peor resultados
obtienen encontramos los més relacionados con el turismo y la movilidad en general. Asi,
Comercio, hosteleriay transporte se hunden, con el -10,9% interanual y las Actividades de ocio
y cultura bajanel -11,2%.

El sector que menos pierde es la industria, un -2,2% interanual, debido, principalmente, a que
gran parte del sector mantuvo su actividad, con las limitaciones que establecia la ley, durante el
estado de alarma. Pese a todo, la industria manufacturera sufre un golpe importante, al sufrir
una caida del -2,8% frente al mismo periodo de 2019.

Las ramas primarias también bajan, un -2,5% en términos interanuales, si bien el cuarto
trimestre de 2019, antes de irrumpir la pandemia, ya habfan perdido el -5,4%.

Mercado de trabajo

Tanto la CNTR como la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) muestran el desplome que la COVID-
19 ha provocado en el mercado de trabajo, a pesar de que solo recogen los quince primeros dias
del estado de alarma.

La CNTR ha considerado que, debido a la situacién extraordinaria del momento, las horas
efectivamente trabajadas son mas Utiles para la medicion de la evolucidn del empleo que los
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, pues estos se ven afectados tanto por la
variacion de las horas trabajadas como de la jornada media, por lo que su interpretacién en esta
situacion excepcional resulta menos directa.

Asi, el empleo, en términos de horas trabajadas, registra una bajada respecto al trimestre
anterior del -5,0%. La caida de la tasa de los puestos de trabajo equivalentes a tiempo
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completo es menor (del -1,9%, casi tres puntos menos que en el ultimo trimestre de 2019),
debido ala reduccién en las jornadas medias a tiempo completo (-3,1%).

En términos interanuales, las horas trabajadas decrecen un -4,2% frente a enero-marzo de
2019 (casi seis puntos menos respecto al dato del cuarto trimestre de 2019). Por sectores, el
numero de horas efectivamente trabajadas en términos interanuales cae en todos; industria
(-2,8%), construccion (-9,8), servicios (-3,5%) y primario (-2,9%).

Por su parte, los puestos equivalentes a tiempo completo presentan una variacion interanual
del -0,6% (dos puntos y medio menos que en el trimestre anterior), lo que supone un descenso
de 102 mil puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo en un ano.

Malos datos en una Encuesta de Poblacion Activa (EPA) que, sin embargo, puede resultar poco
representativa, pues Unicamente recoge los primeros quince dias del estado de alarma.

En este primer trimestre de 2020 es importante sefalar cémo ha afectado la pandemia y la
declaracion del estado de alarma a la EPA, debido a que ésta realiza sus estimaciones como
media de todas las semanas de cada trimestre. Asi, las entrevistas en las que se basa estan
repartidas uniformemente entre las 13 semanas del primer trimestre. Teniendo en cuenta que
los efectos del estado de alarma sobre el empleo son apreciables a partir de la semana 11 su
influencia sobre la totalidad del trimestre se diluye.

Ademas, las cifras que miden la pérdida de ocupacion no incluyen a los afectados por un ERTE
con suspension de empleo, que se consideran ocupados mientras la suspensién sea inferior a
tres meses. De hecho, los ocupados que no han trabajado en la semana de referencia aumentan
en 509.800 personas este trimestre. Esto se debe, precisamente, al paro parcial por razones
técnicas o econdmicas o la suspensidn por expediente de regulacion de empleo.

Para la EPA también puede resultar muy clarificador el reflejo que en las horas efectivas de
trabajo realizadas ha tenido la suspension o la reduccion de jornada del personal afectado por
un ERTE, a pesar de que también recogen datos del periodo previo al estado de alarma. Asi,
junto con la influencia de otros tipos de ausencias al trabajo, ha hecho disminuir las horas
efectivas de trabajo realizadas un 4,25% respecto al cuarto trimestre de 2019. Desde 2009 no
se encuentra un descenso del tiempo de trabajo superior.

Teniendo en cuenta todo lo anterior, en el primer trimestre la poblacion ocupada bajé en
285.600 personas respecto al trimestre previo, un -1,4% intertrimestral, el peor dato desde
2013. El nimero total de ocupados en este primer periodo de 2020 ha sido de 19.681.300. En
datos interanuales, y motivado porque los efectos de la COVID 19 empezaron a notarse en el
empleo a partir de la segunda quincena de marzo y por el tratamiento de los ERTE, la ocupacion
aumenté respecto al primer trimestre de 2019 en 210.100 personas, con un incremento
porcentual del 1,1%, que ya supone un punto menos que en el Ultimo trimestre de 2019.

Por sectores, respecto al trimestre anterior la ocupacion disminuye en los Servicios (275.900
empleos menos y bajada del -1,8%), en el Primario (2.100 empleos menos y -1,1%) y en la
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Construccion (6.200 empleos menos y -0,5%). Aumenta en la Industria en 5.600 personas, con
un avance trimestral del 0,2%.

En datos anuales, el empleo sube en los Servicios (207.900 mas) v en la Industria (60.800),
mientras que baja en la Agricultura (-54.900) y en la Construccion (-3.600).

Por género, la tasa de paro femenina en el periodo enero a marzo de 2020 es del 16,2%, siete
décimas mas que en el Ultimo trimestre de 2019 vy en los hombres aumenta seis décimas y se
sittaenel 12,8%.

Por su parte, el paro ha aumentado en 121.000 personas en este primer trimestre. Sin
embargo, la EPA avisa que es probable que muchas personas que hayan perdido su empleo se
hayan clasificado como inactivas (su nimero ha crecido en 257.500 este trimestre) por la
dificultad de buscar empleo en situacién de confinamiento y por la falta de disponibilidad de
empezar a trabajar en el caso de encontrarlo. Todo ello, hace que no se pueda cumplir con las
condiciones de busqueda de trabajo que la definicion de paro de la EPA determina para que
sean consideradas personas paradas.

La tasa de paro se situa en el 14,4%, seis décimas mas que en el trimestre anterior, mientras
que en el Ultimo afo ha descendido tres décimas (desde el 14,7%).

E spafa-Evoluciéon del Empleo
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Los datos del paro vy afiliacion a la Seguridad Social reflejan mejor la crisis que la pandemia v el
estado de alerta han provocado en el mercado de trabajo.

En el primer trimestre de 2020 las afiliaciones a la Seguridad Social han sufrido una caida

trimestral del -1,9% (364.000 afiliados menos que en el Ultimo trimestre de 2019) y ha crecido
el 0,2% interanual (30.700 afiliados mas que hace un afno).
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Sin embargo, si tomamos los datos del mes de marzo, a pesar de que Unicamente recoge 15 dias
desde la declaracion del estado de alarma, se muestra mejor la afectacion de esta en el mercado
de trabajo. Asi, el nimero de afiliados en el Ultimo dia del mes cayd en 833.979 personas vy
supuso un descenso interanual del -3,4%. Este es el peor dato de toda la serie histérica iniciada
en 1985 vy duplica el peor registro previo de destruccion de empleo mensual que data de los
inicios de la crisis financiera de 2008, cuando se perdieron 353.994 puestos de trabajo.

Enlinea con los datos ofrecidos por la Seguridad Social, el dato del paro del Servicio Publico de
Empleo Estatal (SEPE), en el primer trimestre de 2020 refleja la pérdida de puestos de trabajo
motivada por la crisis sanitaria, con un incremento interanual de la poblacion parada del 2,2% e
intertrimestral del 5,3%.

Considerando Unicamente el mes de marzo, las cifras son aun méas contundentes, y el aumento
de la poblacién parada es del 9,0% interanual y del 9,3% trimestral. En valores absolutos, en
marzo hay 302.265 personas paradas méas que en febrero y 293.000 mas que hace un afno. Asi,
la poblacion parada el Ultimo dia del mes alcanzaba las 3.548.300 personas, con una tasa de
parodel 16,1% (frente al 14,4% del mes de febrero).

Precios, salarios

Conforme a los datos del avance de la CNTR, la caida de PIB a precios corrientes en el primer
trimestre de 2020 ha sido del -2,9% interanual, 6,4 décimas menos que en el Ultimo trimestre
de 2019.

Teniendo en cuenta que el PIB a precios constantes ha perdido un -4,1%, obtenemos que el
deflactor implicito de la economia, que mide el ritmo de aumento de los precios en la misma,
ha sido del 1,3%, cuatro décimas menos que en el trimestre anterior.

Evolucién del IPC - Espafia

% Var.interanual del mes
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En el ano 2020 la inflacion presenta una evolucion negativa agravada por el cierre de la
actividad a partir de la segunda mitad del mes de marzo. Segin el INE, la inflacién, medida por
la variacién interanual del indice de Precios de Consumo (IPC), permanecio invariable en el
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mes de marzo (0,0%). Es en abril, debido al descenso de consumo motivado por la situacién
de confinamiento, cuando el IPC desciende siete décimas respecto al mes anterior (-0,7%).

Esta caida viene motivada principalmente por la bajada del precio de los carburantes vy
combustibles. Desde octubre de 2016 el IPC no habia obtenido cifras interanuales negativas.
En marzo, la tasa de variacion anual de la inflacién subyacente (indice general sin alimentos
no elaborados ni productos energéticos) se sitla en el 1,1%, mas de un punto por encima de
ladel IPC general.

Para el mes de abril, el INE, debido a la situacion especial que se estd viviendo por el
confinamiento, ha elaborado dos agregaciones especiales en las que se recoge el efecto en
los precios de los bienes vy servicios que la mayoria de los hogares han seguido consumiendo
alimentos, articulos para el cuidado personal, alquiler de vivienday garaje, musica y television
en streaming. entre otros. Asi, los precios de los productos incluidos en el Grupo especial
bienes COVID-19 aumentan un 1,2% en abril, respecto al mes anterior. Mientras, los del
Grupo especial servicios COVID-19 disminuyen un -1,4% en abril respecto a marzo.

En estos grupos especiales creados al efecto destaca el comportamiento del precio de los
alimentos, cuya tasa anual pasa del 2,5% en marzo al 4,0% en abril.

Por Ultimo, la remuneracién por puesto de trabajo equivalente asalariado vy el coste laboral
unitario han subido el 2,0% vy el 5,8%, respectivamente, en el primer trimestre de 2020, una
décima la remuneraciény tres puntos y medio el coste laboral por encima del dato del cuarto
trimestre de 2019.

Horizonte a cortoy medio plazo

El FMI y la Comision Europea, a raiz de la crisis mundial provocada por el coronavirus, han
tenido que revisar sus previsiones de crecimiento para Espana en 2020y 2021.

El' Fondo Monetario Internacional (FMI), en su actualizacién de abril del informe
Perspectivas de la economia mundial, ha revisado las proyecciones de crecimiento para
Espafa y pronostica una caida del PIB en 2020 del -8,0% y un posterior rebote del 4,3% en
2021. Las previsiones, antes de la aparicion de la pandemia auguraban un crecimiento del
1,6% tanto para 2020 como para 2021.

Estos datos suponen un desplome mayor que el esperado en la eurozona (-7,5%) y una
posterior recuperacién méas moderada (4,7%).

La Comisién Europea, en sus Previsiones Econdmicas de primavera pronostica una caida de
la actividad econdmica en Espafia similar a la adelantada por el gobierno espafiol, situdndola
enel-94% en 2020. La tasa de paro alcanzaria el 18,9%, desde el 14,1% de 2019. En 2021
prevé un rebrote de la actividad del 7,0% y una recuperacion parcial del empleo, que situaria
latasade paroenel 17%.
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Por su parte el gobierno de Esparia en su Actualizacion del Programa de Estabilidad de este ano
prevé una contraccion del PIB del -9,2% en 2020, motivada fundamentalmente por una
pérdida en la demanda interna del -9,7%. La tasa de desempleo terminaria el ano en unos
niveles del 19,0%. En 2021 se aprecia una mejora de la situacion, con un incremento del PIB
del 6,8% vy una reduccion del desempleo que situarialatasade paroenel 17,2%.

COYUNTURAVASCA

Las medidas adoptadas tras el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, para hacer frente ala
pandemia de la COVID-19, derivaron en una paralizacién parcial o total de gran parte de las
actividades de los agentes econdmicos durante la segunda quincena de marzo dificilmente
predecible.

Este hecho se refleja en las cuentas trimestrales (CTR) del Eustat vy se espera un efecto mayor
enel segundo trimestre.

El Eustat estima que el PIB de la C.A. de Euskadi se ha contraido un -3,2% en el primer trimestre
de 2020 con respecto al mismo trimestre del aflo 2019. Frente al Ultimo periodo de 2019, la
caida es alin mayor y la economia vasca ha decrecido un -4,7%.

El descenso interanual del PIB de la C.A. de Euskadi esta por debajo de la Ultima estimacion
parala Zona Euro-19 (-3,1%) y de la correspondiente a la UE-27 (-2,6%), pero por encima de la
de Espana, que retrocedio un -4,1%.

PIB - Volumen (datos corregidos)
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Respecto a la evolucion del PIB por Territorios Histéricos, en los tres ha sido muy similar. En
términos interanuales Bizkaia ha caido igual que la media (-3,2%), Gipuzkoa una décima
menos (-3,1%) y Araba/Alava una décima més (-3,3%).
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El motor econémico de los Ultimos afios, la demanda interna (-3,1%), es la que més esté
sufriendo el impacto del coronavirus, por la paralizacion de las actividades no esenciales vy las
limitaciones al movimiento. La décima que falta hasta el -3,2% del conjunto de la economia se
debe al comportamiento de la demanda externa ya que las exportaciones han caido un poco
mas que las importaciones.

Desde el punto de vista de la oferta, todos los sectores han sufrido un decrecimiento interanual
de su valor anadido, excepto en el caso de la Agricultura, ganaderiay pescay en el de larama de
Administracion publica, educacion, sanidad y servicios sociales dentro del sector Servicios.

Para analizar la verdadera dimension de los efectos del confinamiento en la evolucion del
empleo habra que esperar a los boletines de los préximos trimestres.

Demanda interna

En el primer trimestre del ano la demanda interna ha descendido un -3,1% vy es la primera vez
desde 2013 que tiene tasas de crecimiento interanuales negativas.

De hecho, el Unico componente gque se mantiene en positivo, como consecuencia de los gastos
sociales y sanitarios a los que ha tenido que hacer frente, es el gasto de las Administraciones
Publicas (4,0%).

El consumo privado ha caido un -4,8% por lo que, en su conjunto, el gasto en Consumo Final se
ha dejado un -3,0%.

Por el otro lado, la Formacién Bruta de Capital (FBC) ha entrado en terreno negativo con un
-3,6% interanual, destacando el descenso de la inversién en bienes de equipo (-5,0%).

La incertidumbre generada por el coronavirus, las dificultades para retomar la actividad
habitual, la ruptura de las cadenas de suministros y la cancelacion de pedidos del exterior y del
interior son algunas de las muchas razones que inciden en la pérdida de expectativas de las
empresas, como muestran los datos sobre el clima industrial.

En términos intertrimestrales, todos los componentes de la demanda interna han descendido
entreun-5,0%y un-6,0%, menos el consumo publico, que crece un 3,0%.

Demanda externa

Después de tres trimestres con aportacion positiva, las CET del Eustat confirman la aportacion
negativa del sector exterior al PIB, aunque sea ligeramente

En realidad, tanto las exportaciones como las importaciones han caido mas de un -7,0%, pero
las primeras (-7,5%) se han visto un poco mas afectadas que las segundas (-7,3%).

Los datos de la Secretaria de Estado de Comercio confirman el pardon global de los
intercambios comerciales.
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Las ventas al exterior desde Euskadi han caido casi un -10,0% en el primer trimestre del afo,
mas de un -20,0% en el mes de marzo. Bizkaia es el territorio donde menos han caido (-5,4%) vy
Gipuzkoa donde més (-15,3%).

Por destinos no se observan grandes diferencias, pero las entregas intracomunitarias han
bajado algo menos (-9,2%) que las ventas dirigidas al resto del mundo (-11,4%).

Por productos, la calda ha afectado a la mayoria de sectores productivos, destacando la de los
dos méas importantes cuantitativamente: los bienes de equipo (-14,0%) y el
sector del automovil (-11,7%). Enellado contrario, llama la atencién el aumento de las
exportaciones de productos alimentarios en un 37,0%.

Las compras realizadas desde Euskadi fuera de la economia espafola han caido un -4,9% (cinco
puntos menos que las exportaciones), con un pico del -11,5% en marzo. Donde més han
descendido ha sido en Gipuzkoa y donde menos en Araba/Alava.

Resultado de los datos anteriores, el comercio exterior vasco arroja en el primer trimestre un
saldo positivo de apenas 1.002,9 millones de euros, el menor desde el tercer trimestre de 2014.
La tasa de cobertura ha subido ligeramente desde el 126,2% del trimestre anterior al 126,9%.

Oferta

Repentino cambio de signo en la evolucion de crecimiento sostenido observada en los Ultimos arios.

PIB Oferta - Pais Vasco
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El sector mas afectado ha sido el industrial, el cual ha caido un -3,6% interanual y un -4,9%
intertrimestral. En particular, la industria manufacturera ha decrecido incluso con mayor
intensidad que el conjunto del sector, con unas tasas estimadas del -4,3% interanual y del -5,2%
intertrimestral.

El sector de la construccién, que se habia recuperado en gran medida de la crisis anterior y que
tanto en 2018 como en 2019 liderd el crecimiento, de momento es el que mejor aguanta en
esta nueva crisis. En el primer trimestre del ano se ha observado un retroceso del -2,7% con
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respecto al mismo trimestre del ano 2019, lo que implica una contraccién de su actividad en
relacion al trimestre precedente de un -4,9%.

El sector servicios, que venia de ofrecer su peor dato después de unos afos de crecimiento muy
sostenido, se ha desplomado en el primer trimestre de 2020 hasta unas tasas de -2,8%
interanual y un-4,2% intertrimestral.

El comportamiento de los Servicios no es homogéneo por ramas. La rama de Administracién
publica, educacién, sanidad y servicios sociales ha salvado al sector de una caida mayor ya que
ha tenido un crecimiento interanual de un 1,2% y un valor anadido estimado idéntico al
obtenido para el trimestre precedente (variacion intertrimestral nula).

Como es sabido, la rama de Comercio, hosteleria y transporte es uno de los grandes
damnificados vy presenta el mayor decrecimiento, de un -4,2% en relacion al mismo trimestre
del afo anterior y de un -5,7% con respecto al trimestre previo.

Por Ultimo, las actividades englobadas en la rama de Resto de servicios (tales como actividades
inmobiliarias, de profesionales, cientificas y técnicas, asi como financieras y de seguros) en su
conjunto han sufrido un retroceso también notable, estimado en un -4,0% en términos
interanuales y en un-5,4% en términos intertrimestrales.

Mercado de trabajo

En relacion al empleo, se han producido los retrocesos mds acusados de todos los trimestres
estimados hasta el momento en las Cuentas trimestrales del Eustat.

Segln las CET del Eustat, los puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo han
descendido un-2,8% interanual y un-3,8% intertrimestral.

Aungue los descensos no son atenuados como en el PIB, hay que aclarar que la definicién de
puesto de trabajo, segln el Sistema Europeo de Cuentas (SEC), excluye en su computo a las
personas que no trabajan temporalmente pero que mantienen un vinculo formal con su puesto
de trabajo con una garantia o un acuerdo sobre la fecha de reincorporacion, como ocurre en el
casodelos ERTEs.

La evolucion del nivel de empleo ha sido negativa en todos los sectores tanto en términos
interanuales como en términos intertrimestrales: en el sector primarioun-1,4y un-1,7%; en la
industria un -3,4% y un -3,5%; en la construccion un -3,4% y un -5,4%; vy en los
servicios un -2,7% y un -3,8%.

En valores absolutos, el nimero de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo en el
primer trimestre de 2020 ha sido de 945.045 personas, 27.670 personas menos que hace un
anoy 37.640 menos que en el trimestre anterior.

Las encuestas emitidas por INE y Eustat todavia no muestran datos tan negativos porque se
calculan atendiendo a la media de todas las entrevistas semanales que realizan en el trimestre.
Ademas, parte de las personas que se encuentran en ERTE y algunos autébnomos que han
tenido que cerrar temporalmente sus negocios se consideran ocupados para estas encuestas.
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Por ejemplo, el Eustat ha informado de que el porcentaje de poblacién ocupada que no trabaja
se multiplicd por siete en las tres Ultimas semanas de marzo.

Aclarado lo anterior, la Encuesta de Poblacién activa (EPA) del INE sefala que la poblacion
activa en Euskadi descendid un -1,6% en los tres primeros meses del ano y la poblacién
ocupada disminuyd un punto menos (-0,6%). El nimero de ocupados no descendia en términos
interanuales desde el tercer trimestre de 2017.

Segun la EPA, la tasa de paro de la CAPV quedaria en un 8,7%, la menor de los Ultimos afos. Es
la segunda tasa de paro mas baja de todo el Estado, mejorada Unicamente por Navarra (son las
dos Unicas que bajan del 9,0% aungue subirdn en los proximos trimestres).

Ocupacion - Pais Vasco
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La PRA del Eustat es mas optimista para el periodo comprendido entre eneroy marzo y refleja
un incremento tanto de personas activas (0,2%) como de ocupadas (0,8%), al menos, en
términos interanuales. En comparacion con el trimestre anterior, el nimero de ocupados
disminuye un -0,4%.

El nimero de personas paradas ha caido un -4,3% con respecto al mismo trimestre del afo
anterior, pero ha subido un 4,9% respecto al trimestre precedente, por lo que la tasa de paro
pasadel 9,5% previo al 9,9%. Se tardara tiempo en volver a bajar del 10,0%.

Por sectores, y en comparacion con el trimestre anterior, la ocupacion disminuye en los
serviciosy en el sector primarioy aumenta en laindustriay en la construccion.

Por género, el mayor descenso de la ocupacion se produce entre los hombres, con 2.000
ocupados menos que el trimestre anterior, mientras que las mujeres ocupadas disminuyen en
1.400. La tasa de paro quedaenun 10,8% entre las mujeres y en un 9,2% entre los hombres.

La tasa de ocupacién, calculada como el porcentaje de personas ocupadas de 16 a 64 anos
sobre el total de esas edades, baja seis décimas porcentuales con respecto al trimestre anterior,
situandose en el 68%. Por territorios, Araba/Alava tiene la tasa de ocupacion mas alta (70,5%),
seguida de Gipuzkoa (69,5%), y por Ultimo, Bizkaia (66,4%).
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Los datos en la afiliacion a la Seguridad Social medidos en media mensual no son los mds idoneos
en estos momentos. En el primer trimestre del ano habrian aumentado en un 1,4%.

Sin embargo, los datos mensuales de marzo, abril y mayo medidos a ultimo dia del mes muestran
descensos interanuales del -1,2%, -1,5% vy -1,8%, respectivamente.

El Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE) mide la poblacion parada registrada en el Ultimo
dia de cada mes. De esa forma, en el primer trimestre del aflo tan solo registra un incremento
interanual del 1,3%.

No obstante, el paro registrado en los meses de marzo, abril y mayo crecié en comparacion con
el mismo mes del afno anterior nada menos que un 8,7%, 19,9% vy 24,5%, respectivamente.
Hemos pasado de las 117.200 personas de febrero alas 141.700 en mayo.

Deflactor de precios e IPC

Segun las CET del Eustat, el retroceso del PIB de la CAPV a precios corrientes en el primer
trimestre de 2020 ha sido del -3,4%, lo que deja al deflactor implicito de la economia vasca en
0,5 puntos, seis décimas menos que en el trimestre previo.

Y es que una situacion de baja actividad econdémica como la actual afecta directamente en la
evolucion de los precios, que tienden a reducirse. Ademas, el intenso abaratamiento de los
precios del petréleo en los mercados internacionales incide en el coste de la energia.

En cuanto a los precios de consumo, el IPC empezo el afo en el 1,4% pero ha seguido una
tendencia a la baja desde el mes de eneroy en abril ya entraba en tasas negativas (-0,5%).

Del conjunto de la cesta, los productos cuyos precios mas han disminuido son los
relacionados con la vivienda (-6,2%) y con el transporte (-6,7%). Por el contrario, los que méas
han subido son los alimentos y bebidas alcohdlicas (3,9%).

La inflacién subyacente (que no incluye los precios de los productos energéticos ni de los
alimentos no elaborados), no ha caido tanto, pasando del 1,4% de enero al 1,1% de abril.

Previsiones a corto plazo

El termdmetro econdémico que hace publico el Departamento de Economia y Hacienda del
Gobierno Vasco ha pasado drasticamente del 102,7 de febrero (crecimiento sélido) al 37,0 de
marzoy al 27,5 de abril (decrecimiento). El dato anterior nos ilustra la magnitud de la caida.

En junio el Gobierno Vasco ha revisado a la baja las previsiones que habia adelantado en abril,
tras conocer la duracién definitiva del estado de alarma, las restricciones ligadas a él y las
limitaciones del proceso de desescalada efectiva hasta llegar a la nueva normalidad, momento
en el gue aun habra actividades que tengan que mantener medidas que limiten su potencial.

Con este escenario, nos encontramos ante una situacion econémica muy complicada, con una
caidadel PIBen 2020 del -8,7% y un crecimiento del 6,7% para 2021.
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Desde el lado de la demanda, serdn especialmente castigados el consumo de
los hogares (-10,5%) y la inversién empresarial (-9,6%). Y desde el lado de la
oferta, el sector mas dafiado serd el de los servicios (-2,0%).

Esta previsiéon tendra una elevada incidencia en el empleo. Asi, este afo se estima que su caida
sea del -7,0% (unos 68.000 puestos de trabajo a tiempo completo perdidos). El fuerte
incremento de 2021 conseguird recuperar del orden de los 48.000 puestos de trabajo.
Respecto a la tasa de paro, ésta se situard en el 13,7% en 2020, con una correccion muy
significativaen 2021, llegando al 12,2%.

COYUNTURA DE BIZKAIA

La irrupcion de la COVID-19 ha provocado una crisis sin precedentes en la economia de Bizkaia
en el primer trimestre de 2020. A la vista de los datos publicados por el Eustat en las Cuentas
Trimestrales (CTR), el valor afadido bruto (VAB) generado en el Territorio perdid entre
enero y marzo, en términos de volumen, el -4,5% intertrimestral, caida muy superior al peor
dato trimestral registrado durante la crisis financiera (-1,9% en el primer trimestre de
2009). Es una bajada inferior a la sufrida por Araba/Alava (-5,0%) y por Gipuzkoa (-4,8%).

PIB-TT. HH.
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Si se compara con el mismo trimestre de un afio antes, el descenso es del -3,2%. Desde el
Ultimo trimestre de 2013 no se contabilizaba una tasa interanual negativa. La caida coincide
con lamedia de la CAPV y se sitla entre el -3,3% de Araba/Alavay el -3,1% de Gipuzkoa.

Seguin la estimacion del Eustat, en el primer trimestre de 2020 también cae el PIB a precios
corrientes en Bizkaia, un -2,8% interanual, cuando venia de un aumento del 3,1% en el
trimestre precedente. Es una caida superior a la de Araba/Alava (-2,7%) y Gipuzkoa (-2,5%).
Los deflactores de precios han registrado en el trimestre avances del 0,43% en Bizkaia,
0,60% en Araba/Alavay 0,63% en Gipuzkoa.

Produccién

Desde el punto de vista de la oferta, se produce un retroceso generalizado en todos los sectores
por el cese de la actividad en las dos ultimas semanas del mes de marzo.

La paralizacion total o parcial de la actividad industrial a raiz de la declaracion del estado de
alarmael 14 de marzo ha provocado una caida sin precedentes de la actividad.

Segliin el Eustat, el Indice de Produccién Industrial (IPI), en términos homogéneos de
calendario laboral, en Bizkaia cayd un -4,4% interanual entre enero y marzo de 2020, valores
no vistos desde los Ultimos afos de la crisis financiera (2012 y 2013) v tras cuatro trimestres
consecutivos de crecimiento. El derrumbe de la actividad industrial en Espana y en el
conjunto de la CAPV hasido aln mayor, del -5,8% vy el -4,9% respectivamente.

Si consideramos Unicamente el mes de marzo, en el que se inicid la paralizacion de la
actividad econdmica, la caida es mucho mas profunda en la industria de Bizkaia, con una
pérdida del -92,8% frente al mismo periodo de 2019, cuando crecid el 3,1%.

El Unico subsector con un resultado positivo en el territorio en el primer trimestre es la
produccién de energia (9,3%), donde figuran como actividades mas destacables el suministro
de energia eléctrica y el refino de petrdleo. La industria de la manufactura pierde el -5,3% vy
las actividades extractivas el -12,5%.

La pérdida de actividad industrial ha provocado que baje la ocupacion en el sector y asi, segin
los datos de las afiliaciones a la Seguridad Social, las personas que trabajaron en Bizkaia en la
industria durante el primer trimestre de 2020 ascendieron a 71.998 (media trimestral del
Ultimo dia de cada mes), un -1,5% menos que en el cuarto trimestre de 2019 y un -2,2%
menos que los 73.654 de hace un ano. Tomando el dato de marzo, cuando muchas industrias
tuvieron que cerrar a raiz del estado de alarma, la caida es mas acusada, del -3,8%, con 2.840
personas afiliadas menos que hace un ano.

Por ramas, y en términos interanuales, entre enero y marzo de 2020 bajan el -2,2% las

afiliaciones de la industria manufactureray el -2,7% las de actividades de produccion de agua,
energiay extractivas.
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Las encuestas del mercado laboral, la EPA del INE y la PRA del Eustat, muestran resultados
contradictorios entre si, consecuencia de la propia metodologia de elaboracion de las
mismas. Asi, mientras la ocupacién conforme a la EPA sigue una evolucién coherente con el
IPl, pues entre enero y marzo de 2020 la poblacién vizcainaocupada en la industria cae
el -5,2% (4.100 personas ocupadas menos que hace un afno), para la PRA
aumentael 2,1% (1.700 personas ocupadas mas).

Los efectos de la pandemia en el sector de la construccion se hacen notar de forma virulenta en
Bizkaia, tras haber sido el sector de mayor crecimiento en 2019.

Segun Seopan, en Bizkaia, la licitacion oficial, indicador adelantado del comportamiento
futuro del sector, fue de 87 millones de euros en el primer trimestre, con un
retroceso del -64,4% frente a los 246 millones del mismo periodo de 2019.

Caen los dos componentes de la licitacién oficial, tanto la obra civil (-70,6% interanual) como
la edificacion (-46,9%). También es negativa la tasa de variacién interanual del primer
trimestre para las tres administraciones licitantes: el Estado (-89,2%), la administracion
autondmica (-51,4%) y la administracién local (-34,4%).

Los indicadores de empleo van en la misma direccién que la propia evolucion de la actividad,
reflejando la destruccién de puestos de trabajo. Si tomamos el dato trimestral, la pérdida de
afiliaciones a la Seguridad Social frente al primer trimestre de 2019 no es
muy relevante, del -0,5% (solo 185 afiliaciones menos), aunque viene de trece
trimestres seguidos de crecimiento. Mas revelador resulta el dato mensual, con una caida
interanual en marzo del -4,4%y 1.384 afiliaciones menos que en marzo de 2019.

Las EPA del INE difiere del dato negativo proporcionado por las afiliaciones a la Seguridad

Social y estima un crecimiento interanual de la ocupacion en Bizkaia del 22,9% en el primer
trimestre de 2020, que sin duda se debe a que los efectos de la pandemia quedan diluidos
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con los buenos datos de enero y febrero. La PRA del Eustat si coincide en el sentido
de que revela una pérdida de la ocupacion, incluso mayor, del -8,2%.

El sector servicios se ha visto golpeado de forma muy importante por la COVID-19, sufriendo
especialmente las ramas relacionadas con la movilidad, como son el comercio y la hosteleria.

Eustat ya avisa en la nota de prensa que recoge los datos de su indice Coyuntural de Servicios
(ICS) que las medidas excepcionales adoptadas han derivado en la paralizaciéon parcial o total de
gran parte de las empresas del sector servicios durante la segunda quincena de marzo. Asi, el
ICS del primer trimestre se ha visto afectado en un sexto del periodo al que se refiere.

En el caso de Bizkaia, el ICS del Eustat, en términos constantes y desestacionalizados,
descendio entre eneroy marzo de 2020 un -5,6% respecto a igual periodo de 2019
y un -5,3% frente al trimestre anterior.

La caida es brutal en todos los apartados que componen el indice general; en el caso del
Comercio es del -5,7% interanual y del -50% intertrimestral, bajando todos sus
componentes; comercio al por mayor (-3,7% interanual vy -3,3% intertrimestral), comercio al
por menor (-5,2% interanual y -4,1% intertrimestral) y, sobre todo, la Venta y Reparacién de
vehiculos a motor (-17,3% interanual y -12,9% intertrimestral).

En el apartado Otros servicios el panorama es igual de desolador, con pérdidas del -6,4% en
términos tanto interanuales como trimestrales, bajan todos sus componentes. Destacan las
pérdidas de la hosteleria (-15,0% vy -15,3%, respectivamente), de las ventas en transporte y
almacenamiento (-7,2% y -5,3%) y de las actividades administrativas y servicios
auxiliares (-6,7% vy -6,3%).

Incorporando el efecto del aumento de precios, en términos corrientes v
desestacionalizados, el ICS en Bizkaia en el primer trimestre de 2020 cayo el -4,7%
interanual, con una fuerte bajada tanto del Comercio (-5,1%) como del apartado Otros
Servicios (-4,5%).

Para terminar con el ICS, el indice de personal ocupado en Bizkaia del primer trimestre de
2020, afectado por la paralizacion de la actividad en la Ultima quincena del mes de marzo,
pierde el -1,2% interanual.

El nivel medio del total de afiliaciones a la Seguridad Social en los servicios de Bizkaia el
Ultimo dia del primer trimestre de 2020 fue de 357.610 personas, vy refleja un incremento
interanual del 1,7% (6.117 personas mas afiliadas que hace un afno), con un descenso
intertrimestral del -1,3% y 4.556 personas menos afiliadas en el sector que en el Ultimo
trimestre de 2019.

A pesar de que los datos de afiliaciones en el trimestre no son especialmente negativos, el
cese de actividad decretado desde mediados de marzo ha golpeado con dureza al sector
servicios, efecto que sin embargo ha quedado diluido por el resultado positivo de los dos
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primeros meses del ano. Asi, en datos mensuales, vemos que en febrero se contabilizaban
10.954 nuevas afiliaciones en el plazo de un afio, mientras que en el mes de marzo siguiente
se destruyeron 7.929 afiliaciones con respecto al mes anterior.

Mas claro se ve el efecto de la declaracion del estado de alarma en el empleo del sector
servicios si lo analizamos por ramas de actividad y tomando Unicamente el mes de marzo. En
este caso, las afiliaciones que en el mes han tenido un comportamiento interanual negativo
en Bizkaia han sido: Servicios Auxiliares (-5,7%), Informacion y Comunicaciones (-1,0%),
Actividades Artisticas y Recreativas (-1,9%), Comercio, Reparacion de Vehiculos,
Transportes y Hosteleria (-3,1%), Actividades Financieras y de Seguros (-2,9%) y Otros
servicios (-3,8%). Han tenido una evolucion positiva, Unicamente: Actividades Profesionales,
Cientificas y Técnicas (1,1%), Actividades Inmobiliarias (2,3%) v, principalmente,
Administracion Publica, Educacion y Sanidad (6,2%), por las medidas adoptadas en el sector
publico para contener la pandemia.

Las encuestas del mercado laboral también marcan el inicio de una trayectoria negativa de la
ocupacion en el sector, méas clara en la EPA puesto que ya muestra un retroceso interanual
del-1,1%, mientras que en la PRA la evolucién es nula (0,0%).

Demandainterna

La demanda interna, tradicional motor de la actividad productiva en Bizkaia, se desploma,
consecuencia de la caida del consumo y de la limitacion de la movilidad que ha provocado el
confinamiento de la poblacion como medida para intentar frenar la pandemia.

El indice General de Comercio Minorista (ICIm) elaborado trimestralmente por el Eustat,
muestra la calda del consumo en este primer trimestre de 2020, salvo en lo que se refiere a
los alimentos, para los que aumenté durante el periodo de confinamiento. Asi, el ICIm a
precios corrientes, en términos corregidos, pierde el -3,8% interanual, mientras que en
Gipuzkoa baja menos (-1,6%) y en Araba/Alava se mantiene y crece el 0,8%.

Por sectores, siguiendo con el indice a precios corrientes y en términos corregidos, la
alimentacion aumentoé el 4,5% sus ventas, mientras que la caida del comercio minorista del
resto de productos fue del -10,0% vy de la venta de combustible para automocion del -92,3%.

En volumen, el ICIm de Bizkaia, sufre una caida mas acusada, del -4,7%, respecto al primer
trimestre de 2019, superior a las sufridas tanto por Araba/Alava (-0,2%) como por Gipuzkoa
(-2,6%).

Los ultimos datos disponibles en cuanto a las transmisiones de viviendas en Bizkaia se
refieren al Ultimo trimestre de 2019, ya comentado en el primer Boletin de 2020, por lo que
no reflejan la influencia que el coronavirus haya podido tener en el mercado de la
compraventa inmobiliaria, aunque, sin duda, la pandemia acentuara la tendencia negativa que
ya se aprecié en los dos ultimos trimestres de 2019.
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Uno de los sectores mds duramente golpeado por la COVID-19 va a ser el del turismo, que en
marzo ya ha empezado a sufrir los efectos de la limitacion de la movilidad.

La Orden SND/257/2020 de 19 de marzo, declard la suspension de apertura al publico de
establecimientos de alojamiento turistico de acuerdo con la declaracion del estado de alarma.
No obstante, la Orden establece que el cierre se producird en el momento en que el
establecimiento no disponga de clientes a los que atender vy, en todo caso, en el plazo maximo
de siete dias naturales desde su entrada en vigor. Por ello, a partir del 19 de marzo, los
establecimientos hoteleros han ido cerrando progresivamente, quedando completamente
suspendida su actividad el 26 de marzo. Debido a ello, la recogida de datos para el mes de
marzo ha presentado muchas dificultades, pudiendo ser el resultado incompleto. De hecho, el
INE solo ha recogido los datos mensuales a nivel nacional y por comunidad auténoma, por lo
que no se disponen de los datos de marzo para Bizkaia.
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Por su parte, el Eustat destaca como a raiz de la crisis provocada por la pandemia, el conjunto
de establecimientos turisticos cerrados durante todo el mes de marzo de 2020 ha
aumentado en Bizkaia un 130% con respecto a marzo de 2019.

Teniendo en cuenta lo anterior y con los datos disponibles, la Encuesta de Establecimientos
Turisticos Receptores (EETR) del Eustat corrobora el desplome del sector turistico en
Bizkaia. Asi, estima que el nimero de viajeros que entraron entre enero y marzo de 2020
ascendid a 215.067 (62.592 viajeros menos que en el mismo periodo de 2019) con una caida
interanual del -22,5%. Por su parte, las pernoctaciones bajaron el -22,3% interanual, tanto las
de turistas procedentes del Estado (-26,0%) como de fuera del mismo (-15,1%).

Analizando Unicamente el mes de marzo, el derrumbe es absoluto para el sector, con uno
datos de entradas de viajeros en Bizkaia de 31.600 (82.423 menos que en marzo de 2019) y
una tasa interanual del -72,3%. Las pernoctaciones descienden el -66,3%, afectando tanto a
las realizadas por espafioles (-68,6%), como por extranjeros (-62,2%).
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La duracion de la estancia media en Bizkaia, condicionada por el parén en la entrada de
turistas, aumenta de los 1,86 dias en marzo de 2019 a los 2,27 de este afo. Este dato esta
por debajo de la estancia media en Araba/Alava (2,43 dias) y por encima de la de Gipuzkoa
(2,12 dias).

Para el turismo rural, un sector al alza en nuestro Territorio, la entrada de viajeros en estos
establecimientos baja en términos interanuales el -73,4% respecto a marzo de 2019 vy las
pernoctaciones un -68,9%.

La irrupcion del COVID-19 ha tenido efectos demoledores en la matriculacion de vehiculos en
Bizkaia. Cuando parecia que comenzaban a superarse los efectos negativos que habian
provocado sobre la matriculacion de vehiculos tanto la problematica por las emisiones del
diésel como la posterior adaptacion a la nueva normativa comunitaria sobre las mismas, la
irrupcién del coronavirus ha sumergido al sector en una crisis sin precedentes.

Asi, la matriculacion de vehiculos de turismo en el primer trimestre de 2020 ha sufrido un
descenso interanual del -35,2% respecto a enero-marzo de 2019, con 3.805 turismos
matriculados (2.065 unidades menos). Con el Ultimo dato disponible del mes de abril, la
situacion se puede definir como catastréfica para el sector, con una caida interanual mensual
del -97,5%, ya que Unicamente se han matriculado 52 vehiculos en el mes, frente a los 2.040
que se matricularon en abril de 2019.

Por lo que respecta a los vehiculos de carga, la situacion es igualmente grave. En el primer
trimestre de 2020 se han matriculado 233 vehiculos menos que en el mismo periodo de 2019,
un -25,9% interanual. Tomando el Ultimo dato disponible, el del mes de abril y al igual que en el
caso de los turismos, el descenso es mucho més profundo ya que solo se han matriculado 32
vehiculos, frente alos 293 de abril de 2019, lo que se traduce en una caida del -89,1%.

Demanda externa

Desplome de las exportaciones vizcainas en el mes de marzo, debido al paron de la actividad
que ha ocasionado la crisis del coronavirus.

Seglin la Secretaria de Estado de Comercio (SEC) del Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo, las ventas al exterior desde Bizkaia descendieron un -5,4% interanual en el primer
trimestre de 2020, siendo el tercer trimestre consecutivo en negativo. Por destinos, el
descenso se ha producido tanto en las ventas a Estados miembros de la UE (-5,9%) como
fuera de la UE (-4,3%). Si tomamos el dato del mes de marzo, que contiene de forma parcial
los efectos del cese de actividad, la bajada de las exportaciones es del -20,9%, lo que nos da
una idea de como va a afectar la pandemia al comercio exterior.

Los dos componentes de las exportaciones han obtenido resultados negativos en el
trimestre, tanto las ventas energéticas (-7,9%), que suponen el 17,0% de las totales como las
no energéticas (-4,8%), que son el 83,0%. Dentro de las energéticas las destinadas a la UE
bajan el -6,7% vy al resto del mundo el -10,1%. Por parte de las no energéticas, la caida es
del -5,8% al entorno comunitario y del -2,8% fuera del mismo.
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Por sectores, solo se libran de la bajada la alimentacion, las materias primas vy las
manufacturas de consumo, estos dos ultimos con poco peso relativo en el total de las ventas
al exterior de Bizkaia. La alimentacion, que supone un 6,3% del total exportaciones, crece un
extraordinario 79,4%. Entre los sectores con datos negativos, ademas de la mencionada
caida de las exportaciones energéticas, destacan las bajadas en las
semimanufacturas, el -10,9% (con peso relativo del 36,0% sobre el total
ventas al exterior), en los bienes de equipo con un -10,9% (peso del 24.4%) vy en la
automocién con el -14,3% (peso relativo del 10,0%).

En datos del mes de marzo, que recoge parcialmente el parén parcial de la actividad
econdmica destaca, por su importancia para la economia de Bizkaia, el desplome del -65,5%
en las exportaciones de productos energéticos, condicionada por el cese de la actividad de
Petronor vy la fuerte caida del -22,4% del sector de la automocion.

Exportaciones
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Las importaciones vizcainas también han descendido en el primer trimestre de 2020 (es el
tercer trimestre consecutivo de pérdida) un -11,2% interanual y bajan tanto las que
proceden de la UE (-13,8%), como las que vienen de fuera de la misma (-9,7%). Por
componentes, las compras energéticas, que suponen el 44,0% de las totales, caenel -12,8% vy
las no enérgicas, un 56,0% de las compras al exterior, pierden el -9,9%.

Entre las importaciones no energéticas, todos los grupos arancelarios tienen variacion
interanual del trimestre negativa, salvo la alimentaciéon (24,8%) vy las manufacturas de
consumo (4,9%).

La balanza comercial energética de Bizkaia, que siempre es negativa debido a las
importaciones de Petronor, ha bajado su saldo negativo un 14,9% en el periodo de enero a

marzo de 2020, respecto al mismo periodo de 2019.

La balanza comercial no energética, que es positiva desde 2007, crece el 26,4% en este
primer trimestre de 2020.
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Mercado de trabajo

La situacion generada por la pandemia destruye empleo en Bizkaia. Segin las CET, los puestos
de trabajo equivalentes a tiempo completo en la economia vizcaina en el primer trimestre de
2020 han ascendido a 473.465, unos 14.000 empleos menos que hace un afo, con una caida
interanual del -2,9%. En términos intertrimestrales el descenso ha sido del -3,9%, con 19.390
empleos menos que en el Ultimo trimestre de 2019. Estos datos contabilizados en el primer
trimestre de 2020 suponen un retroceso nunca registrado hasta el momento en las CET
Eustat, en un primer trimestre.

De cara ainterpretar las encuestas sobre el mercado de trabajo en este primer trimestre, hay
que tener en cuenta que, tanto en la EPA como en la PRA, los datos de la poblacién en
relacion a la actividad en este periodo han estado condicionados por la aparicién del COVID-
19 vy las medidas que se han impuesto para limitar la actividad econdmica con motivo de la
declaracion del estado de alarma. Por ello, los resultados del trimestre incorporan parte de
los efectos de la declaraciéon de dicho estado, pero diluido por dos meses de actividad normal.

Segun la EPA (INE), en Bizkaia la poblacién activa ha descendido un -0,6% en el primer
trimestre de 2020 con respecto al mismo periodo de 2019 (en el Ultimo trimestre de 2019
también habfa bajado, el -0,8%). También pierde, como suele ser habitual en el primer
trimestre del ano,respecto al trimestre anterior, el -0,3%.

Respecto a la cifra de ocupacion, hay que recordar que no incluye a las personas afectadas
por un ERTE con suspension de empleo que, segln la metodologia de la EPA, se consideran
ocupadas mientras dicha suspension sea inferior a tres meses. Asi, la poblaciéon ocupada
desciende en menor proporciéon que la poblaciéon activa, el -0,1% interanual y en términos
intertrimestrales mas, el -0,5%.

Como resultado de lo anterior, la poblacién parada cae un -5,3% interanual y crece el 1,1%
intertrimestral, lo que supone 3.200 personas paradas menos que hace un afio y 600 més
que en el cuarto trimestre de 2019.

La tasa de paro del trimestre se situd en el 10,7%, una décima mas que la del trimestre
anterior y cinco menos que un ano antes.

Segun la PRA del Eustat, entre enero y marzo de 2020 la poblacién activa en Bizkaia ascendio
hasta las 543.900 personas (2.800 mas que en el trimestre anterior y 4.100 menos que hace
un ano), con un avance trimestral del 0,5% y un descenso interanual del -0,7%.

El Eustat, en términos interanuales, estima que la poblacién ocupada, entre la que también se
encuentra la afectada por un ERTE, cae menos que la activa, el -0,5% vy la poblacién parada
desciende el -2,8% respecto al mismo trimestre de 2019. En el mismo periodo, la poblacién
parada en Gipuzkoa ha caido un -1,1% y en Araba/Alava un -14,0%. Estos datos positivos en
términos interanuales, no lo son si vamos a los intertrimestrales, donde ya se empiezan a
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percibir los efectos de la caida de la actividad, puesto que la poblacién parada aumenta un
5,9% respecto al Ultimo trimestre de 2019 (3.400 personas paradas mas).

Afiliados Seguridad Social
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Asi, la tasa de paro en Bizkaia en el primer trimestre de 2020 se situd en el 11,3%, dos
décimas menos que hace un afo, pero seis mas que en el trimestre anterior. Por sexos, se
sitia en el 11,2% entre las mujeres, una décima mas que en el trimestre pasado y entre los
hombres es del 11,4%, un punto mas que en ultimo trimestre de 2019.

Los datos de la Seguridad Social reflejan mejor que las encuestas las consecuencias que la
COVID-19 van a tener en el mercado de trabajo. Asi, teniendo en cuenta que la paralizacion
parcial de la actividad comenzd en la segunda quincena del mes de marzo, tomando los
valores medios trimestrales, el nimero de afiliaciones a la Seguridad Social alcanzod las
486.085, con lo que aun se mantiene un saldo positivo de 6.750 respecto al dato del mismo
periodo de hace un ano, pero confirma que respecto al Ultimo trimestre de 2019 se han
perdido 4.023 afiliaciones. Estos resultados se traducen en un crecimiento interanual del
1,4% vy en una caida trimestral del -0,8%. Tanto en el conjunto de la CAPV como en el Estado
la variacion intertrimestal ha sido también negativa, del -1,0% vy del -1,4%, respectivamente.

Por sectores, comparando con el primer trimestre de 2019 todos pierden afiliaciones salvo
en los servicios, que crece el 1,7%, lo que hace que la tasa de variacion total sea positiva,
aumentando un 0,7%. Sin embargo, en términos intertrimestrales en todos los sectores baja
el nimero de personas afiliadas; en el primario el -1,7%, en la construccion el -1,2%, en la
Industria el -1,5%y en los servicios el -1,3%, todo lo cual provoca una caida de las afiliaciones
totales del -1,3% en el primer trimestre de 2020, respecto al anterior. En valores absolutos
supone que de las 10.750 afiliaciones que se ganaron desde el cuarto trimestre de 2018 al
cuartode 2019, entre eneroy marzo de 2020 se han perdido 6.061.

El SEPE avanza el desastre que la pandemia va a suponer en el mercado de trabajo. Asi, en el
primer trimestre de 2020 la poblacion media parada en Bizkaia se sitla cerca de las 68.900
personas, con un incremento interanual del 1,3% y 900 personas mas en paro que hace un
ano y un aumento trimestral del 5,3% y 3.500 personas mas en paro que en el trimestre
anterior. La tasa de paro registrado en Bizkaia se coloca en el 12,5%, siete décimas mas que
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en el Ultimo trimestre de 2019, por debajo de la del Estado (15,0%) vy por encima de la del
conjuntode la CAPV (11,2%).

Por sectores, se observa que, del total de la poblacién inscrita en el SEPE, 46.372 provenian
de un empleo anterior en el sector servicios (67,3% del total), 7.596 de la Industria (11,0%
del total), 5.506 de la Construccion (8,0% del total), 1.263 del sector primario (1,8% del total)
y los restantes 8.149 no tenian empleo anterior (11,8% del total).

Ha subido la tasa de paro en todos los sectores. El sector con menor tasa de paro registrado
fue la industria (2,6%), seguido del sector servicios (12,7%) y construccion (16,1%) y por
ultimo el sector primario (38,0%).

Seguin el Banco de Espania, el endeudamiento de las familias y de las empresas vizcainas ha
caido el -1,2% en términos interanuales en el cuarto trimestre de 2019 (Ultimo dato
disponible). Es el quinto trimestre consecutivo de bajada del crédito.

Considerando el conjunto de 2019, en Bizkaia los créditos vivos concedidos por entidades
financieras prolongan la tendencia a la baja iniciada en 2018, tras dos afios de incrementos
(2016y 2017),y descienden el -4,3%.

Comparando dichos datos con la media del Pais Vasco este también cierra el afio en negativo
(-2,6%), siendo el tercero consecutivo y entre los territorios Unicamente Gipuzkoa lo hace en
positivo, con un ligero ascenso del 0,8%. El Estado con una bajada del -1,6% acumula siete
anos consecutivos con menos crédito vivo que en el anterior.

En cuanto a los depdsitos realizados en entidades financieras en el territorio de Bizkaia
excluyendo a las AA.PP., es decir por otros sectores residentes, han crecido el 5,9%
interanual en el cuarto trimestre de 2019, cerrando el ejercicio con un avance del 4,3%,
superior al 0,1% alcanzado en 2018. Este crecimiento sitla a Bizkaia por debajo del conjunto
del Pais Vasco (5,0%) y por encima del conjunto del Estado (4,2%).

Depositos y Créditos - Bizkaia
% Var.interanual del Ultimo diadel trimestre
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Las hipotecas constituidas en Bizkaia, en el Ultimo trimestre del 2019 aumentaron un 5,8%
interanual, y su importe cayo el -19,2%. Asi, entre octubre y diciembre de 2019 en Bizkaia se
constituyeron 2.923 hipotecas con un importe que asciende a 446 millones de euros,
mientras que en el mismo periodo de 2018 se firmaron 2.764 con un importe de 552
millones de euros.

Con todo, Bizkaia cerrd 2019 con un incremento interanual del 1,6% del nimero de
hipotecas v del 2,7% en su importe, tras haber avanzado en 2018 el 11,5% v el 18,5%,
respectivamente. Se sitla por detras del 6,0% y del 7,0% del Pais Vascoy del 3,2% y del 6,6%
de la economia espafiola.

Los efectos que la pandemia va a provocar en el mercado inmobiliario se perciben va en la
firma de hipotecas del primer trimestre de 2020, bajando el -1,7%, mientras que su valor
desciende el -15,9%, ambos en términos interanuales.

Demografia societaria

En Bizkaia, en los tres primeros meses de 2020 se han constituido 386 sociedades (110
menos que en el mismo periodo de 2019), con un incremento del 4,4% en el capital suscrito.

Por su parte, el nimero de sociedades que han ampliado su capital en Bizkaia entre enero y
marzo de 2020 ha sido de 168 (34 menos que en el mismo intervalo de 2019), con un
importante descenso del -61,9% en el capital ampliado.

Por Ultimo, las sociedades disueltas en el primer trimestre de 2020 han sido 235, un 2,2%
mas que en el mismo periodo de 2019, si bien el nimero de las que lo hicieron de forma
voluntaria cayd el -3,6%, mientras que las disoluciones causadas por las fusiones
empresariales fueron el 56,3%.

Evolucién de los precios

Segun las CET, el PIB a precios corrientes de Bizkaia entre enero y marzo de 2020 ha sido de
9.625,7 millones de euros, unos 274,1 millones menos que hace un ano (9.899,8), con una caida
interanual del -2,8%. Teniendo en cuenta que se ha estimado una bajada del PIB en volumen del
-3,2%, el deflactor de precios ha sido del 0,43%, frente al 1,09% de hace un ano.

EI INE avisa de las limitaciones para confeccionar el indicador referente a los precios, pues es
la primera vez que una parte considerable de los bienes y servicios de consumo no estan
disponibles para su adquisicién, o solo lo estan a través del comercio electrénico.

Tras iniciar el ejercicio 2020 con una tasa del 1,4%, el indice de Precios de Consumo (IPC) en
Bizkaia ha ido bajando, hasta situarse en el 0,5% interanual en el periodo enero-abril de
2020. En el mes de abril, se obtiene por primera vez desde julio de 2017 una variacion
del IPC negativa, del -0,5%.

En estos cuatro primeros meses destaca la subida de los precios de los Alimentos (3,1%) v las
caidas de Vivienda (-4,3%), Ocio y cultura (-0,1%) y Transporte (-1,2%).
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Previsiones a corto plazo

La actividad de Bizkaia, como en el resto de las economias, se verd fuertemente afectada por los
efectos del coronavirus. Ya el primer trimestre de 2020 cae el PIB del territorio el -3,2%, cuando
los efectos de la pandemia han afectado Gnicamente a la Ultima quincena del mes de marzo.

En ese sentido, las previsiones para la economia de Bizkaia en 2020 y 2021 forzosamente han
de ser muy similares a las presentadas por el Gobierno Vasco para la CAPV, ya que Bizkaia esta
cercana al 50% de la economia vasca.

En base a la especial situacion que se estd viviendo, debido a una crisis de unas dimensiones aln
inciertas y cuya duracion dependera, en gran parte, de la intensidad de los rebrotes que puedan
producirse en la enfermedad vy de las medidas que se pudieran adoptar para atajarlos, para este
ejercicio se estima una bajada del PIB en Bizkaia muy similar a la prevista en el conjunto de la
comunidad, cercana, por tanto, al -8,7% y una notable recuperacién en 2021, con un crecimiento
aproximado del 6,7%.

Al igual que para el conjunto de la CAPV, se prevé que en Bizkaia el desplome de la demanda
interna, debido a las medidas de confinamiento adoptadas, las limitaciones previstas en la
desescalada, la paralizacion de la actividad en muchos sectores y la disminucion de la renta en
muchas familias, provocard el hundimiento del gasto en consumo de los hogares y de la
inversion, que en 2021 recuperaran parcialmente los niveles previos a la crisis.

Por lo que respecta al sector exterior, se espera un saldo negativo de siete décimas al
crecimiento del PIB de Bizkaiaen 2020y para 2021 una leve recuperacion de una décima.

En Bizkaia todos los sectores sufrirdn en 2020 las consecuencias de la pandemia, con un
derrumbe generalizado, si bien la menor dependencia del turismo hara que la caida en el
sector terciario sea menor que el conjunto del Estado. Se espera una recuperacion, de mayor
o menor intensidad en todos los sectores en 2021.

Respecto al empleo, siguiendo las perspectivas del conjunto de la CAPV, en 2020 se estima
una caida de aproximadamente el -7,0% y una recuperacion cercana al 5,4% en 2021. La tasa
de paro en el territorio subiria en este ejercicio hasta el 14,9% (desde el 11,1% de 2019),
paradescender al 13,1% en 2021.
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Sintesis de Indicadores de Coyuntura Econémica
% Var. Interanual del periodo

Bizkaia Pafs Vasco Espafia
Fuente Periodo
transcurrido 2019 2020 2019 2020 2019 2020
PIB volumen Eustat/INE | Trimestre 2,1 -3,2 2,2 -3,2 2.2 -4.1(a)
PIB nominal Eustat/INE | Trimestre 3,2 -2.8 34 -2,7 3,7 -2,9(a)
PRODUCCION
-1.P.l.General Eustat/INE Enero-Marzo 45 -40 2,1 -53 0,7 -50
-I.P.I.General corregido Eustat/INE Enero-Marzo 2.9 44 0,3 -4.9 -0,1 -58
-Ocupados Total INE | Trimestre 2,6 -0,1 10 -0,7 3,2 1,1
-Ocupados Total Eustat | Trimestre 2,9 -05 23 038 -- --
-Afiliados S. Social (media mensual) S. Social Enero-Marzo 19 14 18 14 29 12
INDUSTRIA
-I.P.I.Industrias Extractivas Eustat/INE Enero-Marzo -7.5 -13.9 -53 -1,1 -12,3 -34
-1.P.I.Otras Manufacturas Eustat/INE Enero-Marzo 3.5 -6,0 1,9 -63 20 -5.2
-1.P.I.E.Eléctrica, Gasy Agua Eustat/INE Enero-Marzo 13,9 93 44 45 -6,5 -4.4
-Ocupados Industria INE | Trimestre -84 -52 -9.1 -08 12 22
-Ocupados Industria Eustat | Trimestre -90 2,1 -0,2 0,5 -- --
-Consumo E. Eléctrica Industria Iberdrola Enero-Marzo 55 3,1 00 24 -- --
-Consumo E. Electr. Ind.sin Sider. Iberdrola Enero-Marzo 0,6 53 -1,7 272 -- --
CONSTRUCCION
-Ocupados Construccion INE | Trimestre 257 229 211 34 11,2 -0,3
-Ocupados Construccion Eustat | Trimestre 13,1 -8,2 3.3 -51 -- --
-Cons. E. Eléctr. Construc.y O.P. Iberdrola Enero-Marzo 9.3 -3,0 6,9 -4.5 -- --
SECTOR SERVICIOS
-Movimientode Viajeros INE Enero-Marzo 41 -32,6 34 -34.,9 1,7 -21,9
-Movimientode Viajeros Eustat Enero-Marzo 38 -225 40 -228 -- --
-Pernoctaciones INE Enero-Marzo 40 -33.38 22 -355 -04 -216
-Pernoctaciones Eustat Enero-Marzo 3.6 -22,3 3,7 -216 -- --
-Ocupados Servicios INE |Trimestre 40 -1,1 50 -10 30 14
-Ocupados Servicios Eustat [Trimestre 47 00 2,9 1,8 -- --
-Consumo E. Eléctrica Servicios Iberdrola Enero-Marzo -3,2 -1,6 -2,1 -23 -- --
MERCADO DE TRABAJO
-Tasade paro INE | Trimestre 11,2 10,7 9.6 8,7 14,7 144
-Tasadeparo Eustat | Trimestre 11,5 113 104 9.9 -- --
-ParoRegistrado SEPE Enero-Marzo -72 1,3 -6,3 1,3 -52 2,2
-Colocaciones Registradas SEPE Enero-Marzo 18 -8,2 2,2 -7,6 40 -10,0
DEMANDA INTERIOR
-1.P.I.Bienes de Consumo Eustat/INE Enero-Marzo -- -- 25 20 0,6 -3,5
-Matriculaciéonde Turismos D.G. Tréfico Enero-Marzo -3,5 -35,2 -4.4 -34,1 -6,0 -30,1
-Consumo Domeéstico E. Eléctrica Iberdrola Enero-Marzo -6,8 -20 -6,5 -1,6 -- --
-1.P.I.Bienes de Equipo Eustat/INE Enero-Marzo -- -- 12 -58 3,1 -100
-Matriculacion Vehiculos de carga D.G. Tréfico Enero-Marzo -0,3 -25,9 -0,6 -23.8 0,9 -274
DEMANDA EXTERIOR
Exportaciones Totales S.E.Comercio  Enero-Marzo -92 -54 -3,8 -9,9 00 -30
-Exp. Totales No Energéticas S.E.Comercio  Enero-Marzo -23 -4.8 -11 -10,0 0,5 -2,7
-Exp. Totales N.E. Unién Europea S.E.Comercio  Enero-Marzo -58 -58 2,3 -9.3 -0,2 -3,3
-Exp. Totales N.E. Resto Mundo S.E.Comercio Enero-Marzo 59 -2.8 -7.8 -11,6 20 -1,6
Importaciones Totales S.E.Comercio  Enero-Marzo 38 -11,2 51 -11,5 3,2 -4.9
-Imp. Totales No Energéticas S.E.Comercio  Enero-Marzo 100 -9.9 8,2 -111 3,5 -3.8
-Imp. Totales N.E. Unién Europea S.E.Comercio  Enero-Marzo 4.6 -12,5 52 -14,1 -0,1 -34
-Imp. Totales N.E. Resto Mundo S.E.Comercio Enero-Marzo 18,6 -6,3 15,6 -4.2 92 -4.5
PRECIOSY SALARIOS
-IPC INE Enero-Marzo 12 0,8 13 0,8 1.1 0,6
-IPRI INE Enero-Marzo -- -- 338 -4.5 1,9 -2,7
-Aumento Salarial pactado M°de Empleo  Enero-Marzo 16 17 1,7 1,7 272 20
FINANCIACION ECONOMIA
-Créditos Sectores Residentes BdE IV Trimestre 13 2.8 -0.8 -2,1 -38 -1,8
-Depositos Sectores Residentes BdE IV Trimestre 13 4.6 29 53 0.8 4.4

Sindatos=s.d.
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Sintesis Gréfica de la Coyuntura Econémica de Bizkaia

Actividad Productiva
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COYUNTURAFISCAL

Previamente a la crisis creada por la aparicion del coronavirus, la actividad de las sociedades
no financieras ya perdia dinamismo en 2019, lo que provocé una desaceleracion en la creacion
de empleo, conforme los datos ofrecidos por la Central de Balances Trimestral (CBT) del
Banco de Espana (BdE).

En 2019, aunque el valor afadido bruto (VAB) de las sociedades no financieras continud
aumentando, un 1,8% en términos anuales, lo hizo tres décimas menos que en 2018,
apuntando a una desaceleracion. EI VAB crece en todas las ramas de actividad salvo en la
industria, donde cae el 5,5%. Destacan los avances de los sectores de la energia (5,3%) y
comercioy hosteleria (3,3%).

Los gastos de personal crecieron en 2019 un 2,9%, resultado tanto del incremento de las
plantillas como, sobre todo, de las remuneraciones medias. El ritmo de aumento en la
creacion de empleo es mas moderado en 2019, con un avance del 0,8%, seis décimas menos
que el afo anterior. Las remuneraciones medias repuntaron de nuevo en 2019,
aumentando un 2,0%, medio punto méas que un afio antes. Es la contratacion de personal fijo
la que impulsa la subida del empleo en el periodo, al crecer el 1,4% pues la del temporal cae
el-1,7%. El porcentaje de empresas que crearon empleo en 2019 es del 51,4%, tres décimas
por debajo del dato de 2018.

El resultado econdmico bruto (REB), condicionado por el menor dinamismo de la actividad,
crece de forma moderada, un 0,8% (en 2018 avanzé el 1,3%). Sin embargo, el efecto
conjunto del aumento de los ingresos financieros, por los elevados dividendos percibidos, y
el descenso de los gastos financieros, por la caida de los costes de financiacion, hace que el
resultado ordinario neto (RON) crezca el 10,9%, frente al 9,2% alcanzado en 2018.

Asu vez, la evolucion de los ingresos y gastos atipicos influyd negativamente en el resultado
del ejercicio, que se redujo un 20,5 % frente a 2018, debido principalmente a los menores
ingresos atipicos obtenidos por la venta de activos financieros en 2019. Este resultado se
traduce en un 38,6% sobre el VAB, mientras que en 2018 habia sido del 44,0%.

Las rentabilidades medias de las empresas se incrementaron, siete décimas las del activo y
1,2 puntos las de recursos propios, por el crecimiento de los beneficios ordinarios.

Ademas, los costes de financiacién continuaron descendiendo, hasta el 2,0% amplidndose el
diferencial entre la rentabilidad del activo y el coste medio de financiacion.

Asi, al cierre de 2019 las ratios de endeudamiento, tanto respecto al activo como en
relacion con los ingresos ordinarios, mostraban unos valores inferiores a los del afo
anterior. También sigui¢ reduciéndose la proporcién de los resultados destinada al pago de
los intereses de la deuda, favorecida tanto por los menores costes de financiacién como por
los resultados ordinarios.
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Con todos estos datos y a pesar de la cierta ralentizacion de la actividad que se ha
producido en 2019, la CBT coloca a las empresas no financieras en una posiciéon de relativa
fortaleza para afrontar la crisis generada por la aparicion de la COVID-19.

Con los Ultimos datos publicados, la recaudacion tributaria del Estado del periodo enero-abril,
incluida la participacion atribuible a las diversas Administraciones Territoriales, alcanza los
60.761 millones, con un descenso del -5,2% respecto a igual periodo de 2019, desencadenado
por las caidas tanto de la imposicion directa (-6,7%) como de la indirecta (-3,4%).

Crecimiento nominal y evolucién de la recaudacion

La crisis del coronavirus ha provocado el desplome de la recaudacion en los primeros meses de
2020. En un contexto de paralizacion de la actividad econdmica desde la segunda quincena
de marzo con motivo del estado de alarma decretado a causa de la COVID-19, en el primer
cuatrimestre de 2020 la recaudacion bruta por tributos concertados de la CAPV alcanzo los
5.071,9 millones de euros. Este importe supone una caida interanual del -10,5% y 592,2
millones de euros menos contabilizados frente al mismo periodo de 2019, en el que la
recaudacion bruta habia logrado un incremento del 3,4%.

En Bizkaia, los ingresos brutos por tributos concertados, que suponen el 64,0% del total de la
CAPV, hasta abril fueron de 3.244.8 millones de euros, una caida del -11,4% que se traduce en
417,6 millones menos que en mismo periodo de 2019, cuando habian aumentado un 4,0%
interanual. La bajada es superior a lade Araba/Alava (-7,9%) y Gipuzkoa (-9,1%).

Tributos Concertados Gestion Propia - Recaudacion Bruta
%Var.interanual delam.m. 12 meses
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Las devoluciones practicadas por las Administraciones Forales entre enero vy abril de 2020
en la CAPV crecieron el 16,3%, frente a la subida del 5,2% en el mismo periodo de 2019.
Han aumentado tanto en Bizkaia, el 20,1% (en 2019 el 6,4%) como en Gipuzkoa, el 20,6%
(el 11,0% en 2019), mientras que en Araba/Alava han descendido el -1,3% (en 2019
también bajaron, el -7,0%).

Asi, la recaudacion neta por tributos concertados de la CAPV hasta abril de 2020 se eleva a
3.802,8 millones de euros que, frente a los 4.572,9 de hace un ano, suponen una caida del
-16,8%, cuando en el mismo periodo de 2019 habia obtenido un aumento interanual del
2,9%. En Bizkaia, antes de los ajustes entre las DD. FF., los ingresos netos en dicho periodo
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alcanzaron los 2.681,6 millones, con una caida del -16,0% y 512,0 millones de euros menos
que en 2019, cuando tuvo un crecimiento interanual del 3,7%. La ejecucion presupuestaria
es del 30,2%, seis puntos y medio menos que la del mismo periodo de 2019.

Si excluimos los ajustes con el Estado, (183,0 millones y una caida del -42,0% respecto a
2019), en la CAPV la recaudacion neta por gestion propia (el 95,2% del total) ha sido de
3.619,9 millones en el primer cuatrimestre de 2020, con una caida interanual del -15,0% (en
2019 creci6 el 1,6%), por efecto de la bajada del -10,9% en la recaudacion bruta y de la
subidadel 9,8% en las devoluciones.

Ademés de la caida de la actividad econdmica a partir de marzo, las medidas adoptadas por
la Hacienda de Bizkaia para mitigar los efectos econdémicos de la pandemia entre sus
contribuyentes han condicionado la recaudacion del periodo. Entre las medidas de mayor
peso destaca el haber retrasado ajunio el pago de las obligaciones tributarias y la agilizacién
de las devoluciones.

En Bizkaia, antes de los ajustes entre las DD. FF., los ingresos netos por tributos
concertados de gestidn propia alcanzaron en el primer cuatrimestre los 2.589,5 millones de
euros, 445,1 millones menos que en igual periodo de 2019. Este dato supone una bajada
interanual del -14,7%, frente al aumento del 2,7% de hace un ano, caida algo menor que la
sufrida por la media de la CAPV (-15,0%).

Asimismo, una vez realizados entre las DD. FF. los ajustes a la recaudacion del IVA y de los Il
EE. de Fabricacion seglin los coeficientes de aportacion, y efectuadas las transferencias entre
los Territorios Historicos, los ingresos netos por gestién propia de Bizkaia en los primeros 4
meses de 2020 alcanzaron los 2.127,1 millones de euros (383,2 millones menos que en
2019), con una caidainteranual del -15,3% frente al avance del 2,6% obtenido hace un afo.

Por capitulos, y dentro de la gestion propia, la recaudacion de la CAPV entre eneroy abril ha
sido el resultado de las bajadas tanto de la imposicion directa (-6,1%) como de la indirecta
(-23,1%). En Bizkaia, antes de los ajustes entre las DD. FF., la recaudacion también se ve
afectada por las caidas de la imposicion directa (-8,6%) vy de la indirecta (-19,7%).

Evolucién de laimposicién directa

La caida de las retenciones de trabajo y los aplazamientos y suspensiones en el pago de los
conceptos tributarios provocan el desplome de la recaudacion en la imposicion directa.

La imposicion directa bruta en la CAPV en el primer cuatrimestre de 2020 ha registrado
una bajada interanual del -8,1%, frente al ascenso del 0,9% logrado en 2019. La caida es
generalizada en los tres territorios, siendo Bizkaia el que anota una mayor pérdida, hasta el
-9,8% (en 2019 subio el 2,1%), seguido de Gipuzkoa, con una caida del -5,6% (en 2019 bajé
el-0,2%)y Araba/Alava, que baja el -4,7% (en 2019 perdié el -2,9%).

Las devoluciones realizadas en impuestos directos en la CAPV hasta abril cayeron el
-24,9%, cuando en el mismo periodo de 2019 habian crecido el 2,5%. Bajan el -42,7% en
Bizkaiay el -73,6% en Araba/Alava, mientras que en Gipuzkoa crecen el 4,0%.
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Asi, la recaudacion directa neta en el primer cuatrimestre de 2020 ha caido el -6,1% en la
CAPV, consecuencia de las bajadas del -8,8% de Bizkaia y del -8,5% de Gipuzkoa. Si crece
Araba/Alava, el 15,7%, debido al abultado descenso de las devoluciones.

Desplome de las Retenciones de Trabajo. Dentro de la imposicion directa se derrumba unos
de sus componentes més importantes por su capacidad recaudatoria y asi, las retenciones
de trabajo, condicionadas por los ERTE y la subida del paro registrado, caen
hasta el mes de abril en Bizkaia el -4,9% interanual frente al aumento del 5,3%
del mismo periodo de 2019. Es una caida superior a la de Araba/Alava (-3,4%) e inferior a la
de Gipuzkoa (-9,2%).

Las afiliaciones al Régimen General de la Seguridad Social sujetas a retenciones de trabajo
en Bizkaia reflejan la pérdida de puestos de trabajo provocada por la pandemia. El promedio
de su media mensual registra en abril una caida del -1,0% (frente al avance del 2,5% del afio
precedente), por debajo de la bajada sufrida en la media de la CAPV (-1,3%) v lejos del
desplome del conjunto del Estado (-4,5%).

Por su parte, seglin datos del Ministerio de Empleo y Seguridad Social, el incremento
salarial medio pactado en los convenios de Bizkaia es del 1,7% acumulado hasta abril de
2020 (1,6% un afio antes), igual que la media vasca (1,7%) y por debajo de la estatal (2,0%).

Ret. Trabajo y Masa Salarial Bruta - Bizkaia
% Var. interanual Acumulado Afo
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Las Retenciones de Capital mobiliario, que entre enero y abril de 2019 habian caido el
-29,0%, ahora crecen el 6,5% y junto con las ganancias patrimoniales, que pasan de
recaudar 2,9 millones de euros en 2019 a ingresar 11,8 millones en 2020 son las Unicas
figuras impositivas que consiguen un resultado positivo. Por el contrario, las retenciones de
capital inmobiliario, que hasta abril de 2019 habian crecido el 1,6%, en el mismo periodo de
2020 caen el -33,3%.

La recaudacion por el Impuesto sobre Sociedades en Bizkaia descendid en términos brutos
el -19,2%, mas del doble que en el primer cuatrimestre de 2019 (-8,0%). Las devoluciones
practicadas bajan el -43,3%, mientras que hace un afo habian aumentado un 311,8%.
Resultado de lo anterior, la recaudacion neta cae en 2020 el -17,3%, casi cuatro puntos mas
que en 2019.
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Del resto de figuras que forman parte de la imposicion directa (un 3,0% del total ingresos
por este concepto), destaca la bajada en la recaudacién del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (-13,9%) y del Impuesto sobre el Patrimonio (-61,0%).

Evolucion de laimposicion indirecta

Derrumbe de la imposicion indirecta. A la caida del consumo provocada por la paralizacion de
la actividad se une la agilizacion de devoluciones, principalmente de IVA, para aliviar
problemas de liquidez de las empresas.

Hasta abril de 2020, en la CAPV la imposicion indirecta bruta de gestion propia ha caido el
-13,0% en términos interanuales, lo que junto con el incremento del 24,7% de las
devoluciones realizadas, se traduce en un desplome de la recaudacion del -23,1% en
términos netos, frente al crecimiento del 2,8% que obtuvo hace un afo.

En Bizkaia la recaudacién indirecta bruta por gestion propia antes de los ajustes entre las
DD. FF. ha caido el -13,2%, las devoluciones han crecido un 22,4% v la recaudacion neta
pierde el-19,7% (en el mismo periodo de 2019 habia crecido el 3,1%).

La recaudacioén bruta por IVA en Bizkaia (alrededor del 70,1% del total de la recaudacion
bruta indirecta), de enero a abril de 2020 ha caido el -14,8%, lo que unido a un aumento de
las devoluciones del 22,2% ha hecho caer la recaudacion neta un -25,0% (hace un afo la
pérdida habia sido del -0,4%).

Bizkaia ha pagado a las otras DD. FF. 282,6 millones de euros en el primer cuatrimestre de
2020 por ajustes IVA (un -14,3% menos que en 2019), con lo que la recaudacion neta
ajustada descendié un-29,7%.

La recaudacion por los II. EE. de gestion propia en Bizkaia hasta abril de 2020 bajé un -8,0%
frente al avance del 11,4% obtenido hace un afo. Su principal componente, el Impuesto
sobre Hidrocarburos, pierde el -10,1% interanual, debido a la bajada del precio del petréleo
y al descenso de la demanda por el cese de actividad econdémica.

El Impuesto sobre las labores del tabaco tiene una evolucidon positiva y aumenta su
recaudacion el 11,6%. Una vez realizados los ajustes con el resto de Territorios (con un
pago de 176,9 millones de euros y un descenso interanual del -8,8%), la recaudaciéon neta
ajustada de Bizkaia hasta abril ha caido el -7,4% (en 2019 aumenté el 10,6%).

Para la matriculaciéon de vehiculos sujetos al IEDMT (turismos y motocicletas), que ya venia
de obtener unos malos datos condicionada por los nuevos estandares de homologaciones
para los vehiculos diésel, la irrupcion del coronavirus ha venido a empeorar enormemente
su situacion.

Hasta abril de 2020 se habian matriculado 4.289 vehiculos, un 50,1% menos que en el
mismo periodo de 2019. El Gobierno Vasco tiene previsto aumentar la dotacién del plan
Renove en vigor con 5 millones de euros adicionales, a fin de dinamizar la economia vy
teniendo en cuenta criterios de eficiencia energética.
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Asi, la recaudacion por el Impuesto Especial sobre Determinados Medios de
Transporte ha bajado un -59,5% en el primer cuatrimestre de 2020,
mientras que en el mismo periodo de 2019 habia aumentado un 20,2%.

Bizkaia-Matriculacion de Vehiculos e [EDMT
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Entre el resto de figuras de la tributacién indirecta, en el primer cuatrimestre de 2020 destaca
la caida del -24,6% en el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales, modalidad
transmisiones onerosas, cuando en el mismo periodo de 2019 habia aumentado un 4,6%, lo
que puede anticipar la afectacion de la crisis del coronavirus en el mercado de vivienda usada.

Previsiones a corto plazo

La irrupciéon de la COVID-19 vy la consiguiente crisis sanitaria, econdmica y social que ha
desatado ha dejado sin valor todas las previsiones que se venian realizando de cara al
ejercicio 2020y siguientes.

En lo que respecta a la recaudacion, la estimacion efectuada por el CVEP en su reunion de
octubre de 2019 preveia una buena marcha de los ingresos fiscales, con un crecimiento del
2,5% para el conjunto del Pais Vasco.

Estas previsiones, debido a la nueva situacion generada por la pandemia, son absolutamente
irrealizables y asi, en rueda de prensa celebrada el 9 de junio, el Consejero de Economiay
Hacienda del Gobierno Vasco ha presentado la revision del cuadro macroeconémico del
Pais Vasco para adaptarlo a la nueva realidad, estimadndose una caida de Ia
recaudacion en el conjunto de la CAPV cercana al -18,0%. Con todo, esta es
una pérdida inferior al -20% que se habia previsto en la anterior revisién del cuadro
realizada en abril.
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Sintesis de Indicadores de Coyuntura Fiscal
% Var. Interanual del periodo / enero-abril

Indicadores Bizkaia Ara./Alav.+Gipuzkoa T. ComuUn*

(en términos integros) 2019 2020 2019 2020 2019 2020
Retenciones Rendimientos Trabajo 55 -50 6,1 -7.3 -15 41
Retenciones Cap. Mobiliarioy Ganan. Patrimoniales -224 140 -41,9 36,1 22 68
Imposicion Directa 23 -10,2 -0,9 -44 -11,1 -58
|.V.A. Gestion Propia / Operaciones interiores 18 -14.8 30 -13,5 -3,5 -3,8
Transmisiones Patrimonialesy AJD 53 =242 209 -12.9 sd sd.
I.s/Determinados Medios de Transporte 198 -554 248 -48.8 sd. sd.
Imp. Especiales de Fabricacion - Gestion Propia 8.8 -2,3 70 -0,1 4.6 13
ImposiciénIndirecta - Gestion Propia 34 -118 4,1 -121 -64 -34
Tributos Concertados - Gestién Propia 29 -11,3 14 -84 -8,5 -48
Devoluciones Realizadas-Gestion Propia 97 13,6 6,0 72 sd. sd.

*EnTerritorio Comun, exceptoel IVA Operaciones interiores, los indicadores son en términos netos

Salvomenciénencontrario, los indicadores fiscales se encuentranentérminos integros y corresponden a la gestion propia. Se entiende por gestion propia
los ingresos obtenidos encada dmbitoterritorial antes de efectuar los repartos interterritoriales que se sustentan en acuerdos de financiacion, loque excluye
tantola reasignacioninterna del IVAy los I1.EE. realizada a Coeficientes Horizontales, comolos Ajustes con el Estado que se distribuyendel mismomodo.

Laidea que fundamenta esta elecciénde indicadores es desarrollar unseguimientodel soporte de la base de tributacion que se sustenta enla evoluciondel
crecimientonominal y enlos puntos de conexion del Concierto Econdmico.
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Sintesis Gréfica de Indicadores Fiscales de Actividad Econdmica

Ingresos Fiscales Globales

Recaudacion x T. Concertados ) Devoluciones xT. Concertados
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Ingresos Fiscales Directos

Retencionesde Trabajo Pagos Fraccionados (IRPF)
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Ingresos Fiscales Indirectos
IVA Gestion Propia Imp. s/ Determinados medios de Transporte
% Variacioninteranual delam.m.de 4 trimestres % Variacioninteranual delam.m.de 4 trimestres
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Todos los ingresos son en términos integros
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Los juicios vertidos en este Boletin en ninglin momento revelan el estado de opinion de los érganos directivos de la Diputacién
Foral de Bizkaia.
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